Tekst jednolity statutu na dzien 27 lutego 2026 r.

Statut
Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdzial 1
Postanowienia ogolne
Definicje
§1

1. Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje si¢ nast¢pujace znaczenie:-----------------

1)

2)

3)

4)

5)

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu wptat do
Funduszu, dokonywanych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, $rodki pieni¢zne
Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. ---------=----=-=--=-=-=---
Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu, obejmujace $rodki pieni¢zne z
tytutu wplatdo danego Subfunduszu, dokonywanychna zasadach okreslonych w Ustawie
o PPK, srodki pienigzne Subfunduszu, prawa nabyte przez Fundusz w odniesieniu do
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu, ==-=========memmmm oo oo oo e e e
Aktywny Rynek — rynek spehiajacy tacznie nastepujace kryteria: --------------------------
- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,----------=-----=------
- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, -------
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. -===============m=mmmm oo
Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi
Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestry, Rachunki PPK, a takze wykonuje inne
czynnos$cina 1zecz Funduszu, —=-===========mmm oo
Cze$¢ Dluzna — czes¢ AktywoOw Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastgpujgce
NS UM N immmm = m oo e e e e e e
a) Instrumenty Rynku PienigZnego, ------=-=-========nmmmmm oo oo
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, -----------------------
c¢) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciggniecia dlugu, ------==-===mmmmmmm o
d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ------=-===-mmmm oo
e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktdrych
mowa W Ustawie, ktoérych baze stanowia papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe
wymienione w lit. a—c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe
lub indeksy Kredytowe, -=----=-=-mmmm oo oo
e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie
lokat, 0 ktorych mowa W lit. @€, ==-=-===mmm e e e e



6)

7)

8)

9)
10)

11)

Czes¢ Udzialowa — czes¢ Aktywdw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace
INStrumMeNty fiNaNSOWE === -mm = mm oo
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,-----
b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajgcym z akCji,=============mmmmmm e e
¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktdrych
mowa w Ustawie, ktorych baze¢ stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b,
Iub INdeKSY AKCji.-m-=-mmmmmmmmmm e oo e
d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem
lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-c,--
Depozytariusz — podmiot, o ktorym mowaw art. 71 ust. 2 Ustawy, z ktorym zawarto
umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Dzien Wyceny —kazdy dzien, w ktérymodbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i dokonuje si¢ wyceny Aktywéw Funduszu oraz

Aktywow Subfunduszy, ustala si¢ Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu 1 Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy .---=--========mmm oo
Fundusz — Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. ---
Infromacjadlaklienta AFI— dokumentsporzadzony oraz udostepniany inwestorom lub
Uczestnikom zgodnie z UStawg. ==-==-====mmmmmmm oo oo o
Instrumenty Dhluzne — Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych baza sa obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa
wynikajace z zaciagnigcia dhugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z
zaciggnigcia dlugu, w szczegdlnosci bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: -----=---===-===-nmmmmmmmmm oo
@) JAP 0N —mmmm oo

a. Nagoya Stock Exchange, -------==-==-=mmmmm oo

b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX), -----------=-------—

D) Kanada: =----==-=mmm s m oo oo e e e e

a. Canadian Securities Exchange (CSE), -------==-====mmmmmm oo



12)

13)

14)

b. Toronto Stock Exchange (TSX), =---=-=-==mmmmmmmm oo
C) SZWAJCANIA: ===m=mmmmmmmmmmmmmm e e s e e e e
a. BX SWISS (BX), =--mmmmmmmmmmmmm oo
b. SIX Swiss Exchange, ---------=-=m-mmm oo
d) NOIWEQIA: === mmm e e e o oo oo oo oo o
a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange), -----=-=-=-===mmmmm oo
) 1Zrael: —mmmmm e
a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE), ----------=mmmmm oo
) Chile: -mmm e e
a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), ---------=-=-=-==m-mmmmmmmmemae
g) Islandia; —-------mmmmm oo
a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX), ==m-=-=m=m=mmmmmmmmmmmm oo oo
h) Korea Poludniowa: ==-===n=mmmmmm e e oo e oo e e e e e
a. Korea Exchange (KRX), ==-mmmmmmmmm oo oo oo e
1) MEKSYK: =mmmmmm e e e
a. Bolsa Institucional de Valores (BIVA), ----=-m-m-mmmmmmmmmmm oo
b. Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange), -----------------—-
J) Nowa Zelandia: -------==mmmm e oo e
a. New Zealand Exchange (NZX), ---==-====mmmmmmm oo oo oo
k) Stany Zjednoczone AMEryki: =-----m-mmmmmmmmmm oo
A. NASDAQ, ----mmmmm oo e e
New York Stock Exchange (NYSE), ---------=mmmmmmmmm oo
Chicago Mercantile Exchange (CME), -------======mmmmmmmm oo
Chicago Board of Trade (CBOT), =----=====mmmmmmmmmmmmmm oo

® oo o

F. COMEX, -mmmmmmm e m e oo oo oo e

[) Australia: ------m-m-mmmmm oo oo oo

a. Australian Securities Exchange (ASX), ----======m=mmmmmmmmmmommm oo

b. National Stock Exchange of Australia (NSX), -------=-=-=-=-m-memmmmmm oo

m) Wielka Brytania: --------=-=--=mmmm oo

a. London Stock Exchange (LSE).- -----=-=-=n=nmmmmm oo oo
Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub warto$ci papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art.
3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokos$ci stop
PrOCENIOW Y CI ., === = m o o o o oo e e
Instrumenty Rynku Pieni¢znego — instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu

Instrumenty Udzialowe — akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie
jak w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktoérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z
akcji), inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe



odpowiadajace prawom z akcji, bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
cztonkowskich oraz bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebgdacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych: ----===========mmmmmmmm oo
) JAPONIA: ===mmmmmmmm e e

a. Nagoya Stock Exchange, ==-=========s=ememememe oo e e

b. Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX), -----------=-=-------

b) Kanada: ----===mmmmmmm oo oo oo oo oo e

a. Canadian Securities Exchange (CSE), -----=-=-===mmmmmmmm oo

b. Toronto Stock Exchange (TSX), -------=-mmmmmmmmm oo oo oo

C) SZWAJCANIA: ~m-mmmmmmmmmmmm e m oo -

a. BX SWISS (BX), =mmmmmmmmmmm oo oo e

b. SIX Swiss EXchange, ---------=-mmmmm oo

d) NOIWeQia: =--mm-mmmm e m oo e oo e

a. Oslo Bars (Oslo Stock Exchange), -------=-=-=-mmmmmm oo

) 1Zrael: —mmm e

a. Tel-Aviv Stock Exchange (TASE), --------===mmmmmmm oo

) Chile: —-mm e oo e

a. Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange), -------=-=-=-=-=-=-mmmmmmmmmmeee

g) Islandia; —-----m-mmmm e

a. NASDAQ OMX Iceland (ICEX), --=-==-==nmmmmmmmmmm oo oo oo

h) Korea Poludniowa: ==---=-====nmnmmmm e o oo oo e

a. NASDAQ), =-=-=-=mmmmmmme e mm e e e e e e e
New York Stock Exchange (NYSE), ----------mmmmmmmmm oo
Chicago Mercantile Exchange (CME), -----========m=mmmmmmmmm oo
Chicago Board of Trade (CBOT), ----m-=-=-mnmmmmmmm oo

® oo o

f. COMEX, -mmmmmm oo e
[) Australia: =-----m-mmmmmm oo
a. Australian Securities Exchange (ASX), -------m-m-m-mmmmmmmmmm oo
b. National Stock Exchange of Australia (NSX), -------=-=-=-m-mm-mmmmmm e
M) Wielka Brytania: —-------=-=--mmm oo oo
a. London Stock Exchange (LSE).- ----=--=-===mnmmmmmmm oo oo



15)

16)
17)

18)
19)

20)
21)

22)

23)
24)

25)

26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)

33)

Jednostka Uczestnictwa — prawo majagtkowe Uczestnika Funduszu do udzialu w
Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto danego Subfunduszu. Fundusz zbywa i
przydziela Jednostki Uczestnictwa tylko jednej kategorii, kategorii A.----------------------
Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument sporzadzony oraz udostepniany
inwestorom lub Uczestnikom zgodnie z Ustawg.---==---=========mmmmmmmmmm oo
Komisja — Komisja Nadzoru FINaNSOWE(JO0. ---=--====-===mmmm s m oo oo
Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny.----------------
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji migdzy Stronami. ==--==-========mmmmm s
OECD - Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju. -=============nmmmmmmmmmeemeeee
PPK, Pracowniczy Plan Kapitalowy — pracowniczy plan kapitalowy, 0 ktdrym mowa
W UStawie 0 PPK . --m-m e oo oo
Rachunek PPK - zapis w subrejestrze Uczestnikow Funduszu, na ktorym
ewidencjonowane sag dokonane wptaty, doptaty roczne, przyjete i dokonane wyptaty
transferowe, wyplata oraz inne operacje na rachunku PPK, na zasadach okre$lonych w
Ustawie 0 PPK . -----m-m oo oo oo
Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.------
Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca
wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu. --------------------
Rozporzadzenie w sprawie instrumentow pochodnych — Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty poChOaNE. —--=-======m oo s m s
Statut — statut FUNAUSZU. =====-=====mmmmm e e e e e e e e
Subfundusz — nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czg¢sé
Funduszu. Lista subfunduszy wydzielonych obecnie w ramach Funduszu jest podana w
8 B
Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Z 51€dz1bg W WarsZawie, ==========m=mmmm oo e e e e e e e e e e e
Uczestnik Funduszu — Uczestnik PPK, na ktorego rzecz jest zapisana w Rejestrze
przynajmniej czg$¢ Jednostki Uczestnictwa. —-----=--=--==-mmmmmmmmmm oo
Uczestnik, Uczestnik PPK - osoba fizyczna, ktora ukonczyta 18 rok zycia, w imieniu i
na rzecz ktorej podmiot zatrudniajgcy zawarl umowe o prowadzenie PPK z instytucja
finansowa na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK. ---------------mmmmmmmmmm oo
UE — Unia EUropejska. -=--==-==-=mmmm oo oo e e o e e e
Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
FINAN S OWY M === oo
Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach  inwestycyjnych 1  zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
IS CY Y M == m o= oo oo o



34)
35)
36)

37)

38)

Ustawa 0 PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitaloWyCh. ===mmmmmmm e oo e oo e
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. --=============mmmmm oo
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu. ------=-==-==-=m-mmmmm e
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa — Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ustalong
na podstawie subrejestru Uczestnikow Funduszu danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Zdematerializowane Papiery WartoSciowe — papiery wartosciowe, o ktérych mowa
W art. 5 ust. 1 UStaWy 0 ODIOCIE. === mmmm oo o e o oo

2. Terminy niezdefiniowane inaczej w Statucie maja znaczenie nadane w Ustawie 0 PPK lub w

1 L
Fundusz
§2
1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Allianz Plan
Emerytalny SFIO. —--mmmmmmmm e oo oo e e e
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
Subfunduszami, w ktorym wszystkie Subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty,
o ktorych mowa w art. 39 Ustawy 0 PPK. ----------mmmm oo
Fundusz moze gromadzi¢ wytacznie $rodki Uczestnikow PPK .-----=--==-=nmmmmommomm oo
Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okre§lonych w przepisach Ustawy o
PPK, Ustawy, oraz w Statucie, nadanym przez TOWarzystwo. ------------==-==-==-==mmnmun--
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -------------=--=------------
Czas trwania Funduszu jest Nie0graniCZony . ==-==-=========-=mmmm oo oo
Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pieni¢znych
zebranych w drodze proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa podmiotom, ktore
moga by¢ Uczestnikami Funduszu, w okreslone w Ustawie 1 Statucie papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe. --------------------
Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszy stosuje zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i
art. 116b Ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy
w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, o ile przepisy rozdziatu 6 Ustawy o PPK nie stanowia inaczej.------------------

Subfundusze
§3
Fundusz sktada si¢ z nast¢pujacych Subfunduszy: --------=======-mmmmmmmmmmmm oo
1) Allianz Plan Emerytalny 2025, ------m-mmmmmmmm oo e



w

2) Allianz Plan Emerytalny 2030, ----=-=-=-=mmmm e oo oo
3) Allianz Plan Emerytalny 2035, -------m-mmmmmm s oo e
4) Allianz Plan Emerytalny 2040, -------=-mmmmm s oo oo e
5) Allianz Plan Emerytalny 2045, -------=-mmmmmm oo oo oo
6) Allianz Plan Emerytalny 2050, ----=-=-=-=nmmmm oo oo
7) Allianz Plan Emerytalny 2055, ------mmmmmmmm oo e
8) Allianz Plan Emerytalny 2060, -------=-====mmmm o m oo oo oo
9) Allianz Plan Emerytalny 2065, ----------=mnmnmmmmmm oo oo oo
10) Allianz Plan Emerytalny 2070.----=-===mmmmmmm oo oo
Subfundusze nie posiadaja 0SObOWOSCT Prawnej.-==============m=mmmmmmmmmmo oo
Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycCyjng. ----=-=-=======-mmmmmmmmmmmm oo
Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okre$lonych w § 18 Statutu.---------

Rozdzial 2
Organy Funduszu

Towarzystwo
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposéb jego reprezentacji
§4
Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
z siedziba w Warszawie, tworzace, zarzadzajace i reprezentujace Fundusz. ----------------
Adresem Towarzystwa jest: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa. -----------==-======-==-----
Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
TrZECHM |, ===m=mmmmmmmm oo m e e e e e e e e e e e e e e e e
Do reprezentowania Funduszu wobec 0sob trzecich i skladania o§wiadczen woli w
imieniu Funduszu upowaznionych jestdwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajacychlacznie lub
jeden czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem. --------=--==---mmmmmmmmmmmmm oo
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu. -------===-======mmmmmmmmmmmmo oo
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdbw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest okolicznos$ciami, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno§ci.-----=--=--=====-mmmmmmmmmm oo
Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnoSci TOWArZyStwa, ==-=========mmmmmm oo oo o e

Rozdzial 3
Depozytariusz
Firma, siedziba i adres Depozytariusza
§5
Depozytariuszem Funduszu jestbank dziatajacy pod firma Bank Polska Kasa OpiekiS.A.
Z siedzibg W Warszawie. ==-==-======s=mmmmmm oo oo e
Adresem Depozytariusza jest: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa,---=--=-==================n==---



Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
przechowuje Aktywa Funduszu, w tym Aktywa Subfunduszy, zapewnia aby Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszy i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byla
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, a takze wykonuje inne czynnosci
okreslone w Ustawie, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci 1 NAdZOTU. ==============mmmm s
Depozytariusz dziala w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowiazkow. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢
wylaczona lub ograniczona. ==-==-=======mmmmm s
Szczegdlowe obowiagzki Depozytariusza, sposob ich wykonywania, wynagrodzenie
Depozytariusza oraz sposob kalkulacji kosztow obcigzajacych Fundusz sg ustalone w
UMOWIie Z DePOZytariUSZem. =-====nmmmmmmm e oo o oo

Rozdzial 4
Zgromadzenie Uczestnikow
§6

W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie UczestnikOw w celu wyrazenia zgody na:----------
1) przejecie zarzadzania Funudszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
2) przejecie zarzadzania Funduszemiprowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE,

z zastrzezeniem art. 92 Ustawy 0 PPK. --------=--mmmomm oo
Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin
przyjety przez to Zgromadzenie. -==-==========mmmmmm e
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwolujacego.---------=---======--mmmmmmmmmmmoeeem
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi zwohijacy Zgromadzenie. --------------
. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do
udziatu w zgromadzeniu uczestnikdow sg uczestnicy tego Subfunduszu. -----------------------
List¢ uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza
podmiot prowadzacy Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista zawiera nazwiska i
imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestictwa oraz liczbe -----------------
przystugujacych im glosOw. ------=--=--mmmmmm oo
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie 1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
SUBFUNAUSZU . === ==


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgu2tmmjqgq4tsltqmfyc4mrtgy3tmnzrhe
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgu2tmmjqgq4tsltqmfyc4mrtgy3tmnzvge
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgu2tmmjqgq4tsltqmfyc4mrtgy3tmobsgm
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgu2tmmjqgq4ts

8.

10.

11.

12.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwoluje Towarzystwo (lub zarzadzajacy z UE w przypadku
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi):----
1) oglaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposob okreslony w statucie

Funduszu dla oglaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogloszenie nastgpuje przed

przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 2 ponizej, ----------
2) zawiadamiajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika

indywidualnie przesytka polecong lub na innym trwalym no$niku informacji, co

najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow, -----------
3) udostepniajgc zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow

co najmniej na 21 dni od dnia ogloszenia, 0 Ktorym mowa w pkt 1.------------=--mmnmn---
Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu UczestnikOw osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwaudziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa
dni robocze przed dniem Zgromadzenia UczesStnikOW. -----==-==-=mmmmmmmmmm oo
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ wyjasnien na
temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 1 1
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podj¢ciem uchwatly kazdy
Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, 0 ktorej mowa W ust. 1. ======mmmmmmmm e oo
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata
Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu. Uchwala o
wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1 zapada wigkszos$cig 2/3 glosow Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu UczestikOw. ---------=-==mcmmmmmmmmnmene

Rozdzial 4
Utworzenie Funduszu i Subfunduszy
§7

Utworzenie Funduszu jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z -------
wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami
zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, wymaga: -----------=-=--=-=---
1) nadania Funduszowi Statutu przez TOWarzyStwo;-------=-=========nmmmmmmmm oo
2) zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji

depozytariusza FUNAUSZU;----==-===mmmmm o oo e e
3) wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. ----------==-mmmmmmmmmmmm e
Do utworzenia Funduszu nie stosuje si¢ przepiséOw art. 15 ust. 2, 3 i 5, art. 26
oraz art. 28-30 UStawy . ------=--mm oo oo
Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Towarzystwo niezwltocznie
sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
ISy Y Y O m o m oo o m o s



Rozdzial 6
Uczestnicy Funduszu
§8
1. Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci. --------------------
2.  Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu ani Subfunduszy. -----
3. Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz
ktorych zostala zawarta umowa o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 Ustawy 0
e S e et

Rejestr Uczestnikow Funduszu
§9
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu wydziela si¢ subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego z Subfunduszy, a
w ramach tych Subrejestrow, Rachunki PPK dla kazdego z Uczestnikéw Funduszu.------
2.  Subrejestr Uczestnikow Funduszu zawiera w szczegolnosci dane okre$lone w art. 87
Ustawy oraz zapisy zwigzane z prowadzeniem Rachunkéw PPK, zgodnie z wymogami
okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy 0 PPK. -=-=--mnmmmmmmmmmm oo
3. Uczestnik moze postugiwac si¢ numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec
WSZYStkich SUDTFUNAUSZY. === == oo o e
4.  Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden numer Uczestnika. -----------=---=--=-------------

Prawa Uczestnikow Funduszu
§10
Na zasadach okreslonychw Ustawie o PPK, a w zakresie w tam nieuregulowanym —w Ustawie
lub w umowie o prowadzenie PPK, o ktdrej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, Uczestnik ma w
$ZCZeZOINOSCT PrAWO A0 —-=-=mmm = m e o m oo oo e -
1) zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa | -------=-===========mmmmmmmmmmm oo
2) nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa ] --------=-==-====mmmmmmm oo
3) dostepu do prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestorow, Informacji
dla klienta AFI oraz potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu i ----------------------
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy ;---------==-==========mmmmmmmmmmo oo
4) otrzymania Srodkow pieni¢znych uzyskanych w zwiagzku z likwidacjag Funduszu lub
SUBTUNAUSZY j-==-= === m e oo o o e
5) zgloszenia reklamacji na zasadach okreslonych wlasciwymi przepisami prawa lub
opisanych w prospekcie informacyjnym FUNAUSZU ;------==-==-======mmmmmmmm oo
6) zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
SUBFUNAUSZU ;=== === mm e m e
7) skladania zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu, o ile Fundusz udostepnit takg
mozliwos¢, pod warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy ;----------------------
8) ustanawiania peMnomoCNIKOW. ==-=-=====nmmmm oo

Dzialanie w imieniu Uczestnika Funduszu
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§11
Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ pelnomocnikOw. -----=========mmmmmmmmmmmmmmm oo
Pelnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynno$ci na
rejestrach prowadzonych dla Uczestnika we wszystkich funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo (z wylaczeniem funduszy inwestycyjnych zamknigtych), na takich samych
zasadach jak Uczestnik Funduszu, o ile nic innego nie wynika z tresci Statutu lub
pelnomocnictwa z tym, ze Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ petnomocnictwo do
poszczegbdlnych czynnoscei w zakresie udostepnionym przez Fundusz. ----------------------
Pelnomocnikowi nie przyshuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw; z tym, ze
nie dotyczy to pelnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, oraz mnym
osobom prawnym, ktore moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw swoim pracownikom.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone, albo pisemnie w obecnosci pracownika
Towarzystwa, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie, albo przez telefon, telefaks
lub za pomocg internetu, o ile Fundusz udostepni takg mozliwos¢. Pelnomocnictwo
udzielone poza granicami kraju powinno by¢ opatrzone klauzula apostille lub
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsulamy,
notariusza, badz osobe wskazang przez Fundusz za zgodno$¢ z prawem miejsca
WY STAWIEN T, === === e o oo o o o e e e e
Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie pelnomocnictwa
powinno nastgpi¢, albo pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa, albo
korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon, telefaks lub za pomoca
internetu, o ile Fundusz udostepni takg moZliwoS§C. --------=--=======-mmmmmm oo
Pelnomocnictwo lub jego odwolanie staje si¢ skuteczne wobec Funduszu po odebraniu
przez Towarzystwo informacji o jego udzieleniu lub odwotaniu, nie po6zniej niz
nastepnego dnia od ztozenia stosownego dokumentu w Towarzystwie lub otrzymania
dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba, ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odwotanie
petnomocnictwa przeztelefon, telefaks lub za pomocg internetu, o ile Fundusz udostepni
taka mozliwo$¢, staje si¢ skuteczne wobec Funduszu najp6zniej nastgpnego dnia
roboczego, od odebrania przez Towarzystwo informacji o jego odwolaniu.-----------------
Pelnomocnictwo wygasa najpozniej z chwilg usunigcia danych Uczestnika Funduszu z
Rejestru UczestnikOW FUNAUSZU. ==-======m=mmmmmmm oo e oo e e
Jednostki Uczestnictwa. Postanowienia ogdlne.
§12
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w
Statucie, Ustawie 0 PPK i UStawWi@.-==========mmmmmm oo oo e
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe .-===========mmmmmmm oo
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg zbywane wytacznie za wplaty podstawowe, ----
wplaty dodatkowe, wplaty powitalne, doplaty roczne, wplaty dokonane w ramach
wyplaty transferowej, konwersji lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za
srodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy .--------
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane, ===--=============mm=mmmmmmm oo
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Jednostki Uczestnictwa sg umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez
FUNAUSZ. -= === m e e e
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow Funduszu na rzecz
0SOD trZeCICh. =mmmmmmmm oo
Fundusz moze dokona¢podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszuna rowne
czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci
Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podzialem poprzez ogloszenie na stronie
internetowej Www.allianz. pl/Afi.-=----mmmmm oo

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§13
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpuje w kazdym Dniu
Wyceny nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni. Okres od zgloszenia przez Uczestnika
Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze inny termin
zostal okreslony na podstawie przepisoOw Ustawy o PPK, w tym w umowie o prowadzenie
PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, lub opdzZnienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi ztytulu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa. Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujagcym po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek UCZeSMICIWa, ==========mmmmmmmmmm e e
Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia nastgpuje na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14
USE. 1 €] USTaWY . mmmmmmmm oo oo oo o e et
Okres od ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkow pieni¢znych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze przekroczy¢ 5 dni roboczych, chyba ze inny termin zostat okreslony na
podstawie przepiséw Ustawy o PPK, w tym w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa
w art. 14 ust. 1 tej ustawy, lub op6znienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Fundusz
nie ponosi 0dpowiedzialnoS§Ci. —===========mmmmmmm s e
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonang wplate rozumie si¢ taczne spetnienie

nastepujacych warunkow: --=======m=-mmmmom oo oo e e e e e e
1) zawarcie Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK;
2) wplynigcie $rodkow pienigznych na rachunek masowych platnosci Funduszu
wydzielony dla danego Pracodawcy i prowadzony przez Depozytariusza; --------------
3) otrzymanie przez Fundusz dokumentu Ilub informacji umozliwiajacej
przyporzadkowanie otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi PPK oraz zbycie
Jednostek Uczestnictwa. = ==-m-=mseememmeme oo e

12


http://www.allianz.pl/tfi

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny
nastepujacego po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma:----------------=--=--=---m-mo--
1) informacj¢ o otrzymanych przez Subfundusz $rodkach pieni¢znych na rachunek, o

Ktorym mowa W ust. 4 pKt 1), Oraz ----=-====mmmmmm oo
2) dokumenty i informacje, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2). -=----=-==mmmmmmmmm oo
Nie jestdopuszczalne dokonywanie wptatdo Funduszuw Zdematerializowanych Papierach
WartOSCIOW Y Ch mmmmmm o m o oo oo e
Zwrot nawniosek Uczestnika PPK nastgpuje w formie pieni¢znej nie pdzniej niz w terminie
30 dni po dniu otrzymania poprawnego wniosku Uczestnika PPK o dokonanie Zwrotu. ----
Sposob i szczegdlowe warunki zbywania 1 odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluja
Ustawa o PPK, prospekt informacyjny Funduszu, umowa o zarzadzanie PPK, o ktorej
mowa art. 7 ust. 1 Ustawy o PPK oraz umowa o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14
USE. L €] USTaWY -mmmmmm e m oo oo oo

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§14
Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg
podlega¢ zamianie na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy, na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — w Ustawie,
prospekcie informacyjnym lub w umowie o zarzgdzanie PPK, o ktorej mowa art. 7 ust. 1
Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 tej

W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrodtowego) i nabycia, za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego).--------------------
W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
zamianie w Subfunduszu zrodtowym, a nastepnie za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego
odkupieniaprzydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonaniazamiany, pod warunkiem uprzedniego
wplyniecia na rachunek Funduszu wydzielony dla Subfunduszu docelowego srodkéw
pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodlowym. ------
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zZrédlowym jest rowna Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Zrodtowego obliczonej w Dniu
Wyceny nast¢pujagcym 2 dni robocze po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzyma zlecenie
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Za srodki pochodzace z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, nastepuje nabycie Jednostek
Uczestnictwa w subfunduszu docelowym po cenie jednostki uczestnictwa subfunduszu
docelowego z tego samego dnia wyceny, co odkupienie Jednostek w Subfunduszu
ZEOAIOWYIM - oo e
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzadzanego p1zez TOWArZyStwWo . -===========mmmmmmmmm oo oo
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Zawieszenie zbywania lub odkupowania Jednostek Uczestnictwa
§ 15

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres
dwoch tygodni, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow
danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone
na okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.------------
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na
okres dwdch tygodni jezeli:-==--===mmmmmmmmm s e
1) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego

Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, lub --------------=-e-emmmecemmme-
2) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych

odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow

SUBFUNAUSZU. —=-m === mmm e m oo e
Za zgoda 1 na warunkach okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz dwa tygodnie, jednak
nieprzekraczajacy dwoch miesiecy, oraz Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki
Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym sze$ciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek UCZeSmiCtwWa, ~===========mmmmm e
W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz, nie dokonuje
zamian Jednostek Uczestnictwa, wyptat, wyplat transferowych lub zwrotéw, o ktorych
mowa w Ustawie 0 PPK. -------m oo
Do terminow, o ktérych mowa w art. 80 ust. 3, art. 81, art. 85 ust. 2 i 4, art. 86 ust. 3,
art. 101 ust. 3, art. 102 ust. 4 1 art. 105 ust. 1 Ustawy o PPK, nie wlicza si¢ okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.-------------=--=-=--=------

Rozdzial 8
Oplaty Manipulacyjne
§16
Od wptat do PPK, doptat rocznych, wplat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych,
wplat dokonanych w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, wptat $rodkow
przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotdw i wyplat
transferowych dokonywanych z PPK, nie pobiera si¢ zadnych optat. ------------------------
Realizacja zamian Jednostek Uczestictwa jest bezplatna. ------------------mm-mmmmmcmoemo-

Rozdzial 9
Obowiazki informacyjne Funduszu,
Udostepnianie informacji o Funduszu,
Wycena Aktywow Funduszu
§17
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10.

Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz Informacj¢ dla klienta AFI Fundusz publikuje
na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz bezptatnie udostgpnia Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz Informacje dla
klienta AFI na papierze lub innym trwatym nosniku. -------==-====-==mmmmmmmmmm oo
Prospekt informacyjny Fundusz publikuje na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
Prospektinformacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie,
jest udostgpniany w siedzibie Towarzystwa, a takze, jest dorgczany bezplamie
Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie na papierze lub innym trwatym nos$niku. Metody
i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym
sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.-----------
Fundusz oglasza Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu oraz ceng¢ zbycia 1 odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na stronie internetowej www .allianz.pl/tfi niezwtocznie po ich ustaleniu. --
Miejscem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest strona internetowa
WWW.allianz.pl/fi, ======mmmmmm s e e ee
Fundusz publikuje potroczne i roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
jednostkowe sprawozdania kazdego z Subfunduszy na stronie internetowe]

www.allianz.pl/tfi. w terminie dwoch miesi¢cy od zakonczenia pierwszego potrocza roku
obrotowego. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, a takze dorgczane bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie na
papierze lub innym trwatym no$niku. ---=-=-=========mmm oo
Ponadto sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, moga beda
publikowane w trybie okre§lonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. -=--======-=mmmmmmmm oo
Pismem do ogloszen Funduszu, w przypadkach w ktorych przepisy prawa nakladajg
obowiazek ich publikacji w dzienniku, jest dziennik ,,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢
dziennik ,Parkiet” na dziennik "Rzeczpospolita” po wczesniejszym ogloszeniu
informacji o tej zmianie w dzienniku "Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,,Parkiet”
przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie,
pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu bedzie dziennik ,,Rzeczpospolita™. -------
Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywédw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu oraz Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu, a takze ustalenia ceny zbyciaiodkupienia Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy . --===-=======mmmmm e
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w
oparciu o dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. O godzinie
23:00 dostepne sa kursy zamknigcia lub inne ostatnie kursy sktadnikéw lokat
Subfunduszy z Aktywnych Rynkéw w Polsce oraz rynkéw europejskich z danego dnia. -
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy
zostaly szczegbtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i s3 zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. ---------====-==-nmouuun-
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11.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie
publikuje na stronie internetowej informacje o skladzie portfela Funduszu na ostatni
Dzien Wyceny nastepujacych miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien. -----------

Rozdzial 10
Tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidacja lub Iaczenie Subfunduszy

Tworzenie nowych Subfunduszy
8§18
Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu. -----------------------
Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu bedacego subfunduszem
zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39 Ustawy o PPK nie wymaga zezwolenia
KO M S == m oo oo

Likwidacja Subfunduszu
§19
Zasady i tryb likwidacji Subfunduszu okresla Ustawa o PPK, a w zakresie tam
okreslonym lub nieuregulowanym rowniez Ustawa. ---=-==-==========mmmmmmmmmmmm oo
Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wytaczeniem przypadku likwidacji
Subfunduszu w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.------=-==-==-====mmmmmmmmmm oo
Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnigciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu 1 umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych sSrodkow
pieni¢znych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, z zastrzezeniem art. 87 ust. 22
Ustawy 0 PPK --mmmm oo oo oo e
Informacja o wystgpieniu przyczyn likwidacji Subfunduszu zostanie niezwlocznie
opublikowana w sposdb, o ktorym mowa w 8 17 ust. 4 Statutu. -----------------==-=--=--—-—-

Laczenie Subfunduszy
§ 20
Subfundusze mogg by¢ taczone ze sobg.---========mmmmmmmm e
Potagczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.----------=-==-=========mmmmmmmmmmmoeo-
Do 1aczenia Subfunduszy stosuje si¢ przepisy Ustawy 0 PPK i Ustawy, w tym
odpowiednio przepisy wiasciwe dla taczenia Funduszy. ------------=-=--=mmmmmmmmmcmm oo

Rozdzial 11
Zasady i tryb rozwiazania i likwidacji Funduszu

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
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§21
Zasady i tryb rozwigzania i likwidacji Subfunduszu okresla Ustawa o PPK, a w zakresie
tam okreslonym lub nieuregulowanym rdwniez Ustawa. --------=--==-==-mmmmmmmmmmmmmmmm
Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie publikuje informacj¢ o wystapieniu
przestanek rozwigzania Funduszu, w sposob okreslony w § 17 ust. 4 Statutu. --------------
Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. ------==-==========mmnmnn-
Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. ------
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, $ciagnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych §rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem art. 87 ust. 22
Ustawy o PPK. Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bg¢dzie z nalezytym
uwzglednieniem interesow Uczestikow Funduszu. ----------=====mmmmmmmmmmmm oo

Rozdzial 12
Zmiana Statutu i pozostale postanowienia
§ 22
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.--------------------mmmemoemoeee-
Zmiana Statutu, ktora wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:--------=--=--==------
1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie Statutu, z zastrzezeniem pkt 2
i3,
2) zdniemogtoszenia—w przypadku zmiany Statutu w zakresie dotyczagcym utworzenia

nowego Subfunduszu, -==-=========mmmmmm e eee
3) z dniem wykre$lenia z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztalceniu w nowy Subfundusz — w przypadku zmiany Statutu w
zakresie niezbednym do utworzenia nowego Subfunduszu. ------------==-=-----mmnmuum-
Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie: -----------------
1) wterminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu — w przypadku
zmiany Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
Subfunduszy lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub
SUBFUNAUSZY === === o e e
2) w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmianie Statutu — w przypadku zmiany statutu
w zakresie, o ktorym mowa wart. 18 ust. 2 pkt2 i 3b Ustawy, w zwigzku z przejeciem
zarzadzania Funduszem albo przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
0] Lo (01171 B
Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowym.-----------=--=-=--=-emuev—-
W sprawach nieuregulowanych w Statucie lub prospekcie informacyjnym maja
zastosowanie przepisy Ustawy o PPK, umowy o zarzadzanie PPK, o ktorej mowa art. 7
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ust. 1 Ustawy o PPK, umowy o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 tej
ustawy, Ustawy, Kodeksu Cywilnego oraz inne wlasciwe przepisy prawa. -----------------

Rozdzial 13
Allianz Plan Emerytalny 2025

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§23
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 jest wzrost wartos$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, ---------===-==-=mmmmemmomeem
Aktywa Subfunduszu lokowane be¢da gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzglgdniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudziaty Cze$ci Udzialoweji Czgs$ci Diuznejw wartosci
Aktywoéw Subfunduszu beda ksztattowatly si¢ w sposéb okreslony w § 24 ust. 1. ---------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje s$rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
UCZESINIKOW =mmmmmmm oo
PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwai efektywno$ci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka mwestyCyjnego. -------=--====-====mmmmnmmmmmoomae
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wiasciwy dla osob urodzonych w latach 1963-1967. Na zasadach
okres§lonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2025 rok.--------==-===-=====mmmmmmmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2025
8§24

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2025 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czeécig Udziatowg a Cz¢$cig Dhuzng:--
1) udziat Czesci Udziatlowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2025 r. —nie wigcej niz 15%, ------=--==-===mmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. —od 10% do 30%, ----------=-==----=---
€) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 25%
A0 5090 ;===
2) udziat Cze¢sci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2025 r. — nie mniej niz 85%0, -----=-==-===mmm o m e
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. —od 70% do 90%, ----------------------
€) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 50%
A0 750~ mm e e
W ramach Czgsci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 70% warto$ci aktywow
STANIOW1g; ========mm === m e e e e e e e e e e e e e e e e e n e

18



1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wiladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach, --=-=--=-====mmmmmm e e

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. -------=-==-=mmmm e

W ramach Czesci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wiecejniz 30% wartos$ci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz

10% wartosci aktywOwmoze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg

ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach. -=-----=--=-=mmmm s

W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci

aktywOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

emitowane przez spolki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub

Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub

INdeks WIG20. -=-=nmmmmmmm e e e e e e e e e eeeee

W ramach Czg¢sci Udziatlowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartos$ci

aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe

emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty

Pochodne, dlaktorych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks m WIG40.

W ramach Cze¢sci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe

emitowane przez spoiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.

w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku

zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych

instrumentem bazowym sg akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow

Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest

zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierOw wartoSCiowych. -===-======mmmmmmmm oo
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10.

11.

W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartoSci
aktywow stanowia akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktdrych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. ---------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg¢ za granicg, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong
L 0 (0
Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 1% warto$ci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden POdMIOL. --=--=--=mmmmmmm oo e e e e
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust
8, PO WarUNKIEM, Z@:-=mmmmmmmmm e o s oo o o e e e
1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspodlnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggnicty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiaggniety wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik zostato pobrane w okresach wczes$niejszych
(zasada high water mark); -----=-==-==mmm oo e
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg
informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow
uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 Miesigee; ----==-=================mmmmmmmmmmmoeemoo
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sa zbywalne oraz
istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWAN 8. ==========mmmm e e e e e e e e e e e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowaw art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, o
KEOrych mowa W USt. 8. --=-mmmmmmm o oo
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ----------==-===-=-mmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cz¢$ci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentdw Pochodnych.--------=--=--=-mmumnmen
Przy obliczaniu udziatu poszczegdInych kategoriilokat w Czesci Udziatowejuwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentdw Pochodnych.--------=----=-mnmeuenn
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy
niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-----==-====mmmmmmmm e
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktoérych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowiacych te lokaty. ------------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze tgczna warto$¢ lokat Aktywdw Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. -----------

21



Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 25

1.  Kryteriamidoboru poszczegolnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2025

1) dla Instrumentow Udzialowych: ------=-=-mmmmmmmmmmm oo

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalnoSci emitenta,-------=--==-=-=mmmmm o

d) w przypadku praw poboru — réwniezrelacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spolki; =--==-m=mmmmmmmme e e

dla Instrumentéw Dhuznych: ------------mmmmmmmm oo

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,-----------=--------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ---------=-========nmsmmnuuuv

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------

e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;-----=--=======mmmmmmmm oo

dla dePOZYtOW: === mmm e e oo e e

a) oprocentowanie depPOZYtOW, ------=n=mnmmmmm oo e

b) wiarygodno$¢ banku; —----=-==nmmmmmmm e e

dla jednostek uczestnictwa, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze

zagraniczne oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzib¢ za granicg: ----=-=-==========mmmmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, ---------------------------

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbFUNAUSZU. —-=--=-==mmmmm oo e

5) dla Instrumentdw Pochodnych: -----=-m-mmmmmmm oo

sq: -
2)
3)
4)
2.

2) PYNNOSCE, ==mmmmmmmmmmm oo
D) CENA, =-mmmmmmmm e e e e e

C) dOSLEPNOSE, ==-=mmmmmmmmmm o e oo oo e e
d) zgodnos$¢ ze strategia i celem iNWeStyCyjnym, ---------=-=-==m-mmmmmmmmem oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu. ----=--=====mm s m s

Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
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zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==-==-=-====mmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 26

Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2025 zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczefni inwestycyjnych:----=-=-====nmmmmmmmmmmmmeeeeoeee

1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze faczna
warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,------=========mmmm e
limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktéorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktérym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreslonych w pKt 4,------m-m-mmmmmmmmm oo
taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Funduszulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktoérej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytows, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierdow
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
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zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekraczaé 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.-----------====--mmmmmmmmmmmoee
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. --------------=----------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,---=--====-===mnmmmmmmm oo oo
2) jednostke samorzadu terytorialn@go, ------=--=-==-==-=mmmmm o
3) panstwo czonKowskie,---=--=-==mmnmmmm e oo
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowsKiego,-----=-==-=======mmmmmmmmmmmm oo
5) panstwo nalezgce do OECD, --m-mmnmmmmmmm oo
6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.---=-=-===========m-mmmmmmmmm oo
Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3a porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -------=--==-====mm -

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa
w ust. 314, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skatb Pahstwa, ~---=-mr===mmmmmmmem e oo e e e e
2) Narodowy Bank PoISKi, -=-==-==nmmmmmmm oo oo oo oo
3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------

a) Austria,

b) Belgia,

c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,
h) Estonia,

i) Finlandia,
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j) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m)Holandia,

n) Irlandia,
0) Litwa,

p) Luksemburg,
q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Weary,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,
b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

1) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,

m) Wielka Brytania,-----==-====s=s==snmemme oo e oo oo e e e e e

5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/hungary_pl

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej
sze$ciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.-------=--=--=--mmmem oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa iNnego SUBfUNAUSZU. === == m s m e o e o
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEIM, 26 === == == m o o oo o o o e e e o e e e e e e e oo oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zZmiang: -----=-==-==============mmmmmmm e

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktdre Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; ----------=--=-==-==-mmmmrmmm -
3) bazg Instrumentéw Pochodnych stanowic¢ bedg Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow, o ktérych mowa w pkt 3 lub przez
rozliczenie PIeNigZNE; =============mmmmmmm e e

5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebedacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
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11.

12.

innym panstwie cztonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w
8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezagcych do OECD.----=--=-==-==mmsmmmmmmm oo
10. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami: -------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw 8§ 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, --------==-==-======-==------
2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej W Dniach WY CeNY , ----==-mmmm oo oo e
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana., —------=-=-===m e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre$lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ---------==-======mmmmmmmmmmmmee
1) PhyNNOSE, ----mmmmmm oo o
2) GBI, === m e m o o o e e oo oo
3)  dOStEPINOSE, === m o o
4) zgodnos¢ ze strategig 1 celem MWeSty CyJNym,-==-=-==-======mmmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfuNdUSZU, ----==-==-===mmmm oo oo
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych); —--==-m = e s e e e e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteridow okre§lonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DazoWego.--=--==-==== == m s e
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ------==-==mmmmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
PAPIETOW WartOSCIOWY Ch, === == mmm o oo oo
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,-----------------=---------
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdéw finansowychnaréznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentoéw finansowych w roznych segmentach danego
FYNKU FINANSOWE GO, ==-==-= === oo o oo
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego. -------======== == m s
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane bedg umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: ---=--=-===nm o e s oo
1) kontrakty fUtUIeS, —----mmmmmmm e m oo e e
2) kontrakty FOrWard, --=--====mmm oo oo o e o e e e
3) KoNntrakty SWap, ====-==n=mmmmm o oo oo e o e e
4) 0OPCJE KUPN@, ~mmmmmmmmmm oo
5) 0PCje SPIZEAAZY cm-m-=m == mmmm e
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia warto$¢ papierow wartos§ciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego
stanowigcych bazg Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji.--------=--=-==-mmmmmmmmmmm oo
W przypadku depozytdw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 i 2. ----------------
Fundusz moze nabywac papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChOdNY : =--==-==n == mm e e e oo
1) moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace
Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument poChOdNY; === = mmm s e e

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi Umowy zasadniCzej; -----=-=-========mm=mmmmmmm oo

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art.
93aUstawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktérych
MOWA W USL. 16, ====mmmmmmm e e om e e e
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrgbny Instrument Pochodny. -====-========mmmmmm oo
Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
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20.

Do transakcji, ktérych przedmiotem s3a Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentoéw pochodnych. W szczegélnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZAZEN T ==========mmmm = m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2025

§ 27
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery WartoSCiowe: --=-==-====nmmmmmmmmm oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub --======-=mmmmm e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoscirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PIZEZ: ~========= == m e oo e e
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S. A, ----=======mmmmmmmmmmm oo
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorychmowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 ODIOCHE ==-====mmmm e e e e e e
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
PONizZszZe Przestanki;=-==-==-nsmmmmom oo e eeee
1) otrzyma zabezpieczenic w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjnag Subfunduszu okreslong w Statucie,--------=--=-==-==-mmmmmmmm oo
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu ----
pozyczonych papierow warto§ciowych, ==-==========mmmm oo
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------------------
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu begdzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisunarachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto§ciowych S.A., ----mm-mmmmm oo
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy 0 obrocie,------================------
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c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 obrocie. ---=-=-=-=-=-mmmmm oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. -=-==========mmmmmmm oo

Rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 28

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2025 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, 0 ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktdory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. ----=-=============--=-

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest ptatne narzecz Towarzystwado 15 dniaroboczego

po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
warunkiem: -

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;--------------------

b. osiaggnigecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope

referenCyng; ——r-=r=r=mmmmmmmmm e e e e e e e e

C. osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.---------=-=-======m-mmmmmmmmmmem oo

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione sg tacznie
WATUNK === m oo oo e

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stopg¢ zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, =-=-=-=-==s=mmmmmem e e e e e eee

2) (w)— e
WR 365

3) WANJUP > WANJU(0) * (1+ SR1) # ..ok (1 + 2= 5 LD) romeeemeeremeemercees

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ----------=-=-==-=-m-m=mmmmmmmemomemem oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;-------==-=======-==-------
WR — wartos¢ referencyjna;------======-r=-m==memmom oo

SR1,..., SR —stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nast¢pujacym
po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;------—-
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WYCENY ;-=========mmmmmemem e e e e e
WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzieh Wyceny w 2021 roku.-=--=-=======mmmmmmmmmm oo
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Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
cze$ci aktywow netto zarzgdzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych
mowaw art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglg¢dnieniu warto$ci
aktywdOw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacjii funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w skiad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego —na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa
powyzej ustalane jest wedtug Wzoru: —--===-====mmmmmm oo
Wzarz = WWz * SWZ * WAN ----mmm e e e e oo e e e

oraz gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg:-------=--===-===m=mmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz
zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
ZdefiNIoOWaNe] daty, —----=-=mmmm s oo e
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, ----------==--==-==-==m-mmmmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,---------======mmmmmmm e
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,----------=--=--=-=--=---
U — udzial lacznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedlug wartosci na koniec kwartahu.
Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego taczna warto$¢ aktywoé6w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o0 PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
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inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty. --------============mmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartalu warto$¢ aktywoéw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywOw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartalu nastepujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywoéw netto na koniec
poprzedniego kwartalu obnizyta si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia WycCeny.-------=--=-==mmmmmmmmmmmm e
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: -----------------—
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne warto$ci rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne, ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym,--------------

2) Subfundusz tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiaggni¢ty wynik na kazdy
Dzien Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------

3) w przypadku osiagni¢cia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku
stopy zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy

tej samej zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny danego roku,--------------=-------=--o-oo-—

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajagcym dzien likwidacji Subfunduszu,-----------------------

5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
subfuNdUSZU, -----=-= ===

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------

WZ = min|20% L » (WAN]UP ~WRx(1+32+ LD));O,l%* /71| E—

gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg:---------===-=====m=mmmmmmmm oo
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie
rozliczeniowym (roku) ustalona na dany Dzien Wyceny;--------=---======-=mmmnmmoummev
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;----------------
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9;-----=-==nmmmmmmm s oo
WR — warto$¢ referencyjna;---=--===========mmmm oo e
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L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku
biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzienh Wyceny;
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY Ceny ;=---=--=mmmmmm oo e oo e e e
WAN - $rednia wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. -----=--=========-----

9. Stopa referencyjna JeSt rOWNa: -=--=-===nmmmmmmm oo

1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 0,5 punktu procentowego, ---=--==============mmmmmmmm oo

2) od poczatku 2025 roku — rentownos$ci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ----------======msmmmmommuo-
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju
S.A. na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia
za osiggniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaklady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatlowych. ===-==mmmm oo e e e oo

10. Poza Wynagrodzeniem Statym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywdw Subfunduszu
pokrywane s3 nastepujace KoSzty i=-=-=-=====mmmmmmmm oo oo

11.

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)

9)

prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu, ----------
prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----=--========mmmmmmm oo
prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych 1 rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu, -----------===-====-=-----
wynagrodzenie Depozytariusza,------=--===========mmm oo e
zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,----------------=--------
podatki i oplaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoscig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepiSOW Prawa, -=-==-==========n=mmmmm oo oo oo oo
ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,-------------------=---------
druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, -------==-==========nmmmmmmmmmmm oo

10) likwidacji FUNAUSZU ,==============mmem e m e e e e e e e e e eeeee
11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. ===========mmmmmmmm oo
Koszty, o ktorychmowa wust. 10 pkt5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
do WYSOKOSCI; ===m=mmmmmmm e m e oo e e e e e e e
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

1) 0,5% sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym

— gdy wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,---------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w

danym roku kalendarzowym ponadkwote 10 000000 zt— gdy Wartos¢ Aktywow Netto

Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zl----=--========mmmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokoscinie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegaé od przyjetych w
obrocie zwyklych kosztow wykonywania tego rodzaju ushug. ---------------------m-mmmoeeee-
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie s3 pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych §rodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéow Funduszu ze §rodkow
TOWAIrZYSIWA, ======m=mmmm e e e o e e e e e e e e e e e
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9.------m-mmmmmm e
Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
SUBFUNAUSZ. ===
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej Umowy. --------=-==-==-=-mmmmmmmmmmmem oo

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§29
Wplaty 1 wyplaty $rodkow pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w zlotych.----------==--=mm-mmomemoouuen
Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2025
§ 30
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2025 powigksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestmictwa Subfunduszu. ---=-=-=-=-=m=mmememmem e e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
o g T R

Rozdzial 14
Allianz Plan Emerytalny 2030

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§31
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, ----------==-==--nmomemmoueem
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudziaty Czesci Udziatowej1Czesci Dluznej w wartosci
Aktywoéw Subfunduszu bedg ksztattowaty si¢ w sposéb okreslony w § 32 ust. 1.----------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow PPK, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i1 efektywnosci dokonywanych
lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. --------=======-==-----
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla osob urodzonych w latach 1968-1972. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2030 rok. -------=-=====-mmmmmmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 32
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2030 stosowane beda nast¢pujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czg$cig Udziatowa a Cz¢scig Dhuzng:--
1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2030 r. — nie wigcej niz 15%, -=----======mmmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. —od 10% do 30%, ----------------------
¢) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 25% do 50%, ----------------------
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 40% do

2) udzial Cze¢séci Dhuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2030 r. — co najmniej 85%,----------=-==-mmmm oo
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. —od 70% do 90%, ----------------------
¢) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r.—o0d 50% do 75%, ------------=---------
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 30%

W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
Warto$ci aktyWOW StANOWIg: ==-=-==n=nmmmmm oo oo oo e o e e
1) papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
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inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach, -------=-==-==mmm s
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich 0peracjach. -=--==-====-mmmm e oo e
W ramach Czg¢$ci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wi¢cej niz
10% warto$ci aktywOw mozeby¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorenie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich 0peracjach. ==-==-=-==mmmmmm oo e oo
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spolki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
INAEKS WIG20. =====n=mmmmmmm e e e e e e e e e e
W ramach Czgsci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 20% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez sp6otki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentembazowym sg akcje tych spéotek lub indeks mWIG40.
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 10% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spolki notowane na rynku
zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych s3
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw wartoSciowych. —----===-=--mmmmmmmmomm oo
W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. ---------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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10.

11.

12.

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg¢ za granicg, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong
INWESTOROW, ===== == e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden PoOdMIOt. -----=--=mmmmmm oo oo e e
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, pod Warunkiem Ze:-==-=========msmmmmm oo oo e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% warto$ci aktywow w skali roku oraz

wynagrodzenie za osiggnicty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,

zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest

pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego

wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych

(zasada high water mark); --=-=-==-======mmm s
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 Miesigee; ----==-===============m=mmmmmmmmmmmoeeooo
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz

istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu

funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego

1 (T | R
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucj¢ wspolnego inwestowania, o
KtOrych mowa W USt. 8. ----=mmmmmm oo oo
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanymw panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska 1
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13.

14.

15.

16.

17.

panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bg¢da one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. --------------=--=--=mmmmmmmmm e
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czg¢$ci Dhuznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------nnem-
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategoriilokat w Czesci Udziatlowejuwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.-------------------o----
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-----===-====mmmmmmmmmm o
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktoérych
mowa w ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty. ------------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2030

§33
Kryteriami doboru poszczeg6Inych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2030
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a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,-----=-====mnmmmmm oo e

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spOtKi;---==-mmmmmmmm oo

2) dla Instrumentéw Diuznych: -----=-mmmmmmm oo

3)

4)

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, --------------------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ---------=--=-==-==-=--=--=---
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,
f) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez

wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;-------===========mmmmmm oo
Al dePOZYtOW: === mmm e o e e
a) oprocentowanie depOZYtOW, -=-=-====n=mmmmmm oo e e
b) wiarygodno$¢ banku; ------=--=-mmmmmm e
dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg: =------============mmmmmm e
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, ---------------------------
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki

inwestycyjnej Subfunduszu. ------=-=-==m-mmmm o

5) dla Instrumentow PochodnyCh: —----=-=-mmmmmmm oo

a) PlynnosE, ==-=m=mmmmmmmm e
D) CeNA, —-mmm e

C) dOStEPNOSCE, ===m=mmmmmmmmmmmm e e e e e e e e e e
d) zgodno$¢ ze strategia i celem INWESLYCYJNYM, ===-m=mnmmmmmmmmmmmmo oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfundUSZU. —----=-===mmm oo

Proporcja migdzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==-=-=======nmmmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2030
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§34

1. Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2030 zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczefh inwestycyjnych:-------=-=-=-=nmmmmmmmmmmmmmmooeeon

1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,--------==--======mmm oo
limit, o ktérym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktéorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tagcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreSlonych w pkt 4, ----==--mmmmmmmmmm oo
taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcejjednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majagcemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $§wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
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warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie

moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu. -------====-=====mmmmmmmoemeee-
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. -------------------------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,-------=-=-=-==mnmmmmm oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, -------=-=--=-=====mmmmmm oo
3) panstwo cztonkowskie,-------=-=-=mmmmmm oo oo
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,-----------=-=----mmmmmmmom e
5) panstwo nalezace do OECD, =------==mmmmmmmmm oo oo
6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -==============mmmmmmmmm e
Laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -==-==========mmmmm oo

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa
w ust. 314, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Panstwa, —------==m-mmmmmmm oo oo
2) Narodowy Bank POISKI, ==-==-=mnmmmmmmm e oo e
3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------

a) Austria,

b) Belgia,

c) Bulgaria,

d) Chorwacja,
e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m) Holandia,

41


https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/estonia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/finland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/france_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/greece_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/spain_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/netherlands_pl

n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,
b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,
) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

1) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,
M) Wielka Brytania,--------=-==-==mmmmm oo oo
5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
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z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
Inwestowania z siedziba za granicg spelniajace wymogi okreslonew art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, --=----==-=-mmmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego SubfundUSZU. =--=-==-====mmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEI, 26 m === o e e oo o o oo e e e e e e e e e oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang: -----==-==============m=mmmmmmmn oo

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktdre Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe i1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; -------------=-=====-mmemrmmm -
3) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dtuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
rozliczenie PIeNigZNE; =============mmmmmmm oo

5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebedacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie czlonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w

8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezgcych do OECD.----=--=-==nmmmmmmmmm oo
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10.

11.

12.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami: ------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw 8§ 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, -----==-============-=nmunm--
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej W Dniach WY CENY , -==-=mnmmmm e e e e e oo e e
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlIKwidowana., —------=-===mmm e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujace kryteria: --------=--=====-mmnmmmmmmemmeeo-
1) PhYNNOSE, -mmmmmmm o s oo e
2) GBI, = mmmm
3)  dOStEPNOSE, === mmmm oo o
4) zgodnos¢ ze strategia i celem INWeStyCyjnym,------=-=-=-=-=nmnmnmnmmmmm oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
INnwestycyjnym SUbFUNAUSZU, ==-========== == e oo e e
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
POChOANY Ch )} == m e m oo e e e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DAzOWEQ0 .---=-======= === e e e e
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ---------=--=--mmmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
pPapierdw wartoSCIOWYCh, -==-===mmmmm oo oo oo oo
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku warto$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka,-----------------=---------
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentow finansowychna réznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU FINANSOWE QO , === === == oo oo o o e e
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego. ---------==-=--mmmm oo
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=-===m-mmm s
1) kontrakty fUtUFES, —-==-==mmmmmmm e m s o oo oo e
2) kontrakty FOrWard, —-=--=-==-=mmm oo e e e
3) Kkontrakty SWap, =----==-mmmmmm oo
4) 0PCJe KUPNQ, === mmmmm s e o oo e oo e e e
5) opcje SP1zedazy .-----=--=n=mmmm e e -
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji.----==-=========mmmmmmmmmmm oo
W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 1 2. ----------------
Fundusz moze nabywac papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spelniajg kryteria, o ktorychmowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChOdNY : —----===n == m s m oo oo e
1) moze wplywaé na cze¢$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace

Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze

zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany

walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jak

samodzielny instrument pochOdNY; —-==-=====mmm oo

2) nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi Umowy zasadniCzej;---------=-=====mmmmmmmmmmmm oo

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.-----------

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérychmowa w art
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktorych
MOWA W USE. 16, ==mmmmmmmm e e e
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rbwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -------=--==-==-mmmm oo
Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych
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przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZGAZEN U === === === e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2030

§ 35
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§C1owe: -==--=========mmmmmmmmmm oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub --------=mmm o e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoscirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PrZEZ: —-m-mmmmmmmm e oo o o e e
a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A., -------------mmmmmmmmmm oo
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 ODIOCIE === mm e
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli speinione zostang
PONIZSZE Przestankii---=--==mmmmmm oo e
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartoSciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Statucie, ----=============mmmmmmmmmmme oo
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywé6w Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierdw warto§Ciowych, ==-===-====mmmmm oo
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------------------
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu begdzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia plynnos$ci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych S.A., ==--=mmmmmm oo oo
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------------=--==-----------
c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0DrOCIE. =--=-==-====mmmmm oo oo oo
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3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. -=-=============mmmmmm oo

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych

Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030

§ 36

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2030 sktada si¢ z Wynagrodzenia Stalego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie 1
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,49% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie Stale jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. -----------------------
2.  Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:
a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;----------------------
b. osiggni¢cia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stopg

referencyng;--=--======-mmsmmm oo

C. osiggnig¢cia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz

stopy zwrotu na poziomie nie nizszymniz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy

tej samej zdefiniowanej daty. --------=-==m=mmmmm

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione s3 tacznie
WA UN K === oo o e

1) Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, --------=-===mmm e e

2) (WAN]UP) - 4 —
WR 365

3) WANJUP > WANJU(0) * (1+ SR1) * ...* (1 +20 *LD) ........................

gdzie poszczegolne symbole oznaczajg: -------=--=-===-mmmmmmmmmme oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;------=--=============-----
WR — warto$¢ referencyjna;-----=-====smmmemom e

SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym nastepujacym
po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;--------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WYCeNY ;=-=-=======smemememeee e oo e oo e e e e e e e e e e e oo e
WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzieh Wyceny w 2021 roku.---==-============mmmmmmmmmm oo oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Stale tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
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ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK
zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bgdacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa
powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —-----=--==-mmmmm oo
Wzarz = WWz * SWZ * WAN === e e

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:---------=--========mmmmmmmmmmm oo
Wozarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty,--------====mm oo s
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -------==============mm=mmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,---------=-==-==mmmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-------------------------
U - udzial lacznej wartosci aktywoé6w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartos$ci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
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wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . -----==--=======-mmmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartoSci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartalu nastepujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdé4w netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.---------=-==-mmmmmmmmmmmmmeemeoe
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: --------==------—
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rOwne warto$ci rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne, ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, --------------

2) Subfundusz tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiagnigty wynik na kazdy
Dzien Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, -----------

3) w przypadku osiggni¢cia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku
stopy zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy

tej samej zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny danego roku, ---------=-==-====mmnmoumuum-

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ----------------------

5) w przypadku polaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDFUNAUSZU, ==m=mmmmm e e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: ------------

WZ = min [20%« L = (WAN]UP ~wR«(1+ e LD)) 0,19 * WAN | =-----------

gdzie poszczegbdlne symbole 0znaczajg: -------=--=======mm=mmmmmmmmmmm oo
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie
rozliczeniowym (roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; -------=-========-=mmonmmuun
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; ------------
SR — stopa referencyjna, opisana W USt. 9; =---=--=mmmmmmmmm oo
WR — warto$¢ referencyjna; --------=--==-==m-mmmmm oo
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L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku
biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY; ==-=-=mmmmmmmmm e e oo oo
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. ---------

9. Stopa referencyjna jest FOWNA: =-=-=-=-=nmmmmm oo oo

1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, ---=--==-=======mmmmmmmmmm oo

2) od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powickszonej 0 0,5 punktu procentowego, ----------=-===-=====-=mmmmmmmmmmm oo

3) od poczatku 2030 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ------------------------
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju
S.A. na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw zdnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu obliczania wynagrodzenia
za osiggnigty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zakltady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plandw
Kapitalowych .====-mmmmemm oo oo e

10. Poza Wynagrodzeniem Statym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane s3 nastgpujgce Koszty i=-=-=-=======mmmmmmmm oo oo

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)

9)

prowizje 1 oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu, ----------
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w

ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----=--========mmmmm o
prowizje 1 oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
prowizje 1 oplaty na rzecz instytucji depozytowychirozliczeniowych, z ktérych usiug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu, ----------====-====-=-=---
wynagrodzenie DePOZYtariUSZa,------=-========n=mmmm oo o o e
zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikOw Subfunduszu,-------------------------
podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalno$cig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia Wynika z przepiSOW Prawa, -=-==-==========nmmmmmm oo oo oo
ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,-------------------=--=------
druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, -----=--=-===========mmmmmmmmmm oo

10) likwidacji FUNUSZU, =--=-=-===mmmmrm oo e
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. -==-==========mmm e e o o oo
Koszty, o ktorychmowawust. 10 pkt5 16, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
O WYSOKOSCI: === mmmm e m o oo oo oo
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym

— gdy warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,---------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

danym roku kalendarzowym ponadkwote 10 000000 zt — gdy Warto$¢ Aktywodw Netto

Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zl-------=======mmmmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokos$cinie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego rodzaju ushug. --------------=--=-mmmemmemoeee-
Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie s3 pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkow
TOWANZY SIWA., =-==m === m = m e oo o e e e
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkéw koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktdérych mowa w ust. 10 pkt 5, 6, 8 1 9. ----mmmmmmmmm e e s
Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
SUBfUNAUSZ. ===
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej UmMOwy. --------=-==-==-===mmmmmmmmm e

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 37
Wplaty i wyplaty $rodkow pienigznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych.----------------mmmoeemoemem-
Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2030
§ 38
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2030 powigksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestmictwa Subfunduszu. =-====-=-=s=meemmemeom e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
UCZESMICIWA. === === mm e e

Rozdzial 15
Allianz Plan Emerytalny 2035
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Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 39

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, -------------==---mmmemmouuoev
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Dhuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudziaty Cze¢sci Udziatowej i Czesci Dluznej w wartosci
Aktywoéw Subfunduszu bedg ksztattowaty si¢ w sposéb okreslony w § 40 ust. 1.----------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow

PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwai efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka nwestyCyjnego. -----=-==========mm=mmmmcmmmmn oo
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla osob urodzonych w latach 1973-1977. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2035 rok.--------=-==-==-m=-mmemmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 40
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2035 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomigdzy Cz¢scig Udzialowa a Czescig Diuzng:
1) udziat Czesci Udziatlowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2035 r. —nie wigcej niz 15%, -=----==-=====mmmmmmmmm s
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r.—od 10% do 30%, ----------------------
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 25% do 50%, ----------------------
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 40%

2) udzial Cze¢séci Dhuznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2035 r. — co najmniej 85%0,------====n=mmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. —od 70% do 90%, ----------------------
¢) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. —od 50% do 75%, ----------------------
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 30%

W ramach Czg¢séci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
Warto$ci aktyWOW StANOWIg: ==-=-==n=nmmmmm oo oo oo e o e e
1) papiery warto$ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
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Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez

organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem zZe papiery emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadaja rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach, -------=-====mmmm oo e
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach. -------=-==-=mmmm oo
W ramach Cze¢$ci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wig¢cej niz
10% warto$ci aktywOw mozeby¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorenie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. —-==-=====mmmmm oo
W ramach Czg¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartos$ci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spolki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
INAEKS WIG20. —---mmmmmmmm e oo oo oo e e e
W ramach Czg¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% warto$ci
aktywOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spolki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.
W ramach Cze¢séci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartosci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spolki notowane na rynku
zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierOw wartoSCilowych. -===========mmmm oo
W ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
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10.

11.

12.

innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. -------------=-------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg¢ za granicg, ktore nie spetniajg wymogoéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone
INWESTOTOW ., =====m= === me e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podMIOt. -----=--=mmmmmmm oo e
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, pod Warunkiem Ze:-==-=========msmmmmm e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych
(zasada high water mark); ----=-==-=====mmmm oo
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg
informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow
uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 MiesigCe; ----==-=================m=mmmmmmmmmmoeemoe
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
= (T T | R e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywa¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucj¢ wspolnego inwestowania, o
KtOrych mowa W USE. 8. ==mmmmmmmm oo oo o e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg, dopuszczone do
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13.

14.

15.

16.

17.

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bg¢da one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. -----------=-==-==-mmmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cz¢$ci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------mnem-
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategoriilokat w Czesci Udziatowejuwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.-------------------o----
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy
niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-----========mmmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktoérych
mowa w ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty. ------------=-----------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa czlonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna wartos$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2035
§41

1. Kryteriami doboru poszczegblnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2035 sa:
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1) dla Instrumentow Udzialowych: ----=-=-m-mmmmmmmmmme oo

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, -------------

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,-----=-=-====-==mmmmmmm o

d) w przypadkupraw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spOtki;==-===m=mmmmmmmmme oo

2) dla Instrumentéw Dhuznych: -=-=-m-mmmmmmm oo

3)

4)

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, --------=----=------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ---------=--=-=--==-=--=------
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,
f) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez

wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta;-----=--=========mmmmmmmmmm oo
dla dePOZYtOW: === mmm e oo e e
a) oprocentowanie depOZYtOW, ==-=-==n=mnmmmm oo o e
b) wiarygodno$¢ banku; —---==-==n=mmmmmm oo e e e
dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg: =------============mmmmmm e
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, -----------------=--=------
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki

inwestycyjnej SUBFUNAUSZU. —-=--=-==mmmmm oo oo e

5) dla Instrumentow PochodnyCh: —----=-=-mmmmmmm oo

a) PlynnosE, ==-=m=mmmmmmmm e
D) CeNA, —-mmm e

C) dOStEPNOSCE, ===m=mmmmmmmmmmmm e e e e e e e e e e
d) zgodno$¢ ze strategia i celem INWEStyCYjnym, =---==========m=m=mmmmmmmmmmmmemememee oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfundUSZU. —----=-===mmm oo

Proporcja migdzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ==-=-=======nmmmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2035
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§42

1. Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2035 zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczefh inwestycyjnych:-------=-=-=-=nmmmmmmmmmmmmmmooeeon

1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,--------==--======mmm oo
limit, o ktérym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktéorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tagcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreSlonych w pkt 4, ----==--mmmmmmmmmm oo
taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcejjednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majagcemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $§wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
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warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie

moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu. -------====-=====mmmmmmmoemeee-
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. -------------------------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,-------=-=-=-==mnmmmmm oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, -------=-=--=-=====mmmmmm oo
3) panstwo cztonkowskie,-------=-=-=mmmmmm oo oo
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,-----------=-=----mmmmmmmom e
5) panstwo nalezace do OECD, =------==mmmmmmmmm oo oo
6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -==============mmmmmmmmm e
Laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -==-==========mmmmm oo

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skatb Pahstwa, ~---=-=rm==mmmmmmmem e e o e e e e e
2) Narodowy Bank POISKI, =-=-===mnmmmm oo

3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------

a) Austria,
b) Belgia,

c) Bulgaria,
d) Chorwacja,

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,
h) Estonia,

i) Finlandia,
j) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m) Holandia,
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n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,
b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,
) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

1) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,
M) Wielka Brytania,--------=-==-==mmmmm oo oo
5) jedna z nastgpujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
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10.

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg spehiajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, ----=--==-==mmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego SUubfuNdUSZU. ==-=-=====n === m s m e e oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEIM, 26 === === o m o o oo o o o o e e o e e e e e e oo oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zZmiang: -----=-=================mm=mmmmmmmm oo

a) kurséw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentdéw Rynku Pieni¢znego, ktéore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przyszitosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu; ------------======mmmmmmmmmm e
3) bazg Instrumentéw Pochodnych stanowic¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
r0ZIiCZenie PIENIQZNE; =============mmmm e o oo

5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebedacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie czlonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w

8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezacych do OECD.------=--==-=-mmnmmmmmmmmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami: ------------

60


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytenjsgaydcltqmfyc4nbtgy2taojvgu

11.

12.

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw 8 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, ----------=--======-=--------

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej W Dniach WY CeNY , ----==-mmmm e m oo

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo ZlIkWidowana. ---=-=-========mmm e e

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane bgda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre$lone w ust. 13, a przy wyborze tych

instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ---------==-======mmmmmmmmmmmmeen

1) PhyNNOSE, --m-mmmmmm o

2) GBI, === mmmmm o o e e

3)  dOStEPINOSE, === mmmm oo o

4) zgodnos¢ ze strategig 1 celem MWeSty CyJNy M, --=-=-==-=====nmmmmmm oo oo

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SUbfUNAUSZU, --=-==-======m o m e e

6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
POChodNyCh); === mm e s e e e e e

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu

wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy

doborze instrumentu DazOWEQO .------=-=== === mm oo

Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢

wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ------==---mmmmmmmmmm o

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartoSciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
PAPIETOW WartOSCIOWY Ch, =====mmmm e o e oo o e oo

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,---------------------------

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentdéw finansowychnaréznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w roznych segmentach danego
FYNKU FINANSOWE GO, ==-==-= === oo o oo e

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia

I utrzymania instrumentu bazowego. --------========- - mm oo
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13.

14.

15.

16.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=-===m-mmm s
1) kontrakty fUtUFES, —-==-==mmmmmmm e m s o oo oo e
2) kontrakty FOrWard, —-=--=-==-=mmm oo e e e
3) Kkontrakty SWap, =----==-mmmmmm oo
4) 0PCJe KUPNQ, === mmmmm s e o oo e oo e e e
5) opcje SP1zedazy .-----=--=n=mmmm e e -
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji.----==-=========mmmmmmmmmmm oo
W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 1 2. ----------------
Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,

17.

18.

19.

20.

a wbudowany Instrument POChOdNY : —----===n == m s m oo oo e
1) moze wplywaé na cze¢$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace
Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochOdNY; —-==-=====mmm oo

2) nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi Umowy zasadniCzej;---------=-=====mmmmmmmmmmmm oo

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.-----------

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérychmowa w art
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktorych
MOWA W USE. 16, ==mmmmmmmm e oo
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rbwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -------=--==-==-mmmm oo
Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych
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przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZGAZEN U === === === e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2035
§43

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktoérych przedmiotem
sa Zdematerializowane Papiery Warto$C1oWe: -============mmmmmmmmmm oo oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub --=-==-=-=mmmmmm e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoscirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PIZEZ: ~========= == m e oo o
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., -=========mmmmmmmmmmm oo
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 ODFOCHE, === == == == m e m e o o o o e
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang
pONizsze Przestanki;==-=====-mmmmeommm oo
1) otrzyma zabezpieczenic w $rodkach pieni¢znych, papierach wartoSciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu okre$long w Statucie, ------------=--======-m--mmmemmm -
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierow warto§ciowych, ==-==========mmmmm oo
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------=-==----=---
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia ptynno$ci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierdw
Warto§ciowych S.A., ----mm-mmmmm oo
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------================------
c) art.68d ust.2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0DroCie. —----==-======mm oo oo oo
Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. -----===========mmmmmmm oo
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Rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 44
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2035 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu

miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. ------==-=--====-------
2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest

obliczane na kazdy dzieh wyceny i jest ptatne narzecz Towarzystwado 15 dniaroboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wiecej niz 0,10% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszuw skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
1 L ] B
a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------

b. osiggni¢cia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej

StOPE TEfErENCYJNG; ========m=mmmmmmm oo e e e e e e

C. osiggni¢cia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ----------=--=-==-=-emsmmmmmm e

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tacznie
WATUNKI L == mmmmm e m oo e e
1) Subfunduszosiggnie dodatnigstopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, =-=-=-========mmemom oo oo

2) (%’)—1 >S5 % LD QFAZ =momommmrmemememom o e

3) WANJUP > WANJU(0)* (1 + SR1) * ...x (1 + )

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: -----=-=======mmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;-----==-========m=mmmmmmm oo oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujacym po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
290dNie Z USt. 9;mmmmmmmmm mm oo

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WYCENY ;=======mmmmmmmm e
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.---==========mmmmmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Stale tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
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mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglednieniu wartosci
aktywdOw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacjii funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego —na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktorym mowa
powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —=-========mm o m o
Wzarz = WWz * SWZ * WAN === e oo

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:------===========mmmmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiNIoOWaNE] daty, —----=-=mmmm oo
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -------=-=============mmmmmmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,------=-========mmmmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-------------------------
U — udzial lacznej wartosci aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bgdacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartos$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedlug wartos$ci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego taczna warto$¢ aktywoé4w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
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wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . -----==--=======-mmmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartoSci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartalu nastepujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdé4w netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.---------=-==-mmmmmmmmmmmmmeemeoe
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: --------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rOwne wartos$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, -----------------=---------mo--—-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiagnigty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, -------==-=====mmnmmmmmumm
3) w przypadku osiggnieciana ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej same;j
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jestrozwigzywanaw ostatnim
Dniu Wyceny danego roKU, ===-=======mmmmmmm oo e s
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, -------------------=-----ommeeeee
5) w przypadku polaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDFUNAUSZU, ==mmmmmmmm e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

Wz = min[20% L+ (WAN]UP — WR (1 + o LD)) :0,1% * WAN] ---------------

gdzie poszczegdlne symbole 0Znaczajg: ---------=--======mmmmmmm e
WZ — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; ==---==--=====mmmmmmmmm oo oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -----=--=-================-=---
SR —stopa referencyjna, opisana W USt. 9; =-----=mmmmmmmmmmm oo
WR — warto$¢ referencyjna; —--==-=======mmmmm o s oo oo e e e e e
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; --------------------
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LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DA WY CBNY ; mmmmmmm o oo momo moeeeeeeeeeeeeeeeee
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. ----------===-====--mmmnmum--
9. Stopa referenCyjna Jest rOWNa: —-------mnmmmm s oo e e e
1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetoweyj,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, -----============mmmmmmmmm oo
2) od poczatku 2025 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej 0 1,0 punkt procentowy, =---=--=====mmmmmmmmmm oo
3) od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej 0 0,5 punktu procentowego, -------=--==-=======mm=mmmmmmm oo
4) od poczatku 2035 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ----------=-=====mmmmmmmmmmmmmmmeeeo
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych. ---------=----=-=-mnuuu-
10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane s3 nastepujace KoSzty i------=--==-mmmmmmmm oo
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----=-===========mmmmmmm oo
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu, -----------========-=-=---
5) wynagrodzenie Depozytariusza,--------=-==-=====mmmmm oo
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,-------------------------
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisOW Prawa, ---==-===========mmmmm oo oo
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,----------------==-=--=------
9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------==-============mmmmm oo
10) liIkwidacji FUNCUSZU, === = m e o momom oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. —==-==-======mmmm e m e oo oo
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Koszty, o ktorychmowawust. 10 pkt5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
dO WYSOKOSCI; ====mmmmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym

— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,---------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

danym roku kalendarzowym ponadkwotg 10 000000zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zh----------==-==-mmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokos$cinie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. -
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktlych kosztéw wykonywania tego rodzaju ushug, ----------------------mmooeee--
Koszty dzialalno$ci Subfunduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych §rodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéow Funduszu ze $rodkow
TOWANZY SIWA., === mm o m o oo o oo
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktérych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9. --=-=mmmmmmm oo
Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obciazaja tylko ten
SUBFUNAUSZ. === m e e oo e e s
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej UmMOwy. --------=-====mmmmmmmmmmmm o

Minimalna wysokos¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
§ 45

1. Wptaty 1 wyplaty srodkowpienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu dokonywane sg w zlotych.---=-=====nmmmmmmmmmmm oo

2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2035
8 46

1. Dochod osiggnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035

powicksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa SUBfUNAUSZU. —-=--=-==m = mm oo

2. Subfundusz nie wyplaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek

UCZESINICIWA, ==-==mmmmm e e e e e e e e e

Rozdzial 16
Allianz Plan Emerytalny 2040
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Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 47

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 jest wzrost wartoSci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. -------------------emmemoee-
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Dhuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudzialy Czg¢sci Udziatowej1Cz¢sci Dluznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ w sposob okreslony w § 48 ust. 1.----------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow

PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ------------==--=-==--mmm-mmmmmmmmo
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wiasciwy dla osob urodzonych w latach 1978-1982. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2040 rok.--------========mmmmmmmmmmmmo oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2040
8§48
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2040 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomigdzy Cz¢scig Udzialowg a Czescig Diuzng:
1) udziat Cze¢sci Udzialowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2040 r. — nie wiecej niz 15%, -=-==-==n==n=mmmmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. —od 10% do 30%, ----------------------
¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. —od 25% do 50%, ----------------------
d) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 40% do 70%, ----------------------
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 60%

2) udzial Cze¢séci Dhuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2040 r. — co najmniej 85%,---------=-====m-mmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. —od 70% do 90%, ----------------------

c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 50% do 75%, ----------------------

d) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 30% do 60%, ----------------------

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 20%

A0 4090, == mm e -

W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
warto$ci aktyWOW StaNOWig: ==-=-====n=mmmmm o oo oo o oo e e
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
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wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank

Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez

organizacje mi¢gdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach, -------=-==-==mmm s
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich Operacjach. -=--=--====mmmmm e oo
W ramach Czg¢$ci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wi¢cej niz
10% warto$ci aktywOw mozeby¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorenie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich Operacjach. -==-==-=-==mmmmmm e oo e
W ramach Czgsci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spolki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
INAEKS WIG20. =====nmmmmmmmm e e e e e e e e e
W ramach Czgsci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 20% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spolki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dlaktorych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 10% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spolki notowane na rynku
zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw warto$ciowych. —----==--=--mmmmmmmmmmm oo
W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% warto$ci
aktywOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
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10.

11.

12.

innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. -------------=-------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczeg6lnosci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone
INWESTOTOW ., =====m= === me e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podMIOt. -----=--=mmmmmmm oo e
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, pod Warunkiem Ze:-==-=========msmmmmm e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz

wynagrodzenie za osiggnigty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,

zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest

pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego

wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych

(zasada high water mark); ----=-==-=====mmmm oo
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 MiesigCe; ----==-=================m=mmmmmmmmmmoeemoe
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly ----------

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz

istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu

funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspdlnego

= (T T | R e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywa¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucj¢ wspolnego inwestowania, o
KtOrych mowa W USE. 8. ==mmmmmmmm oo oo o e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg, dopuszczone do
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13.

14.

15.

16.

17.

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bg¢da one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. -----------=-==-==-mmmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cz¢$ci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------mnem-
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategoriilokat w Czesci Udziatowejuwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.-------------------o----
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy
niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-----========mmmmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty ------
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktoérych
mowa w ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobiera¢
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty. ------------=-----------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa czlonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna wartos$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 49
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1.  Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2040

1) dla Instrumentow Udzialowych:----=====mmmmmmmmmm oo

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,-------=-====-===mmmmm oo

d) w przypadkupraw poboru — réwniezrelacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spOlki; =--==-m=mmmmmmmme e e

2) dla Instrumentéw Diuznych: ----=-mm-mmmmmmmm oo oo

3)

4)

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,--------------------
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ---------=--=-==-==-=--=-om---
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,
f) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta;------=-========m=mmmmmmm oo
dla dePOZY O : == mm e o e
a) oprocentowanie depOZYtOW, -=-=-==n=nmmmmmm oo oo e e e
b) wiarygodno$¢ banku; —------===mmmmm e e
dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg: ----------==-==-=====mm-mmmmmmmm oo
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, -----------------=---------
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspo6lnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbfuNAUSZU. -=--=--====mmmm e oo

5) dla Instrumentow PochodnyCh:---------mmmmmmmem oo

2) PLYNNOSCE,==mmmmmmmm e e e e e e eee
D) CENA,==mmmmmmmm e e e e e e

C) dOStEPNOSE, -mmmmmmmmmmmm oo o oo o e
d) zgodnos$¢ ze strategig i celem INWestyCyjnym,---------=-=--=-=-m-nmmmmmmmmmmmemmoee
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfuNAUSZU . -=--==-====mmmm e e e e

Proporcja migdzy poszczegdInymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno

od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ===-=========mmmmmmmmmmm oo
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 50

1. Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2040 zobowigzany jest do
przestrzegania nastepujacych ograniczefn inwestycyjnych:----=-=-==-=-mmmmmmmmmmemmooeeeee

1)

2)

3)

4)

5)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,------==-======mmmm oo
limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotoéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatlowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu na
zasadach okreslonych w pkt 4, ======mmmmmmm e
taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktoérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wigcejjednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w calym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
wartosciowe nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego

wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz

warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie

moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.-------------=---=--mmmmmoemm
Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. -------------------------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,---=--====-===mnmmmmmmm oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, -------====-====mm=mmmmmm oo
3) panstwo CzZIONKOWSKiE,-=-=-==n=mmmmmm o oo o o e
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,--------=-==-======mmmmmmmmmmm oo
5) panstwo nalezgce do OECD, ------mmnmmmmmm oo
6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,---=-=-========nmmmmmmmmm oo
Laczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3a porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto§¢ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -------==-=======mm oo

Fundusz moze nie stosowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Panstwa, =-=-=====mmmmm e oo e
2) Narodowy Bank POISKI, =-=-=-==nmnmmmm oo
3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------
a) Austria,
b) Belgia,

C) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,
) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,
k) Grecja,
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I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Wegry,
z) Wilochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Australia,
b) Chile,
c) Islandia,
d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,
M) Wielka Brytania,--------=-==-=-mmm oo oo

5) jedna z nast¢pujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
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z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica speliajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, --=----==-=-mmmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego SubfundUSZU. =--=-==-====mmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEI, 26 m === o e e oo o o oo e e e e e e e e e oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang: -----==-==============m=mmmmmmmn oo

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktdre Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery w
arto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;--------------=--=-==-==emcmmcmmm -
3) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dtuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
rozliczenie PIeNigZNE; =============mmmmmmm oo

5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebedacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie czlonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w

8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezgcych do OECD.----=--=-==nmmmmmmmmmm oo
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10.

11.

12.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami: ------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw 8§ 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, -----==-============-=nmunm--

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej W Dniach WY CENY , -==-=mnmmmm e e e e e oo e e

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlIKwidowana., —------=-===mmm e

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwagg nastepujace kryteria: ----------=--=====m-mmmmmemmemm oo
1) PhYNNOSE, -mmmmmmm o s oo e
2) GBI, = mmmm
3)  dOStEPNOSE, === mmmm oo o
4) zgodnos¢ ze strategia i celem INWeStyCyjnym,------=-=-=-=-=nmnmnmnmmmmm oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
INnwestycyjnym SUbFUNAUSZU, ==-========== == e oo e e

6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
POChOANY Ch )} == m e m oo e e e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DAzOWEQ0 .---=-======= === e e e e
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ---------=--=--mmmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
pPapierdw wartoSCIOWYCh, -==-===mmmmm oo oo oo oo

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku warto$ci inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,-----------------=---------

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentow finansowychna réznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU FINANSOWE QO , === === == oo oo o o e e
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu Dazowego. ------=-==-=mm s m o

78



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=-===m-mmm s
1) kontrakty fUtUFES, —-==-==mmmmmmm e m s o oo oo e
2) kontrakty FOrWard, —-=--=-==-=mmm oo e e e
3) Kkontrakty SWap, =----==-mmmmmm oo
4) 0PCJe KUPNQ, === mmmmm s e o oo e oo e e e
5) opcje SP1zedazy .-----=--=n=mmmm e e -
Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji.----==-=========mmmmmmmmmmm oo
W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 1 2. ----------------
Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem Ze papiery te spelniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChOdNY : —----===n == m s m oo oo e
1) moze wplywaé na cze¢$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace

Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze

zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany

walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jak

samodzielny instrument pochOdNY; —-==-=====mmm oo

2) nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi Umowy zasadniCzej;---------=-=====mmmmmmmmmmmm oo

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.-----------

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérychmowa w art
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktorych
MOWA W USE. 16, ==mmmmmmmm e e e
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rbwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -------=--==-==-mmmm oo
Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych
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przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZGAZEN U === === === e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 51

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem
sa Zdematerializowane Papiery Warto$C1oWe: -============mmmmmmmmmm oo oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub --=-==-=-=mmmmmm e
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoscirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PIZEZ: ~=====mmmmm e mm oo oo oo
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S. A, ----=====m=mmmmmmmmmmm oo
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 ODFOCHE, === == == == m e m e o o o o e
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang
pONizsze Przestanki;==-=====-mmmmeommm oo
1) otrzyma zabezpieczenic w $rodkach pieni¢znych, papierach wartoSciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu okre$long w Statucie, ------------=--======-m--mmmemmm -
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierow warto§ciowych, ==-==========mmmmm oo
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------=-==----=---
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia ptynno$ci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierdw
Warto§ciowych S.A., ----mm-mmmmm oo
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------================------
c) art.68d ust.2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0DroCie. —----==-======mm oo oo oo
Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. -----===========mmmmmmm oo
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Rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych

Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040

§ 52

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2040 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2.-------=========-==----
2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest platne narzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
WaATUN K BIN  = = mm m e oo oo e
a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;------------=-------
b. osiagnigecia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stope
referenCy g, —====n=mmmmmm o m oo
C. osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.-------==-=======mmmmmmmmmmmmm e
3. Wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg Iacznie
L L R
1) Subfunduszosiagnie dodatnigstopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
KalendarzoweQo, —-=--=-==n=mmmmm e o e e e

2) (MAMYE) 1> 3B 4 [D OFAZ -w-emememmmememememeee s
WR 365

3) WANJUP> WANJU(0) * (1 + SR1) * ...* (1 +% * LD) --------------------------------

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: -------=-========m=mmmmmmmmmmm oo
WANJUP — wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzienh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;--------=--=--==-mmmmmmmm oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
290dNie Z USt. 9;mmmmmmmmm mm oo oo

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WY CENY j-==n==mmmmmmmm e o e o e e oo e
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. -----=--==-==--==-mmmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktdrych
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mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglednieniu wartosci
aktywdOw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacjii funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatlowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego —na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktorym mowa
powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —=-========mm o m o
Wzarz = WWz * SWZ * WAN === e oo

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:------===========mmmmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiNIoOWaNE] daty, —----=-=mmmm oo
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -------=-=============mmmmmmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,------=-========mmmmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-------------------------
U — udzial lacznej wartosci aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bgdacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartos$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedlug wartos$ci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego taczna warto$¢ aktywoé4w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
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wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . -----==--=======-mmmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartoSci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartalu nastepujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdé4w netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.---------=-==-mmmmmmmmmmmmmeemeoe
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: ------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rOwne wartos$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, -----------------=---------mo--—-
2) Subfundusz tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiagniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, -------==-=====mmnmmmmmumm
3) w przypadku osiggni¢ciana ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej same;j
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jestrozwigzywanaw ostatnim
Dniu Wyceny danego roKU, ===-=======mmmmmmm oo e s
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, -------------------=-----ommeeeee
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDFUNAUSZU, ==mmmmmmmm e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

Wz = min[20% L+ (WAN]UP — WR (1 + o LD)) :0,1% * WAN] ---------------

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ---------==-==--===mmmmmmmm oo
WZ — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; ==---==--=====mmmmmmmmm oo oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -----=--=-================-=---
SR —stopa referencyjna, opisana W USt. 9; =-----=mmmmmmmmmmm oo
WR — warto$¢ referencyjna; —--==-=======mmmmm o s oo oo e e e e e
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; --------------------
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LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DA WY CBNY ; mmmmmmm o oo momo moeeeeeeeeeeeeeeeee
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. ----------===-====--mmmnmum--
9. Stopa referencyjna Jest rOWNa: —-------mmmmmm oo e
1) od poczatku 2022 roku do konca 2029 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetoweyj,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, ------===========mmmmmmmmm oo
2) od poczatku 2030 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powickszonej o 1,0 punkt procentowy, =---=--=-=====mmmmmmmmm oo
3) od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej 0 0,5 punktu procentowego, -------==-============mmmmm oo
4) od poczatku 2040 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ----------=-======mmmmmmmmmmmmmeo
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
nastronie internetowej, jestobliczana i publikowanazgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen, umieszczone w
Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitalowych. --=-=-=====-mmmmmmmmmm oo
10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane sg nastepujace Koszty :------=--==--mmmmmmmmmm oo
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania AktywOw SubfundusSzu, ---=-=-=======mmmmm e e oo
3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu, -----------========-=-=---
5) wynagrodzenie Depozytariusza,--------=-==-=====mmmmm oo
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu,-------------------------
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepiSOW Prawa, -=-==-===========mmmmm oo
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,----------------==-=--=------
9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------==-============mmmmm oo
10) lIkwidac]i FUNCUSZU ==-====mm e m e m oo oo oo e e
11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. —==-==-======mmmm e m e oo oo
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Koszty, o ktorychmowawust. 10 pkt5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
dO WYSOKOSCI; ====mmmmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym

— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,---------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

danym roku kalendarzowym ponadkwotg 10 000000zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zh----------==-==-mmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktlych kosztéw wykonywania tego rodzaju ushug, ----------------------mmooeee--
Koszty dzialalno$ci Subfunduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych §rodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztéow Funduszu ze $rodkow
TOWANZY SIWA., === mm o m o oo o oo
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktérych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9. --=-=mmmmmmm oo
Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obciazaja tylko ten
SUBFUNAUSZ. === m e e oo e e s
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej UmMOwy. --------=-====mmmmmmmmmmmm o

Minimalna wysokos¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 53

1. Wptaty 1 wyplaty srodkowpienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu dokonywane sg w zlotych.---=-=====nmmmmmmmmmmm oo

2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2040
§ 54

1. Dochod osiggnicty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040

powicksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa SUBfuNAUSZU. —-=--=-==mmmmm oo

2. Subfundusz nie wyplaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek

UCZESINICIWA, ==-==mmmmm e e e e e e e e e

Rozdzial 17
Allianz Plan Emerytalny 2045
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Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 55

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. -------------------emmemoee-
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Dhuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudzialy Czg¢sci Udziatowej1Cz¢sci Dluznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ w sposob okreslony w § 56 ust. 1.----------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow

PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwai efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka nwestyCyjnego. -----=-==========mm=mmmmcmmmmn oo
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla osob urodzonych w latach 1983-1987. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2045 rok.--------=-=====-==-mmemmmmm oo

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 56
W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2045 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatlowa a Czg$cig Diuzng -
1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2045 r. —nie wigcej niz 15%, ------==-==-===mmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. —od 10% do 30%, ----------------------
¢) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 25% do 50%, ------------=--=-=----
d) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. —od 40% do 70%, ----------------------
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 60%

2) udziat Cze¢sci Dluznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2045 r. — co najmniej 85%,---------=-=--m-mmmmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.—od 70% do 90%, ----------------------

c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 roku — od 50% do 75%, ------------------

d) od1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 roku — od 30% do 60%, ------------------

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 20%

A0 4000, -=====mmmmmmm e e e e e

W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
warto$ci akKtyWOW StanOwig: ==-=-=-=n=nmmmm oo oo oo
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1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wiladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach, --=-=--=-====mmmmmm e e

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. -------=--=-=mmmmm e

W ramach Czesci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wiecejniz 30% wartosci aktywow

stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz

10% warto$ci aktywOw mozeby¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorenie posiadajg

ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach. -=-----=--=-=mmmm s

W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci

aktywOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe

emitowane przez sp6otki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 Iub

Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub

INdeks WIG20. -=-=nmmmmmmm e e e e e e e e e eeeee

W ramach Czg¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 20% wartos$ci

aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe

emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty

Pochodne, dla ktoérych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.

W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 10% wartosci

aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe

emitowane przez spoiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.

w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku

zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych

instrumentem bazowym sg akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow

Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest

zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi

zaoferowanie tych papierOw wartoSCiowych. -===-======mmmmmmmm oo
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10.

11.

W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartoSci
aktywow stanowia akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. ---------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg¢ za granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoS$ci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone
L 0 (0
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden POdMIOL. --=--=--=mmmmmmm oo e e e e
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, POd WarUNKiem Ze:-==========mmmm o e oo e e e e o e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspodlnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggnicty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,
zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiaggniety wynik jest
pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach wcze$niejszych
(zasada high water mark); -----=-==-==mmm oo e
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg
informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow
uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 Miesigee; ----==-=================mmmmmmmmmmmoeemoo
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sa zbywalne oraz
istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWAN 8. ==========mmmm e e e e e e e e e e e e
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedna instytucj¢ wspdlnego inwestowania, o
KEOrych mowa W USt. 8. --=-=mmmmmm o e oo e oo e
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ----------==-===-=-mmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cz¢$ci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------------
Przy obliczaniu udziatu poszczegdInych kategoriilokat w Czesci Udziatowejuwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.----------------------—-
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy
niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspOlnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-----==-====mmmmmmmm e
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktoérych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty. ------------=-----------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze laczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. -----------
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Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2045

§ 57
1.  Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2045
R B et
1) dla Instrumentow Udzialowych: ------=-=-mmmmmmmmmmm oo

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalnoSci emitenta,-------=--==-=-=mmmmm o

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spolki; =--==-m=mmmmmmmme e e

2) dla Instrumentow Diuznych: -------=-m-mmmmmm oo
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, --------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, -------------=-=-==-=-=-------

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------
e) w przypadku obligacjizamiennych —ré6wniez warunki zamiany obligacjina akcje,-

f) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;-----=--=======mmmmmmmmm oo

3) dla depOzZytOW: —-=-m-mmm e o
a) oprocentowanie depOzZYtOW, —-=----nmnmmmmm s e

b) wiarygodno$¢ banku; ----=-=-==mmmmmm e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg: -=---=-==========m=mmmmmmmm oo

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, -----------------=---------

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspo6lnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbfunduSZU. ------=-====mmmmmm oo

5) dla Instrumentow PochodnyCh:-------=-mmmmmm oo
2) PIYNNOSC,—mmmmmmmmm e oo

D) CeNA,-mmmmm

C) dOStEPNOSE, -mmmmmmmmmmmm oo oo e e e

d) zgodnos¢ ze strategig i celem InWestyCyjnym,-------=-=-=-===-m-mmmmmmmmmmmmemmee

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSzu. -------=-==mmmmmmmmmmm oo
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Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezace] sytuacji rynkowej. ==-=-=-======mmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 58
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2045 zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczenh mwestycyjnychi----=-===-=mmmmmmmmmmmmmo oo
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze tagczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,---------===-====mmmm oo
2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwiekszony do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienig¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
3) Fundusz moze lokowac¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tagcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowo$ci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosSciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktérym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreSlonych w pkt 4, ----==--mmmmmmm oo
4) Iaczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktdrych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
5) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do
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dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienig¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.----------======-mmmmmmmmmeemee
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. -------------=-----------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,----=-==-====mmmmmmmmm oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, ------------=-=-mmmmm o
3) panstwo czIonKoWSsKie,-------=-=-mmmmm oo e
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,-----------=-=-=--m-mmmmmrm oo
5) panstwo nalezgce do OECD, ---=-=mmnmmmmmmmm oo oo oo oo oo oo
6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.----============mmmmmmmmm oo
Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa porgczane lub
gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. ===-=========mmmm oo

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 314, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Panstwa, =--=-==mmmmmm e oo
2) Narodowy Bank POISKI, =-=-===mmmmmmm oo oo
3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------
a) Austria,
b) Belgia,

C) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,
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i) Finlandia,

j) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia,

0) Litwa,
p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,
X) Szwecja,

y) Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,
b) Chile,

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,
) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

1) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,
M) Wielka Brytania,-----=----=-=-mmmm e
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5) jedna z nast¢pujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu r6znych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszaé¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu .-------=--===-=-memem -

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zaciaga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, -=--=-=====mmmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa iNnego SubfundUSZU. =--=-=======mmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEIN, 26 m === = mmm o o oo o o o e e e o e e e e e
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka imwestycyjnego zwigzanego 7€ Zmiang: --------==-============m=mmmmmmmmmamooeoooo-

a) kursdéw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papierow wartosciowych 1 Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktdre Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;-----------=--=-==-==-=-emsmmcm e -
3) bazg Instrumentéw Pochodnych stanowic¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhtuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
T0ZIICZENIE PIENIGZNE ) ===-m=== === === oo o m o oo oo e o e

5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebedacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
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10.

11.

12.

innym panstwie cztonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w
8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezagcych do OECD.----=--=-==-==mmsmmmmmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujagcymi warunkami: ------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
czlonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
wskazanymw 8§ 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej W Dniach WY CeNY , ----==-mmmm oo oo e
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana., —------=-=-===m e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria: ---------==-======mmmmmmmmmmmmee
1) PhyNNOSE, ----mmmmmm oo o
2) GBI, === m e m o o o e e oo oo
3)  dOStEPINOSE, === m o o
4) zgodnos¢ ze strategig 1 celem MWeSty CyJNym,-==-=-==-======mmmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfuNdUSZU, ----==-==-===mmmm oo oo
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych); —--==-m = e s e e e e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DazoWego.--=--==-==== == m s e
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ------==-==mmmmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
PAPIETOW WartOSCIOWY Ch, === == mmm o oo oo
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,-----------------=---------
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentow finansowychnaréznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w r6znych segmentach danego
FYNKU FINANSOWE GO, ==-==-= === oo o oo
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13.

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu bazowego. ---------==-= - mm oo
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane bedg umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: -------=-=-=-m-mmmmmmmmmmomm oo
1) Kkontrakty fUTUFES, ==-===mmmmmmmm e e e e e e e e
2) kontrakty fOrward, -------=--=-mmmm oo
3) kontrakty SWap, ------=--mmm e -
4) 0PCJe KUPNA, ===mmmmmmmmmmm e e e
5) opcje SPIZedazy .m==m=m=mmmmmme e e e

14. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowaw ust. 1-5, Fundusz uwzglednia

warto$¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych
baze Instrumentow Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym
Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, s3
indeksy kredytowe lub indeksy aKcji. --=--=-==-==mmmmmmm oo

15. W przypadku depozytdéw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 1 2. ------------m---

16. Fundusz moze nabywac papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

17.

18.

19.

pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChOdNY : =--==-==n == mm e e e oo
1) moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace
Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument poChOdNY; === = mmm s e e

2) nie jest $ci$le powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi Umowy zasadniCzej;----=-=-==========m=mmmmmmm oo

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych.-----------

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art.
93aUstawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktérych
MOWA W USL. 16, ====mmmmmmm e o om e e
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrgbny Instrument Pochodny. -====-========mmmmmm oo
Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
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20.

Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentdw pochodnych. W szczegdInosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZA ZENTU . === === === === e e e

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 59

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem
sa Zdematerializowane Papiery Warto§Ci0We: -=============mmmmmmmm e
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub --=-==-=-=mmmmmm e
2) w ramach systemu zabezpieczania pltynno$cirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PIZEZ: ~========mmm === mm e e o oo oo

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 ODFOCHE, == mmmmmmm e m o m oo o -
C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang
ponizsze przestanki:--------mmmmm oo
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Statucie, ---------------=--==---=-mm-mmm -
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierdw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw warto§ciowych, -----=--==--=--mmmm oo
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------------------
4) zabezpieczenie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemoggce by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., ==-===mmmmmme oo oo
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spéiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,----------========-=-=------
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c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 obrocie. ---=-=-=-=-=-mmmmm oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. -=-==========mmmmmmm oo

Rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych

Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2045

§ 60

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2045 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wiekszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. --------=---==---------
2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzienh wyceny i jest ptatne narzecz Towarzystwado 15 dniaroboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
WaATUN K BIMN == o oo oo e
a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------
b. osiggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej
StOPE referenCyjng,; ====-======mmmm oo e e e
C. osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. --------=-=====mmmmmmmmmmm oo

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spelnione sg facznie
W AT UN K == m i m oo o m o e e

1) Subfundusz osiggnie dodatnigstope¢ zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, --------=-=-mmmmmm o

2) (WAMUE) 15 3R LD OFBZ -wmemememmmmemememememenm e
WR 365

3) WANJUP>WANJU(0)* (1 +SR1) % ook (1 2 4 LD) =rmsmemsmsmsmmsmmmm e
gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: -----=-========mmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzieh Wyceny pized naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referencyjna;---=--=-========m=mmmmmmm oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujacym po 2021 roku,.....,biezagcym okresie rozliczeniowym, ustalona
2g0dNie Z USt. 9;mmmmmmmmm mm oo
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezagcego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY j--=-=mmmmm e e oo oo
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WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. --==============mmmmmmmmmm oo
Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszamizdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzgdzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartatu bedagcy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktorym mowa
powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —--=--==-==-mmmm oo
Wzarz = WWz * SWZ * WAN - mm e e oo

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:---------=--=======mmmmmmmmmmm oo
Wozarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitatowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy be¢dacych funduszami
zdefiniowane] daty,--------====-m oo s
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, ---------===========mmmmmmmmmmm oo
WAN — warto$¢ AktywOw Netto Subfunduszu,------=-=======mmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-------------------------
U - udzial lacznej wartosci aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartos$ci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nast¢pujacego po kwartale, na
koniec ktorego laczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
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emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . -----==-========mmmmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petlnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nast¢pujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywdédw netto na koniec
poprzedniego kwartatu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.---------=-==-mmmmmmmmmmmmmmemeoe
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: --------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rOwne wartos$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, --------------=--=------m-cmo-—-
2) Subfundusz tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, -------==========mmnmmumm-
3) w przypadku osiggnieciana ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej same;j
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jestrozwigzywanaw ostatnim
Dniu Wyceny danego roKU, ===-==-====mmmmm oo oo oo
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, -------------------=-----ommeeeee
5) w przypadku potaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDFUNAUSZU, ==mmmmmm e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

Wz = min[20% L+ (WAN]UP — WR (1 + o LD)) :0,1% * WAN] ---------------

gdzie poszczegodlne symbole 0znaczajg: -----============mmmmmmmm o
WZ — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; ----=-========mmmmmmmm e oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -----=-===================-=---
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SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; ==-==nmmmmmmmmmm oo e e
WR — warto$¢ referencyjna; =-===========mmmmmmmm oo oo e e e e
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; --------------------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CBNY ;) mmmmmmm e m e oo oo oo e
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzienh Wyceny. -------==-==========mmommm--
9. Stopa referencyjna Jest rOWNa: —-------mmmmmm oo e
1) od poczatku 2022 roku do konca 2024 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej 0 2,5 punktu procentowego, -----===========mm=mmmmmmm oo
2) od poczatku 2025 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego, ------=--========m=mmmmmmmmm oo
3) od poczatku 2035 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,0 punkt procentowy, -----=--=======mmmmmmmmmm oo
4) od poczatku 2040 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego, ------=--==-=========-=mmmmmmmm oo
5) od poczatku 2045 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowe]. -------=-=======smmmmmmmmmmmmmmeeee
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planoéw Kapitatowych. -------------------m-m---
10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane s3 nastgpujgce KoSzty im=-=======mmmmmmmm oo oo oo
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow SubfundusSzu, ---=-=-=======mmmmm e e oo
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ushug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu, ----------==========-=---
5) wynagrodzenie Depozytariusza,----------==-=====mmmmmm o
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikoOw Subfunduszu,-------------------------
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalno$ciag Funduszu, w zakresie
dotyczagcym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia Wynika z przepiSOW Prawa, ==-=-=-=========nmnmmm oo oo oo

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,-----------=--=-==-====-=---

9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, -----=--==-=========mmmmmmmmmm oo

10) liIkwidacji FUNAUSZU, ==-======mm e oo o oo

11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. —==-=========mmmm s m oo oo oo

Koszty, o ktorychmowawust. 10 pkt5 16, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

dO WY SOKOSCI; ===mmmmmm e m oo oo e e e

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zi---------

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponadkwote 10 000000 zt — gdy Warto$¢ Aktywodw Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt-------===-nmmmmmmmmm oo

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

w wysokoscinie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie moga odbiega¢ od przyjetych w

obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug, -------------==---=-mmmmmmmou-

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreslonych w

ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze

zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkow

TOWAIZYSIWA, =====mmmmm e m s e e e e e e e e e e e e e

W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 z1,

Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,

0 ktdérych mowa w ust. 10 pkt 5, 6, 8 1 9. ----mmmmmmmmm e oo e

Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten

SUBFUNAUSZ. ===

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat

dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz

proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej Umowy. --------=-==-==-==mmmmmmmmmmemm-

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 61

1. Wptlaty i wyptaty Srodkowpienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych.------=======mmmmmmmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2045
§ 62
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. Dochdd osiagniety ze sktadnikoéw Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045
powigksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa SUbfUNAUSZU. ==========mmmm e e
Subfundusz nie wyplaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
UCZESINICIWA, ==-m-m = mm e oo oo oo oo

Rozdzial 18
Allianz Plan Emerytalny 2050

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 63

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, -----------=-==-=nmomemmoeem
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudziaty Czesci Udziatowej i1 Czesci Dluznej w wartosci
Aktywoéw Subfunduszu bedg ksztattowaty si¢ w sposoéb okreslony w § 64 ust. 1.----------
Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow

PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwai efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. -----=--============mmmnmmnmmammo-
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
Subfundusz jest wlasciwy dla osob urodzonych w latach 1988-1992. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2050 rok.--------=-==-==-==mmemmmmmmm oo

Og0lne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 64

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2050 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgécig Udziatlowa a Cze¢$cig Dhuzng:--
1) udziat Czesci Udziatlowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2050 r. — nie wigcej niz 15%, -=----==-======mmmmmmmm oo
b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 10% do 30%, --------------=-------
¢) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 25% do 50%, ---------=-==-==-=--=-
d) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 40% do 70%, ----------------------
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 60%
A0 B0%0; === m e -
2) udzial Czeséci Dhuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2050 r. — co najmniej 85%0,-------=-====mmmmmm oo
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b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. —od 70% do 90%, ----------=-==----=---
¢) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. —o0d 50% do 75%, ------------=----=----
d) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 30% do 60%, ----------------------
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 20%

W ramach Czgs$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
Warto$ci aktyWOW StANOWIg: ==-====n=nmmmmm e o e oo o e o e e e
1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne

wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank

Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez

organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem zZe papiery emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach,----=--========mm o e oo e
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie

inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank

Centralny w swoich operacjach. --=----=-==mmmm s
W ramach Czesci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wiecejniz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywdw mozeby¢ lokowanew instrumenty finansowe, ktorenie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. =--=--=-==-=mmmm oo
W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub
INdeks WIG20. -=-=nmmmmmmm e oo e e e e eeeeeee
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 20% wartos$ci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktoérych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.
W ramach Czg¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 10% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spoliki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sa
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10.

notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw wartoSCIoWych. ==========m=mmmmm s
W ramach Cze¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartos$ci
aktywoOw stanowia akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. ---------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong
WSO MO . === m oo
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden POAMIOL, —-----mmmmmmmmm s oo e
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, pod WarUNKIem Z€:-=========m=mmmm e oo e e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywoédw w skali roku oraz

wynagrodzenie za osiggnicty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1,

zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest

pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktdérego

wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik zostato pobrane w okresach wczes$niejszych

(zasada high water mark); --=--=-==n==mmmmm oo e e
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigee; ----------=======mm==mm=mmmmmmmmmmeeoooo
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz

istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu

funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego

INWESTOWAN AL ==-=-= === oo oo oo
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Laczna wartos$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywa¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucj¢ wspdlnego inwestowania, o
KtOrych mowa W USE. 8. -=mmmmmmmm e m oo e oo e e e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ------=============mmmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dtuznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentoéw Pochodnych.----------------------—-
Przy obliczaniu udziatu poszczegdInych kategorii lokat w Czesci Udzialowej uwzglednia
si¢ ekspozycjeuzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.-----------==-=--nmnumu-
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspOlnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-------=====mmmmmmm oo
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylaczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
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17.

Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowigcych te lokaty. -------------=-==---mo--
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 65
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2050

1) dla Instrumentow Udzialowych: —--==-mmmmmmm e oo oo
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym

lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,-----=-=-=======mmmmmmm oo

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki; —--=--mmmmmm oo

2) dla Instrumentdw DIuznych: ------mmmmmmmmm oo
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych, --------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ----------=-=-=-=-=-m-moeeum-

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;-------------=--==-mmmmmmmm oo

3) dla dePOZYtOW: === mm e m e e oo e e e
a) oprocentowanie depOZYtOW, -----==n=mn=mmmm oo o e

b) wiarygodno$¢ banku; —----=-===mmmmm e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzib¢ za granicg: ----=--===========mmmmmmmmm oo

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, ---------------------------

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbFUNAUSZU. —-=--=-=mmmmmm oo e

5) dla Instrumentow POChodNYCh: ==-=mmmmmm e e e

2) PYNNOSCE, -mmmmmmmmmmm o
D) CENA, =-mmmmm e e e
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C) dOSIEPNOSE, ==mmmmmmmmm o oo oo e e

d) zgodnos$¢ ze strategig i celem INWEStyCYJNym, =----=--=-==-mmmmmmmmmmmm oo

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfuNAUSZU. —--=-=-==n == m s e oo
Proporcja migdzy poszczegdInymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. =-=---=======mmmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 66
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2050 zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych:----------=-z=z-mmmmmemmoem oo
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze faczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,--=--==========m=mmm e
2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli Iaczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
3) Fundusz moze lokowac¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszutacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreslonych w pkt 4, --------m=-mmmmmm oo
4) Iaczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
5) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
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1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
warto$ciowych, pod warunkiem, Zze kwoty uzyskane z emisji tych papierdow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetlnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartoSciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.-----------==-==-mmmmmmmmmmmeee
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. -----------=--=--=-------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,---=--====-==n=mmmmmm oo oo oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, ------=--=-==-==-mmmmmm o
3) panstwo cztonkowskie,-------==-==mmmmm oo
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,------=-==-=====nmnmmmmmmmo oo
5) panstwo nalezgce do OECD, --m--mnmmmmmmm oo oo e
6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.---==-===========mmmmmmmm oo

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu. ===-=========mmmmm oo

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktorych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skatb Pahstwa, ——-----rm=m==mmmmmmmem e oo e e e e
2) Narodowy Bank PoISKi, -==-==-=-mmmmmmmm oo oo oo
3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------
a) Austria,
b) Belgia,

c) Bulgaria,
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl

d) Chorwacja,

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,

h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,
b) Chile,

c) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,
f) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/portugal_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/romania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovakia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovenia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/hungary_pl

i) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,
m) Wielka Brytania,----------=-=-=m-mmm oo oo
5) jedna z nast¢pujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywo6w Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg spelniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki b kredytu, —---==-===mmmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa innego SubfundUSZU. ==-=-========mm s m e e oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEM, Z6 === = mmm o = o= o oo e o oo e e e e e e oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z€ Zmiang: ---------=--=-===-======m=mmmm-mmmmmmemoooe

a) kurséw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papieréw wartosciowych 1 Instrumentow Rynku Pienieznego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;-----------=-======mmmmmmmmmmm e
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10.

11.

12.

3) baze Instrumentéw Pochodnych stanowic¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
T0ZIICZENIE PIENIGZNE; ==========mm=mm = m e oo e e e e e e e e e e e
5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebgdacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w
8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezacych do OECD.----=--=-==-==mmmmmmmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw 8 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, ----------=--====-==---nu---
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej W DNiaCh WY CENY === mm e oo e oo e
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca
albo zlikwidowana., ---------=-==== ==
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane be¢da umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentow brane beda pod uwage nastepujace kryteria: --------------==--=--mm-ommmmmmoo--
1) PlynnoSE, ==-==mmmmmm e e e e e e
2) GBI, === m e m o o o e oo
3)  dOStEPNOSE, === m e
4) zgodnos¢ ze strategig 1 celem MWeSty CyJNym,----=-==-=====-=mmmmmmmm oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentow finansowych znajdujacych sie¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfundusSzu, -----=-==-====mmm e m e
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
POChOANYC); == mm e m e oo o o e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazoWego.-----==-===== = s e
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ------==-==mmmmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
wzrostu warto$ci papierow warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
PaAPIETOW WartOSCIOWY Ch, === === e o o e oo e
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13.

14.

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku warto$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka,---------------------------

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhig oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjal wzrostu lub
spadku cen instrumentow finansowychna réznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU FINANSOWEQO, === === == m oo e oo o m o

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia

I utrzymania instrumentu Dazowego. ------=-==-==m s m s

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

zawierane bedg umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=-==mmmmmm s

1) kontrakty fUtUIeS, —----mmmmmmmmm oo oo

2) kontrakty FOrward, --=--==-==-mmmmm oo oo oo e e

3) KoNntrakty SWap, =--=-==n=mmmmmm o oo oo e oo e e

4) 0PCje KUPN@, === mmmm oo oo e

5) 0PCje SPIZEAAZY cm-m-=mmmmmmmm oo oo

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-5, Fundusz

uwzglednia

warto$¢ papierow warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych

baz¢ Instrumentow Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym

Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sa

indeksy kredytowe lub indeksy akCji. —----=-====mmmm s

15. W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktoérych

przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2. --------=-------

16. Fundusz moze nabywac papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,

17.

pod warunkiem ze papiery te spelniajg kryteria, o ktorychmowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChodNy : —-==-======mm s m e oo e
1) moze wplywaé na cze¢$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace
Z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingdéw lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodNy; —-=--=====mmmm e
2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi Umowy zasadniCZej; ---=-==-=======nmmmmmmm s oo
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérychmowa w art
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktorych
MOWA W USE. 16, ====mmmmmm e e e e oo oo e e e e oo
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18.

19.

20.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rOwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadnicze], nie s3 uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrgbny Instrument Pochodny. --==--========mmmmmm oo
Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienig¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sig
przy stosowaniu przez Fundusz limitoéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
Do transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentdw pochodnych. W szczegdInosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZYAZENTU. ==========mmmmm e m e o e e e e e e e e e e e e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 67

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem
sa Zdematerializowane Papiery Warto§CiowWe: -==-==========mmmmmmmmm oo oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, lub --=-====-=mmmmm e

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoscirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PIZEZ: ~========m === mm o oo

a) Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych S. A, -=-----==m=mmmmmmmmmmm oo

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

0 ODIOCHE,====m=mmmmm e mm e e e e

C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang
PONIZSZe PrZestanKi;==m==mmmmmmmmm oo oo e e
1) otrzyma zabezpieczenic w $rodkach pieni¢znych, papierach wartoSciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Statucie, ------------=--=--==--m--mmmmmm oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw warto§Ciowych, --=--========m-mmmm oo

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy, ----------------------
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
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w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto§ciowych S.A., ======mmmmmm oo oo e

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spéiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,---------=--==-===-=--------

c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0DrOCIe. —--=-=--===mmmmmm oo oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu. -------==-=======mmmmmmmm oo

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych

Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050

§ 68

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny 2050
sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego 1 Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktdory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. ---=============m==----
2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest ptatne narzecz Towarzystwado 15 dniaroboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
WaATUN K BIM = oo o m e oo oo e
a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok;--------------------
b. osiaggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej stopg
referenCy g, =====n==mmmmm e
C. osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty .----------=======mmmmmmmmmm oo

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba Ze spelnione sg facznie
W ATUN K = mm oo e o oo

1) Subfundusz osiagnie dodatnigstop¢ zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, =-=-=-======mmmm e e e e

2) (MAMY) 1> S u LD OFaZ -wmemememmememememeoeoem s
WR 365

3) WANJUP>WANJU(0)* (1 + SR % ook (1 2 4 LD) =rmsmemsmmsmmmmmmemnceee

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: -----=-=======mmmmmmmmm e
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WANJUP — warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzienh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referenCyjna;-----------=--m-mmmmm oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
290dNie Z USt. 9;mmmmmmmmm m oo
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WY CENY j-==n==mmmmmmmm e o e s e e oo e
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzieh Wyceny w 2021 roku. --==--==========mmmmmmmmm oo oo
Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktdrych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglednieniu wartosci
aktywdOw netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacjii funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartalu roku obrotowego —na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa
powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —==========mmmmm oo
Wzarz = WWz * SWZ * WAN - e e oo

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:---------=========mmmmmmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy taczna wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowane] daty ,—----=-====mmm s m oo o e e
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, ------=-===============mmmmmmmm oo
WAN — warto$¢ AktywOw Netto Subfunduszu,----=-=-======nmmmmmmmm oo oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-------==========-=nnm---
U — udzial tgcznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
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Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w wartos$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedtug wartosci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Stalego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego taczna warto$¢ aktywoé4w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . ------------=--=--==--mm-mmmmmmmm -
W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartalu warto$¢ aktywodw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzgcych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petlnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nast¢pujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywdédw netto na koniec
poprzedniego kwartalu obnizylta si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki

Wynagrodzenie Stale Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia WycCeny.-------=-====nmmmmmmmmmmmmemmeeee
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastgpujacymi zasadami: ------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ----------=--=---=-----mmmmonm-
2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiagniety wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, ------------=-=-===-------
3) w przypadku osiggni¢ciana ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej same;j
zdefiniowanej daty, rezerwa na WynagrodzenieZmienne jestrozwigzywanaw ostatnim
Dniu Wyceny danego roKU, ===-==-==mmmmmmm oo
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ---------=--==-===-=mmmemmeemmeo
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5) w przypadku polaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDFUNAUSZU, === mm e e

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

Wz = min[20% L+ (WAN]UP — WR + (1 o LD)) :0,1% * WAN] ---------------

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ---------=--==--m-=mmmmmmmmmmm oo
WZ — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezacym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; ==--==========m=mmmmmmm oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; ----------=--===-=--=----------
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; ==--=-mmmmmmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; =-============mmemmmm oo oo e e e
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; --------------------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CBNY ; mmmmmmm o oo oo
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------=-==-=====mmnmmnmumn
9. Stopa referencyjna JeSt FOWNA: —------=mnmmmmm o oo
1) od poczatku 2022 roku do konca 2029 roku — rentownos$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej 0 2,5 punktu procentowego, -----============mmmmmmmm oo
2) od poczatku 2030 roku do konca 2039 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego, ------=-=========mmmmmmmmmm oo
3) od poczatku 2040 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powickszonej o 1,0 punkt procentowy, -----=--==-==-=mmmmmmmmmmm oo
4) od poczatku 2045 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 0,5 punktu procentowego, --==-===============mmmmm oo
5) od poczatku 2050 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ---------=======mmmmmmmmmmmmmmmeee
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatlowych.------------------=-muum—
10. Poza Wynagrodzeniem Stalym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu

pokrywane s3 nastepujace KoSzty i==-=-====mmmmmmmmmm oo
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz

korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu, ----------
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w

ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----=--========mmmmm oo
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ushig

Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ---------==========-==----
5) wynagrodzenie Depozytariusza,--------======n=mnmmmm oo e e
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikoéw Subfunduszu,-------------------------
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie

dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich

poniesienia Wynika z przepiSOW Prawa, ---==-==========n=mmmmmm oo o oo oo
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym

Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,-------------------=--=------
9) druku i publikacji materialdow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym

Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, --------=-===========mmmmmmmmmm oo
10) liIkwidacji FUNCUSZU, === = m o m oo oo e
11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. ==-==========mmmmm oo e oo e oo
Koszty, o ktorychmowa wust. 10 pkt5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
dO WYSOKOSCI: =mmmmmmmm e m e o e e e e e e e e e
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym

— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt---------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

danym roku kalendarzowym ponadkwotg 10 000000zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto

Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zl----------=--==--mm-mmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokoS$cinie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. -
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktlych kosztéw wykonywania tego rodzaju ushug, --------------------------oooem -
Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze §rodkéw
oL AT A M
W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktorych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9. -m-mmmmmmmm s e
Koszty i zobowiazania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
SUBFUNAUSZ. === e e e o e e
W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia skladnikéw lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w wartosci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej UmMOwWy. ------=-======mnmmmmmmmmmmmm oo
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Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§ 69
1. Wptaty i wyptaty srodkow pieni¢znych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych.-------===-==mmmmmmmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 Qr0SzZ). == mmmm o s

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2050
§70
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050
powigcksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto§¢ Jednostek
Uczestnictwa SUbfUNAUSZU. === mm e oo e
2. Subfundusz nie wyplaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
UCZESMICIWA, ==m=mmmmmm e e e

Rozdzial 19
Allianz Plan Emerytalny 2055

Cel inwestycyjny Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§71
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. --------------------mmmome--
2.  Aktywa Subfunduszu lokowane beda gldéwnie w Instrumenty Dluzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposéb, izudziaty Cze$ci Udzialoweji Czgs$ci Diuznejw wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ w sposob okreslony w § 72 ust. 1.----------
3. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
4. Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow
PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka mwestyCyjnego. ---=--=============mm=mnmmmmmmemae
5.  Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
6. Subfundusz jest wlasciwy dla 0sob urodzonych w latach 1993-1997. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK
urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
7.  Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2055 rok.-------========mnmmmmmmmmmm o mmomeeeee

Ogolne zasady polityki inwestycyjnej — Allianz Plan Emerytalny 2055
§72
1. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2055 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgécig Udziatowa a Cz¢$cig Dhuzng:--
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1) udziat Czesci Udziatlowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2055 r. — nie wigcej niz 15%, ------==-=====mmmmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.—od 10% do 30%, ----------------------

c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 25% do 50%, ----------------------

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 40% do 70%, ---------=-==--=-=--=-

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 60%

A0 8090 ;=== m = m e e

2) udziat Cze¢sci Dluznej w warto$ci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2055 r. — co najmniej 85%0,---------===mmmmmmm o

b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.—od 70% do 90%, ----------------------

c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. —od 50% do 75%, -----------==--=------

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 30% do 60%, ---------=-==-==-=--=-

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 20%
[ e

W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
Warto$ci aKtyWOW STANOWIg: —-=-==n=mmmmmm s m oo oo oo o e
1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wiladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje mi¢gdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach, -------=-==-==m s m s

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. -------=-==-==-mmm oo

W ramach Cze¢$ci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wi¢cej niz
10% warto$ci aktywOw mozeby¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorenie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich 0peracjach. ==-==-=-==mmmmmm oo oo
W ramach Czg¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spolki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub
Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub
INdeks WIG20. ==-=n=mmmmmmmme e e e e e oo e e e e e
W ramach Czgsci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 20% wartos$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
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emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dlaktorych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 10% wartos$ci
aktywOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 i 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla kt6rych
instrumentem bazowym sg akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierOw warto$Cilowych. ==========m=mmmmm oo
W ramach Czg¢$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartos$ci
aktywoOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. ---------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg¢ za granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone
INWESTOROW, ====mm e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden POdMIOL. -------=-=mmmmmmm oo
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, pod WarunKiem Ze:-============mmm e e e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz

wynagrodzenie za osiggnigty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, o ktorym mowa w pkt 1,

zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest

pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego

wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych

(zasada high water mark); --=--=-==-==mmm oo e
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12.

13.

14.

15.

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigee; ----=-=============mm=mmmmmmmm oo

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz
istnieje mozliwos$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego
INWESTOWAN Q. =========mmm e e me e e e e e e

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93

ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow

inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden

funduszinwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucj¢ wspdlnego inwestowania, o

KtOrych Mowa W USE. 8. ==-mmmmmm e e e oo e oo e e

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicag, dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie

czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebg¢dagcym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku

zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i

panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjnag tych funduszy lub

instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ----------==-==--=--=mmmmcmmmmm -

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czg¢$ci Dhuznej uwzglednia sig

ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------------

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategoriilokat w Czesci Udziatowejuwzglednia

si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3

Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz

ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentdéw Pochodnych.------------------oo----

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy -------

inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o

ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych

aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udzial tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspdlnego
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17.

inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.------------------mmemmmmm o
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane s3 w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowiacych te lokaty. ------------------------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze taczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2055
§73
Kryteriami doboru poszczego6lnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2055

1) dla Instrumentow Udzialowych:--=--mmmmmmmm oo oo oo e e
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta, -------------

€) ryzyko dziatalno$ci emitenta,-------=-==-=-===--mmmmmmm oo

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spOtki;==-===m==mmmmmm oo

2) dla Instrumentdw DIuznych: ----m-mmmmmmmmm oo oo
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,--------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ------=-=--=-=-==-=-=-=-------

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------
e) w przypadku obligacjizamiennych —roéwniez warunki zamiany obligacjina akcje,-

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;-----=-=-=======mmmmmmmm oo

3) dla dePOZY O === mm e m e oo e e e
a) oprocentowanie depOZYtOW, -=-=-==n=mmmmm e o e e

b) wiarygodno$¢ banku; —---==-=-=mmmmm e e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granicg: ----=--==========mmmmmmmmm oo
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a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, -----------------=---------

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUbFUNAUSZU. === == mmm e e e e

5) dla Instrumentdw POChodny Ch: === mmmmm e e oo
Q) PHYNNOSC, ~mmmmmmm oo

D) CONA, —mmm e

C) dOSIEPNOSE, —=mmmmmmmm o oo o s

d) zgodnos$¢ ze strategia i celem INWeStyCyjNym, --------=-==-mmmmmmmmmmm oo

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentdw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfuNUSZU. —-=--=-===mmm oo
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. ===--========mmmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2055
§74
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2055 zobowigzany jest do
przestrzegania nastepujacych ograniczen mwestycyjnych:------=--=--mmmmmmmmmmmmmm oo
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze faczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,--==--=========mmmmmm oo
2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli Iaczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
3) Fundusz moze lokowac¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tagcznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej; limit, o ktorym

125



mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okreSlonych w pkt 4, ----==--mmmmmmm oo
4) Iaczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcejjednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, ---------------
5) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majagcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierdow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.-------------==--=-mnmmmmmmoeemm
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. --------------==--=------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoé6w Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: ----
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,---=--=--=-==-=mmmmmmmm oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, -----=-============mmmmmm oo
3) panstwo czZIoNKOWSKie,-=-==-==mmmmmm oo oo o oo e
4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,----------==-======mmmmmmmmmm oo
5) panstwo nalezgce do OECD, ------=mnmmmmmm oo oo oo
6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.----=---===-====mmmmmmmmm oo
Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. ----=--======mmmmm oo

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------
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1) Skarb Panstwa, -=-=-=-====mmmmm oo
2) Narodowy Bank PolskKi, =-========mmmmmm e oo
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:---------------
a) Austria,
b) Belgia,

c) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,
h) Estonia,

i) Finlandia,

j) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Wegry,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/croatia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/cyprus_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/czechia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/estonia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/finland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/france_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/greece_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/spain_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/netherlands_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/ireland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/lithuania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/luxembourg_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/latvia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/malta_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/germany_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/portugal_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/romania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovakia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/slovenia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/hungary_pl

¢) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

) Kanada,
g) Republika Korei,
h) Meksyk,

1) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,

M) Wielka Brytania,-----------s-mommmmm oo oo oo oo e
5) jedna z nast¢pujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
sze$ciu roznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzszaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. --------=-===-=-mcmmemmem -

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
Inwestowania z siedziba za granica spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wyltacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczkii kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, ----=--==-=-mmmmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa iNnego SUBfUNAUSZU. ==-========mm s m oo o
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEI, 26 === e mm o o oo o o e e e e o e e e e oo oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zZmiang: -----=-=================mmmmmmmme oo

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
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10.

11.

papierow warto$ciowych i Instrumentdow Rynku Pieni¢znego, ktéore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
3) baze Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udziatowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentoéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
T0ZIICZENIE PIENIGZNE ) =========== == === o m o o oo o o e o e e e e oo
5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebegdacym rynkiem regulowany mw Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w
8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezacych do OECD.----=--=-==-=-mmmmmmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nast¢pujagcymi warunkami: ------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw 8§ 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, -------============mmnmunux
2) instrumenty te podlegajag mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej W Dniach WY CeNY ,----==-mmmm oo oo
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca
albo ZlIKWidowana. ==-=-=-======mmme e s
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okre§lone w ust. 13, a przy wyborze tych
instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria: -----=---=======mmmmmmmmmmm oo
1) PhynNOSE, ----mmmmmmm e
2) GBI, === m e o o o oo
3)  dOStEPNOSE, == mmmm oo
4) zgodnos¢ ze strategig 1 celem MWeSty CyJNym,--=-=-==-=====mmmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfunduSZU, --=-==-==-====mmm oo e
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych); —--=m-mm e e e e oo e e
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12.

13.

14.

15.

16.

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu bazoWego.--=--==-===== = m s e e
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ------==--=m=mmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko

wzrostu wartos$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

PAPIETOW WartOSCIOWY Ch, === == mmm o oo
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko

spadku wartosci inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,-----------------=---------
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub

spadku cen instrumentdéw finansowychnardéznych rynkach finansowych lub potencjat

wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réznych segmentach danego

FYNKU FINANSOWEQO, === === oo oo oo o e
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu DazoWego. =-----==== == m s m o e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane bedg umowy majace za przedmiot nastgpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=--=-=m-mmmmm oo
1) kontrakty fUIUIES, —-==nmmmmmmm oo oo e e o e e
2) kontrakty FOrWard, —-=----=-=mmmmm oo e
3) Kontrakty SWap, =----==-=mmmmmm oo oo
4) 0PCJe KUPNQ, ~--=-m = mmmm e oo oo oo e e -
5) 0PCje SPIZEAAZY .m===n=mmmmmm o m e o e oo e e
Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji.--===========mmmmmmmmmmmm oo
W przypadku depozytow i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transkacji ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 i 2. ----------------
Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spelniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChOdNy : —----===== = mmm oo
1) moze wplywaé na cze¢$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace

Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze

zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kursow wymiany

130



17.

18.

19.

20.

walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jak

samodzielny instrument pochOdNY; —-==-======m s m e
2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi UmOWy zasadniCzej; ------==-=======mmmmmmm o oo
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene¢ papierow wartosciowych. ----------
Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.
93aUstawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktérych
MOWA W USE. 16, ===mmmmmmm o oo oo
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrebny Instrument Pochodny. -------=-==--==-=mmom oo
Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
Do transakcji, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powotanym wyzej
TOZPOTZAAZENT, =======m === mm e m e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2055

§75

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem
sg Zdematerializowane Papiery Warto§C10We: -==-==========mmmmmmmmmm oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, Iub -=-==-=c=nemmmemee oo

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynno$cirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PrZEZ: —-mmmmmmmmm e m oo o o e e

a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A., ----------m--mmmmmmcmm oo

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

0 ODIOCI === e

C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------
Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli speinione zostang
ponizsze przestanki;-=-=======msmmmmm oo e eeeee
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, -----------=========mmmmmmmmm oo
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2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna wartoSci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierow warto§ciowych, ==-==========mmmmm oo

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------------------

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu begdzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych
w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw

Warto§ciowych S.A., -----mmmmmmm oo

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,------================------

c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0DroCie. =-==-=======mmmmmm e oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. -----=========mmmmmmm e

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych

Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055

§76

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2055 sktada si¢ z Wynagrodzenia Stalego 1 Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie 1
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,49% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny 1 jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoficzeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. ----=-==========-==----
2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest ptatne narzecz Towarzystwado 15 dniaroboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
WarUNKI M = e mmmm e e e e e e e e e e e
a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------
b. osiggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej
StOPE referenCyjng; ====-=======mmmmmmm e e e eeee
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C. osiagniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty . -------=-=-=-=-=-=-mmmmmmmmmmm e

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba Ze spelnione sg facznie
WaATUNKI L —=mmmmm e m e m e e

1) Subfunduszosiaggnie dodatnigstope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, =-=-=-=====nmemmmom e e

2) (MAMEE) 1538 LD OFEZ -wmemememmmmememememeeem e
WR 365

3) WANJUP>WANJU(0)* (1 +SR1) % ook (1 2 4 LD) =rmsmsmsmsmemsmmmmmnneneee
gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ------=============m=mmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny pirzed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referencyjna;-----=--=======-=mmmmmmm oo oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujacym po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
Z00dNIE Z UST. 9;mmmmmmm e s oo e e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego
(roku) do Dnia WYCENY j----==-mmm e oo oo
WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku. ---=---=========mmmmmmmmmmmm oo
Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bgdacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa

powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —-----=--==-mmmmmmmm oo
Wzarz = WWz * SWZ * W AN === oo e e

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg:----=-=-========mmmmmmmmmmm oo
Wozarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
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zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% wartosci aktywoéw netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
ZdefINIOWaNE] daty, —---===mmmm s o oo e
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzgdzanie, -----==-============mmmmmmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,------=-=======mmmmmmm e
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-----------==-==---------
U — udzial tgcznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i1 subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumienu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, w wartosci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okre§lony wedtug warto$ci na koniec kwartau.
Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastgpujacego po kwartale, na
koniec ktorego taczna warto$¢ aktywoé4w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . ------=--=======-=mmmmmmmmmm oo
W przypadku, w ktérym na koniec kolejnego kwartalu warto$¢ aktywodw netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartalu nastepujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywdé6w netto na koniec
poprzedniego kwartalu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.---------=-=nmmmmmmmmmmmmmmmeeeeee
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastepujacymi zasadami: --------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rOwne wartos$ci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------==========-mmmmmemmeuen-
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2) Subfundusz tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiggnigty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, --------=---===-==--------

3) w przypadku osiggni¢ciana ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jestrozwigzywanaw ostatnim
Dniu Wyceny danego roKU, ===-==-==mmmmmm oo

4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, ---------==-==-====mmmmmmmemmmeo

5) w przypadku polgczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDTUNAUSZU, ---=mmmm e oo oo oo

6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny Wynosi; -------------------

WZ = min[ZO% * L o* (WAN]UP — WR * (1 +% * LD)) :0,1% * WAN] ...............

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ------=--=======mm=mmmmmmm o
WZ — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezgcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzien Wyceny; ==--===-======mmmmmmmmmm oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------===================-----
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; =---=-mmmmmmmmmm oo e
WR — warto$¢ referencyjna; =-===========mmemmmm oo e e e ee
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezacego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; ------------=-------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CENY; =mmmmm e m e oo oo oo
WAN - $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. -------==-==========mmoumuu--
9. Stopareferencyjna Jest FOWNA: ----=-=nm-mmmmmm oo e
1) od poczatku 2022 roku do konca 2034 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, -------=========mmmmmmmmmmm e
2) od poczatku 2035 roku do konca 2044 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego, ------===========m=mmmmmmm oo
3) od poczatku 2045 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej 0 1,0 punkt procentowy, ==-==========mmmmmmmmm oo
4) od poczatku 2050 roku do konca 2054 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego, ------=--==-=========-mmmmmmmm oo
5) od poczatku 2055 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ---------========-mmmmmmmmmmmmeemeoo
Rentownos¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana i publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitalowych. -----------------neeeu---
Poza Wynagrodzeniem Stalym 1 Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane s3 nastepujace Koszty i---=--=-=mmmmmmmmmmmm oo
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----=--========mmmmmm e

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu, --------=-==-=-====n=n=---

5) wynagrodzenie DepozytariuSza,------=--=========mmmmm oo oo
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikoOw Subfunduszu,----------------=--------
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalnoScig Funduszu, w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepiSOW Prawa, -=-==-==-=======n=mmmmmmm oo oo oo

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,-------------------=---------

9) druku i publikacji materialow informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, -----=-==-==========nmmmmmmmmmmm oo
10) liIkwidacji FUNCUSZU, === = m e m oo oo e
11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. —==-==-======mmmmmmm oo oo
Koszty, o ktorychmowa wust. 10 pkt5 i 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
dO WYSOKOSCI: =mmmmmmm oo e e o e o e e e e e e
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 z,---------

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym ponadkwotg 10 000000zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt---=======mmmmmmmm oo
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktlych kosztéw wykonywania tego rodzaju ushug, -----------------------oocomoem---
Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze §rodkéw
TOWArZYSIWA. ========mmmmm e e e e e oo e e e e e e e
W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wiasnych §rodkéw koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktérych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9. -=-mmmmmmmmm e
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16. Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzajg tylko ten
SUBFUNAUSZ. === mm e e e e e e e e e e e e
17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosci takiej UmMOwy. --------=-=====-==mmmmmmmmmmem e

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§ 77
1. Wptaty 1 wyplaty sSrodkowpienieznych w zwigzku ze zbywaniem 1 odkupywaniem Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu dokonywane sg w zlotych.-----------=-----mmcmmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2055
§78
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055
powicksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa SUBfUNAUSZU. -=-=-=-==mmmm e oo oo e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
UCZESINICIWA, ======mmmm e e e e e e e e e e e e e

Rozdzial 20
Allianz Plan Emerytalny 2060

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
§79
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. -----------------------ooom-—-
2.  Aktywa Subfunduszu lokowane beda gldéwnie w Instrumenty Dluzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana
bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w takisposob, izudziaty Cze$ci Udzialoweji Czgs$ci Dluznejw wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztaltowaly si¢ w sposob okreslony w § 80 ust. 1.----------
3. Towarzystwo ani Fundusznie gwarantujg osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.-
4.  Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikow
PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. ------------==--=-==--mmmmmmmmmomm-
5.  Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.
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Subfundusz jest wiasciwy dla osob urodzonych w latach 1998-2002. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK ------
urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. ----------------
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2060 rok.--------=========mmmmmmmmmmmmm oo

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 80

W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2060 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgécig Udziatowa a Cz¢scig Dhuzng:--
1) udziat Cze¢sci Udzialowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------
a) od 1 stycznia 2060 r. — nie wigcej Niz 15%, -=--=-======m-mmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. —od 10% do 30%, ----------------------

¢) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. —od 25% do 50%, ----------------------

d) od1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 40% do 70%, ---------------=------

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 60%

A0 B0%0;mmmmmm e -

2) udzial Cze¢séci Dhuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: ------------
a) od 1 stycznia 2060 r. — co najmniej 85%0,----=-==-==nmmmmmmmmm oo

b) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. —od 70% do 90%, -------------=--------

¢) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. —0d 50% do 75%, -----------------=----

d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 30% do 60%, ------------=---------

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 20%

A0 4090, -m-mmm e

W ramach Czg$ci Dhuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70%
Wwarto$ci aKtyWOW STANOWIg: === = m s m o oo o oo oo e oo
1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wladze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez te organizacje mi¢edzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach, --=-=-======mmmm oo e

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszymniz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. -------=-==-mmm s

W ramach Czesci Dtuznej portfela inwestycyjnego nie wiecejniz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% warto$ci aktywOw mozeby¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktorenie posiadajg
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ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach. ==-=--=-==-=mmm e oo
W ramach Cze¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% warto$ci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 Iub
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub
Indeks WIG20. --=-===-=mmmmmememmmm e oo oo e oo oo e e e e e e e e e
W ramach Czegséci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci
aktywow stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentembazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40.
W ramach Czg$ci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wiecej niz 10% wartos$ci
aktywOw stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie inne niz wymienione w ust. 4 i 5 oraz spotki notowane na rynku
zorganizowanymw Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla kt6rych
instrumentem bazowym sg akcje tych spolek lub indeksy rynkow, na ktorych sa
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierOw wartoSCilowych. ============mmmmm oo
W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartoSci
aktywoOw stanowia akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow. -------------=-------
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg¢ za granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1
ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosuja ograniczenia
inwestycyjne inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrone
INWESTOROW, === mmmm e e e e e e e e e e e e oo e e e e e
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych
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10.

11.

12.

13.

mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden POAMIOL. —-=--=-mmmmmmm s
Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust.
8, pod WarUNKIEmM Z€:-==========mmmm e e e e e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym lub instytucja

wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywdw w skali roku oraz

wynagrodzenie za osiagnicty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;-----
2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1,

zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest

pobierane wylacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktdérego

wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik zostato pobrane w okresach wczes$niejszych

(zasada high water mark); --=--=-==n==mm s e e
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg

informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigee; -------=--=======mm==mmmmmmmmmmmmeemoeeo
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz

istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu

funduszu inwestycyjnego zamknictego lub regulaminu instytucji wspolnego

INWESTOWAN AL ==-=-= === oo oo oo
Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoédw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% lacznej wartos$ci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o
KtOrych mowa W USt. 8. ===-=mmmmmm oo e
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdagcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. ----------=---==-=--mmmmmmmm oo
Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cz¢$ci Dluznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktoérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------oo----
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14.

15.

16.

17.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdInych kategorii lokat w Czesci Udziatowejuwzglednia
si¢ ekspozycj¢ uzyskangza posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniuart. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktoérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwasg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.------------------nn---
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowaw art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych
aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspolnego
inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspdlnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢
inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspélnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.-------=-====-mmmmmmemmm e
Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, z wylaczeniem lokat, o ktorych
mowa W ust. 8, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywow stanowiacych te lokaty. --------==-=-==-mnnmnmn-
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
z tym, ze laczna warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w
walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. -----------

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2060
8§81
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2060

1) dla Instrumentow Udzialowych: --=--=-==mmmmmm oo oo
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w pordéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, -----------

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, -------------

C) ryzyko dziatalno$ci emitenta,-------=-====-===mmmmm oo

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spoOtki;-------mm-mmmmm o

2) dla Instrumentdw Diuznych: ------=mnmmmmmmmm oo
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych,--------------------

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ---------=--=-==-==-=--=-oo---
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c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, ---------------------

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,-----------------

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

f) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez -------
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta;----==--=======m=mmmmmm oo

3) dla dePOZYtOW: === m e m e oo e e
a) oprocentowanie depOZYtOW, -----==n=mnmmmmm oo oo o s

b) wiarygodno$¢ banku; —----=-==nmmmmmmm o e

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg: ----=--===========mmmmmmmm oo

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, -----------------=---------

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,----------------

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej SUBFUNAUSZU. —-==-=-=mmmmm oo e e

5) dla InstrumentOw PochodnyCh: —===-=mmmmmm e oo e
Q) PIYNNOSCE, =mmmmmmm e oo e e e

D) CENA, —mmm e

C) dOSIEPNOSE, —=mmmmmmm o oo e -

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestyCyjnym, -----------=-=--m-mmmmmmmmmmem oo

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SubfuNAUSZU. —-=--=-===mmm oo
Proporcja miedzy poszczegdInymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaré6wno
od oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak
1 od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. --------=--=--m=mmmmmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
— Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 82
Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2060 zobowigzany jest do
przestrzegania nastgpujacych ograniczen mwestycyjnychi--------=---mmmmmmmmmmmmm oo
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze
lokowa¢ do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,--==-===========mmmm oo
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2)

3)

4)

5)

limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktéorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, -------
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tagcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe;
z tym, ze Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosSciowe Ilub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym
mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu na
zasadach okre§lonych w pkt 4, ----==--mmmmmmmm oo oo
taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktdrych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, nie wigcejjednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, ---------------
Fundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartos$ciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majagcemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papierdw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta
zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery
warto$ciowe nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.-------------=-=-==mnmmmmmoeemo

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty
w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. --------------====------
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----

1)

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,--=--=-========mmmmmmmmm oo

2) jednostke samorzadu terytorialnego, -==-==========m=mmmmm e

3)

panstwo czlonkowskie,-=======-=====mmmmm e e

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,------=-=-=-=-==-mmmsmmmrmm oo

143



5) panstwo nalezace do OECD, =----=-==-mmmmmm oo oo
6) migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.---=-=-==-=-====-=-mmmmmmmmmm oo
Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg porgczane lub
gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzykakontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu. -=--==-=======m==mm e

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 3 14, w przypadku, gdy emitentem, por¢czycielem lub gwarantem jest: ------------

1) Skarb Panstwa, ========-==n==mmomm oo e
2) Narodowy Bank POISKI, ==-==-=mmmmmmmm e oo
3) rzad jednego z nastgpujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: ---------------

a) Austria,
b) Belgia,

C) Bulgaria,

d) Chorwacja,

e) Cypr,
f) Czechy,

g) Dania,
h) Estonia,

i) Finlandia,

J) Francja,
k) Grecja,

I) Hiszpania,

m) Holandia,

n) Irlandia,

0) Litwa,

p) Luksemburg,

q) Lotwa,
r) Malta,

s) Niemcy,

t) Portugalia,

u) Rumunia,
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/denmark_pl
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https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/france_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/greece_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/spain_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/netherlands_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/ireland_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/lithuania_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/luxembourg_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/latvia_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/malta_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/germany_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/portugal_pl
https://europa.eu/european-union/about-eu/countries/member-countries/romania_pl

V) Stowacja,

w) Stowenia,

X) Szwecja,

y) Weery,
z) Wiochy,

4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

a) Australia,

b) Chile,

c) Islandia,

d) Izrael,

e) Japonia,

f) Kanada,

g) Republika Korei,
h) Meksyk,

i) Nowa Zelandia,

J) Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne;j,

k) Szwajcaria,

I) Turcja,

m) Wielka Brytania,----------=-=-=m-m-m oo oo
5) jedna z nast¢pujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg speliajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ---------------
Fundusz moze zaciagga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w lacznej
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10.

wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. -==--==-====mmmmmmm oo
Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestictwa innego Subfunduszu.---==-========mmm o e
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
WATUNKIEM, 26 === mmm o o oo oo e o e e e e e
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,---------------------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem lub ograniczenie
ryzyka mwestycyjnego zwigzanego 7€ Zmiang: -------==================mmmmmmm oo
a) kurséw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku
Pieni¢znego wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo
papieréw wartosciowych 1 Instrumentow Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz
zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, wtym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,-----------

c) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
3) baze¢ Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg Instrumenty Udzialowe, Instrumenty
Dhuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz --
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
r0ZIICZENIE PIENICZNE | ==========mmmmmmmm e e e e oo e e e e e e e e e e e e e
5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanymniebgdacym rynkiem regulowanymw Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim albo narynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w
8 1 ust. 1 pkt11, w panstwach nalezacych do OECD.-------=-==-==mmmmmmmmmmmm oo
Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujagcymi warunkami: ------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
wskazanymw § 1 ust. 1 pkt 11, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, ---------===========--nmuom--
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej W DNiaCh WY CENY === mm e oo e oo e
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca
albo zlikwidowana. ---------=-==m e

12. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
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13.

14.

15.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych

1) PhynNOSE, ----mmmmmmm e
2) GBI, === mmmmm o o e e
3)  dOStEPINOSE, === m oo
4) zgodnos¢ ze strategig 1 celem MWeSty CyJNym,----=-==-======mmmmmmmmmm oo oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu

inwestycyjnym SubfundUSZU, --=-==-======mmmm o e
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow

POChodnyCh); === m e e s e e e o e e e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteridw okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych uméw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DazOWeQO .------=-=== === mm oo
Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
wykorzystane w nastepujacych sytuacjach: ------==--===mmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko

wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia

PAPIETOW WartOSCIOWY Ch, ====== === mm oo oo o oo o
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko

spadku wartosci inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,-----------------=---------
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych

wedlug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub

spadku cen instrumentdw finansowychnaréznych rynkach finansowych lub potencjat

wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w r6znych segmentach danego

FYNKU FINANSOWEQO, === === oo oo oo e e
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
I utrzymania instrumentu DaZOWEQO . ==--==-======= == m e e
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: --------=-==-=m-mmmmmmmm oo
1) kontrakty fUtUIES, —-=-nmmmmmmm oo oo o e
2) kontrakty FOrWard, —------=-mmmmm oo e e
3) Kkontrakty SWap, =----==-=mmmmmm oo e
4) 0PCJe KUPNQ, === mmmmmm e oo oo e e e e
5) opcje SP1zedazy .-----=--=nmmmmm e e -
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-5, Fundusz
uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, sa indeksy kredytowe lub indeksy akcji.----=--========mmmmmmmmmm oo
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

W przypadku depozytow i transakcji, stanowiacych zabezpieczenie transkacji ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1 i 2. ----------------
Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany Instrument POChOANY : =--==-==m == s m s oo oo e e
1) moze wplywacé na cze$¢ badz na wszystkie przeplywy pieni¢zne, wynikajace
Z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé jak
samodzielny instrument poChOdNY; =-==-====mmmmmm e e e

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami

ekonomicznymi umowy zasadniCzej;----=-=-==-======mmmmmmmm oo

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych.-----------

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art.
93a Ustawy, awbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiedniokryteria, o ktorych
L R I R R
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako
odrgbny Instrument Pochodny. --==--========mmmmmm oo
Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.------
Do transakcji, ktérych przedmiotem s3g Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w
sprawie instrumentdw pochodnych. W szczegdInosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest
ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powolanym wyzej
TOZPOTZYAZENTU. =======mm=mmmmm e m e o e e e e e e e e e e e e e e e e

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2060

§ 83
Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem
sa Zdematerializowane Papiery Warto§Ciowe: -==-===========mmmmmmmm oo oo oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w
Ustawie 0 obrocie, I --=-====nmmmmmm oo
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnoscirozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
ProWadZONEQO PIZEZ: =---=======m=mmmmmm oo e e e
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,---=-=-==-=-=mmmmmommmmmoo oo
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b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy

0 ODIOCI === e

C) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.---------------

2.  Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang
ponizsze przestanki:---=--=--mmmmmmmm oo
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub
prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie, --------=-==========mmmmmmmmmm oo

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywdéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierdw warto§ciowych, ==-=========mmmmmm oo

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy, ----------------------
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu begdzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisuna rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentow
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych

w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktorym mowa w: -------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A., ======mmmmmemme oo e

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spéiki, ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,---------=-===-======-------

c) art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izbyrozliczeniowej, o ktérej mowa

w art. 68a ust. 1 Ustawy 0 0DrOCIe. —----==-===mmmm oo

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych nie moze przekroczy¢ 30%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu. ------==========mmmmmmm oo

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 84
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2060 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktdrych mowa,
odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazd ego miesiaca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. --------=---==---------
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2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzienh wyceny i jest ptatne narzecz Towarzystwado 15 dniaroboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
1 1] 4= R e e

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ----------------
b. osiggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej
StOPE referencyjng; =-=--=====n==mmmmmmmm e e
C. osiggniecia na ostatni dzieh wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop
zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. -----------=--==-=--m-ommmmmmem -

3.  Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sg tagcznie

WaATUNKI: == mm = mmm e m e e oo e e
1) Subfunduszosiaggnie dodatnigstopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, —-------=-=mmmmm s

2) (MAME) 1> 8 LD OFAZ -w-emememmemememememeeem e
WR 365

3) WANJUP>WANJU(0)* (1 +SRD) * ..ot (1425 5 LD) =rmrmemememmmmmememsmememcmceee

gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ----------==-===-m==mmmmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzienh Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------

WR — warto$¢ referencyjna;---------=--=-===-mmmmmmmm oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastgpujacym po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
Z00dNie Z USTt. 9;mmmmmmm e oo oo e

LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WYCENY j--==-==mmmmmm e oo e e o e o e e
WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.----===========mmmmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej
czesci aktywow netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktorych
mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktéra przy uwzglednieniu wartosci
aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami lub subfunduszamizdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy,
powszechne towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa
emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w
Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie
przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug wartosci
na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego
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kwartalu roku obrotowego —na dzien bilansowy. Wynagrodzenie State, o ktérym mowa
powyzej ustalane jest wedlug Wzoru: —=-=======mmmmmmm o
Wzarz = WWz * SWZ * W AN -==-m oo

oraz gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg:------===========mmmmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie State w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych 1 subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiNioWanNe] daty, —----=-=mmm oo
Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -------=--============mmmmmmmmm oo
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,---------=-====nmmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Statego, pobieranego zgodnie z ust. 1,-------------------------
U — udzial lacznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen
wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, w warto$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okreslony wedlug wartos$ci na koniec kwartatu.
Wynagrodzenia Statego od warto$ci aktywow netto powyzej 15%, o ktérym mowa w
ust. 4, nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartatu nastepujacego po kwartale, na
koniec ktorego taczna warto$¢ aktywoé4w netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen
wchodzace w sklad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15%
warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty . ------------=--=--==--mm-mmmmmmmm -
W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa
emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co
Towarzystwo, obnizy si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki w PPK,
Towarzystwo jest uprawnione do ponownego pobierania w petlnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, Wynagrodzenia Statego, poczawszy od drugiego
kwartatu nast¢pujacego po kwartale, w ktorym warto$¢ aktywdédw netto na koniec
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poprzedniego kwartalu obnizyla si¢ ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki

Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i1 za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.--------==-==zmmmmmmmmmmmmmeemmoee
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane zgodnie z nastgpujacymi zasadami: ------------------
1) Wynagrodzenie Zmienne jest rowne wartosci rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
ustalonej na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, ---------=-=-===--mmmemmmemmeuom-
2) Subfundusz tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiggnigty wynik na kazdy Dzien
Wyceny, poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku, --------------=-----------
3) w przypadku osiaggni¢cia na ostatni Dzieh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu na poziomie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty, rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jestrozwigzywanaw ostatnim
Dniu Wyceny danego roKu, ==-==-======mmmmm s oo oo
4) w przypadku likwidacji Subfunduszu, rezerwa jest rozwigzywana w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dzien likwidacji Subfunduszu, -----------=-=-=====--mmmemmmmeee
5) w przypadku polaczenia subfunduszy, rezerwa utworzona przez subfundusz
przejmowany jest rozwigzywana w ostatnim Dniu Wyceny przejmowanego
SUDFUNAUSZU, =======m=mmmmme e e e oo e e e e
6) rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym Dniu Wyceny wynosi: -------------------

Wz = min[20% « L % (WAN]UP — WR « (1 +% x LD)) :0,1% * WAN] ---------------

gdzie poszczegolne symbole 0znaczajg: ------=--=======mmmmmmmmm e
WZ — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w biezagcym okresie rozliczeniowym
(roku) ustalona na dany Dzienh Wyceny; —--=-=========mmmmmmmmmm oo oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; -------===============-=-------
SR — stopa referencyjna, 0pisana W USt. 9; =-----mmmmmmmmm oo oo
WR — warto$¢ referencyjna; =---=-=======m=mmmmmm oo e
L — $rednia liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu w okresie od poczatku biezgcego
okresu rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny; -------==-====------
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego (roku) do
DNia WY CENY ; =mmm e m e oo e e o o e
WAN - $rednia warto$¢ aktywo6w netto Subfunduszu od poczatku biezacego okresu
rozliczeniowego (roku) do dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny. --------------=--=---m--mo---
. Stopa referencyjna JeSt FOWNA: —-=-==n==nmmm e m oo oo e e
1) od poczatku 2022 roku do konca 2039 roku — rentowno$ci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o0 2,5 punktu procentowego, ---------==--=-===m-mmmmmmmm oo
2) od poczatku 2040 roku do konca 2049 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego, ---------==-===-====mm=mmmmmmmm oo
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10.

11.

3) od poczatku 2050 roku do konca 2054 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powickszonej o 1,0 punkt procentowy, =-----==-======mmmmmmmmm oo

4) od poczatku 2055 roku do konca 2059 roku — rentownosci obligacji skarbowych,
opublikowanej przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej,
powigkszonej o 0,5 punktu procentowego, ---================mmmmmm oo

5) od poczatku 2060 roku — rentownosci obligacji skarbowych, opublikowanej przez
Polski Fundusz Rozwoju S.A. na stronie internetowej. ---------=======msmmmmmmmmmmmmm e
Rentownos$¢ obligacji skarbowych, opublikowana przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.
na stronie internetowej, jest obliczana 1 publikowana zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa
emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen,
umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planoéw Kapitatowych. -------------------mom--

Poza Wynagrodzeniem Statym 1 Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu

pokrywane s3 nastgpujgce KoSzty i---=--====mmmmmmmm oo oo

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz
korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ----------

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ---=-=-======mmmmm e

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,----------------

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ------------------=-------

5) wynagrodzenie Depozytariusza,----------==-====mmmmmm oo

6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikoOw Subfunduszu,-------------------------

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dzialalno$ciag Funduszu, w zakresie
dotyczagcym Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia Wynika z przepiSOW Prawa, ==-=-=-=========nmmmmm oo oo o oo

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,-----------=--=--=-==-=--=---

9) druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa, -------=--==-==========mmmmmm oo

10) likwidacji FUNAUSZU, === mm o m e o e o o oo

11)wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. —==-=========mmmm e m e oo e

Koszty, o ktorychmowa wust. 10 pkt5 i 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

dO WY SOKOSCI; ===mmmmmm e m oo oo e e e

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym
— gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,---------

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danymroku kalendarzowym ponadkwotg 10 000000zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt----=--===-nmmmmmmmmm oo
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12. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
13. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiegaé¢ od przyjetych w
obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego rodzaju ushug, -------------=-------mcmmemoeee-
14. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych §rodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkow
TOWANZY SIWA. === === == m o e oo o e e
15. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu,
0 ktérych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9.----=mmmmmmmm oo
16. Koszty 1 zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obciazaja tylko ten
SUBFUNAUSZ. === e e e e e e e e e e e e
17. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
dotyczacej wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udzialu
wszystkich Subfunduszy ogdtem w wartosci takiej UMOwWy. --------=-======mmmmmmmmmmm e

Minimalna wysoko$¢é wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 85
1. Wptaty i wyptaty sSrodkowpienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu dokonywane sg w zlotych.-----------------mmcmmmm e
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu - Allianz Plan Emerytalny 2060
§ 86
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
powicksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczesmictwa SUbfUNUSZU. ============mmmm e e e e e e e e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
UCZESINICIWA.” == == mmmmm e m e m e e e e e e

Rozdzial 21
Allianz Plan Emerytalny 2065
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 87
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065 jest wzrost warto$ci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, -----=-=-========mmmmmmemm oo
2. Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtownie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
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PPK, w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatlowej i Czg¢Sci Dhuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaly si¢ w sposob okreslony w § 88 ust. 1.--------=--mmmmmmmmmmoeeeeee
3. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.---
4. Fundusz lokuje $§rodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikow
PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka iInwestyCyjnego. ------=========m=mmmmmmmmmmm oo
5. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK. ---
6. Subfundusz jest wlasciwy dla os6b urodzonych w latach 2003-2007. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w
art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza
przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu. --------==-=========mmmmmmmmm oo
7. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2065 rok. -----==-=======mmmmmmmmm oo e

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 88
1. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2065 stosowane bgda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomie¢dzy Czescig Udzialowg a Czescig Dtuzng: --------
1) udziat Cze¢s$ci Udziatowej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit: ----------------
a) od 1 stycznia 2065 r. — nie wigcej niz 15%, ===-==-mmmmmmmmm oo oo e
b) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — 0od 10% do 30%,-----------=-=====-==nmmmmmmmmmauan
¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 25% do 50%,----------=-==-==-====-mmmmmmeeo-
d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — 0d 40% do 70%,--------===-========mmmmmmmmmmmmme
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r. — od 60% do 80%;-----—
2)udziat Cz¢sci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu be¢dzie wynosit: --------------------
a) od 1 stycznia 2065 r. — co najmniej 8590, ---------=mmmmmmm e
b) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. —od 70% do 90%, --------------==-===-==nmmmmmmmmmm
¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — 0d 50% do 75%, ---------===n==mmmmmmmmmmmmmeeee
d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 30% do 60%, ---------=--=-==-====-mmmmmmaemo-
¢) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r. — od 20% do 40%. ------
2. W ramach Czg$ci Dluznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70% wartosci
AKtYWOW STANOWIg: ======mmmm e e m s e o e e oo e e e e e e e e e
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje migdzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
mi¢dzynarodoweposiadajg ratingna poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, ------------======mmmmmmmmmmmm e
2) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjny m nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. -------
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3. W ramach Czegsci Dhuznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10%
wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
SWOICh OPEraC)aCh. —=mnmmmmm e oo o oo e
4. W ramach Czg¢s$ci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spoiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych wchodzgce w skiad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20. --------==-==-=mmnmmmmm-
5. W ramach Cz¢$ciUdziatowej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 20% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sa akcje tych spoélek lub indeks mWIG40. -----

6. W ramach Cze¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcejniz 10% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spoOtki publiczne notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w ust. 4 i 5 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane, oraz w akcje, prawa d o akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatlowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw warto§ciowych. -----==-===mmmmmmmm oo
7. W ramach Czesci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow. ---==--=========mmmmmmmmmmm oo
8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za
granicg, ktore nie spetniaja wymogoéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1 ust. 6 oraz art. 101
ust. 1 pkt3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w
dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajgce ochrong inwestorow. =-=-===============nm-nm-ummu---
9. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty, o ktorych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt5 ustawy o funduszachinwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden
PO MO~ m oo e
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10. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 8,
POd Warunkiem Ze: =========mmmmmmm oo oo oo e e e e e e
1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;----------------
2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktorym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wytacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktdérego wynagrodzenie za osiggnigety wynik zostalo
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark); -------------=---=mmsmmmmmmmoemm -
3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg
informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie
rzadziej niZ raz N2 3 Mi€§IGCE; ===========mmm=mmmmmm e m s e
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania. ----------===========-mmmmummom--
11. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz nie
moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub
tytulow uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety albo przezjedng instytucje wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w ust. 8.----
12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebg¢dgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie
lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. -------------------
13. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej uwzglednia si¢
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycije
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych. -—--------------mmmcmmmm e
14. Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Cze¢sci Udziatowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych. ----------==-=--mmmmmmm e
15. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
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uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow calkowitych obcigzajacych aktywa funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a
udzial tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. W przypadku
gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztoéw catkowitych,
Fundusz moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego
inwestowania, rtOwnowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.----------==-=-mmmmmmmmmcmm oo
16. Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sg w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszuinwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wyltaczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. §,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitalowej nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie od aktywow stanowiacych te lokaty. -------=--=--==-mmmmmmmm oo
17. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, z tym, ze taczna
warto$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. ---------========mmmmmmmmm oo

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2065
§ 89
1. Kryteriami doboru poszczegdInych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2065 sa:
1) dla Instrumentow Udziatowych:--=--======mmmmmmm oo
a) prognozowany wzrost wartos$ci instrumentu finansowego w uj¢ciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,-----=============mm e oo
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,--------------------------
c¢) ryzyko dziatalno$ci emitenta, ---------==--mmmmmmm oo
d)w przypadku praw poboru—réwniez relacja ceny prawa poborudo aktualnej ceny akcji danej

2) dla Instrumentow Dhuznych:--=--===mmmmmmm oo oo
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych ,------=-=-====-=nmmmmmmmmouanv
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, -------=-=======mmmmmmmmmmm oo
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, -----------==-==-====-mmmmmmum--
d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ----------------==-----------
e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,-----------
f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢gczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3) dla AEPOZY IO === m e oo e e
a) oprocentowanie depPOzZYtOW, ==-=-==-==mmmm oo oo o e
b) wiarygodno$¢ bankun;--==-====mmmmmmm oo e
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4) dla jednostek uczestnictwa, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
$1€dZID¢ Za GraniCg:-------==-mmmmm oo
a) mozliwos$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, ---------==-======-mmmmmmmm oo
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, --------------=-------------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
5) dla InstrumentOw POChOdNYCh === mm e e e oo

d) zgodnos$¢ ze strategig i celem INWEStY CYJNY M, ============mmmmmmmm oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
SUDFUNAUSZU. === === == e e e e e e e e
2. Proporcja migdzy poszczegdInymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zarowno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkOwej. ===========mmmmmmmm oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne — Allianz Plan Emerytalny
2065
§ 90
1. Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2065 zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwesty Cyjnych:--------=--mmmmmmmmm oo
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowac do
5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przezjeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,--------===========mmmmmmmmmm oo
2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego podmiotdw, w ktorych Subfundusz ulokowatl ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,-----------------=--=----------
3) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoé6w Subfunduszu facznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
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kapitalowej; limit, o ktérym mowa powyzej moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 4, ---=========mmmm oo
4) taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktore] mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,-------=--=-===-mmmmmmmm oo
5) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i1 bankach hipotecznych lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierdw wartoSciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktdre w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich Swiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajag pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery wartoSciowe
nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoé6w Subfunduszu, natomiast tagczna warto$¢ lokat w
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ------------—
2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej., ----------=--=--=-==mcemmmmmeuov
3. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:-----------
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,---===-======mmmmmmmm oo oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, ==--===========mmmmm oo
3) panstwo cztonkowskie, -------==-==m=mmmmm oo
4) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,---=-=============mmmmm s
5) panstwo nalezgce do OECD,---=======mmmmmmm oo oo oo
6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. ----=--=--==-=mmmmmmmm oo
4. taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytoéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z
podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
SUBFUNAUSZU. === ==
5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 314, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest: ---------=--=----------
1) Skarb Panstwa, =-=======mnmmm e oo
2) Narodowy Bank POISKi, -==-==-===mmmm e oo oo
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3) rZdeednegO z naStqpujqcyCh paﬁStW CZionkOWSkich Unll Europejskiej: -----------------------
) AU, -eneeeeeeeeemosemeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeoomeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeooeeeeeeeereree
) BIGIA owreeeeemeeeeeeeeeeomeeeeeeeeeeemeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeee

c) Butlgaria,-----
d) Chorwacja,--

v) Stowacja,----

W) SHOWEII f -oennmmenemmeeemmeoemememeeemeeeemeeeemeeeemeeemmeeemmeeemmeeemmeeemeeeemmeeemmeeeneeeeemeee

X) Szwecja,-----

4) qudjednego z naSt@Puj%Cych paflstw naleiqcych 46 OECD: wemetmmemmetmemeemmeemeeeememees
2 AAUSITAIIR oeeeereeoenmeeeeoemeeeeeseeeeeeemeeeeesmeeeeeeeseoemeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeooreeeeeeeeee

b) Chile,---------
c) Islandia,------

) 1208l emmeeeeeeeeeemeeeeemeeeeeoeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeomeeee

e) Japonia,------
f) Kanada,------

S
1) IMBKSYK ermeereeeemeeeeeeeeeeomeeeeeeeeeeoeeeemeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeoeeeseeeeeeoeeeemeee
1) NOWE, ZEIBGIA -oreeeereeeeeeeomeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeseeseeeeeeeeeeeeseeeeeeemeeeeereeeeeereeeee
i) Stany Zjednoczone Ameryki POHIOCIE], -~----nrn-mrmwmwmemememememememememmememeememmememeeee

k) Szwajcaria,--
I) Turcja,--------

RO

5) jedna z naStqu_jqcych mi@dzynarOdOWych iIlStytucji finanSOWych: _____________________________
a) EuropeJSkl Bank OdbUdOWy| ROZWOJU (EBOR), ___________________________________________________

161



b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),-----=-==n=mnmmmmmm oo o e e oo
z tym, ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
r6znych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.—--==-======—mmmm oo
6. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg speliajace wymogi okre$lone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. -------=-=====—====mmrmmmmmmmmmeo -
7. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu. ======nmmmmm oo oo

8. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
INNEQJO SUDTUNAUSZU. --m-mmmm e m oo e
9. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
2 = oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, -------------=--=-----------
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka
INWestyCcyjnego Zwigzanego Z€ ZMIang:-==-=============mmmm = oo
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i1 Instrumentow Rynku Pieni¢znego
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktéore Fundusz zamierza naby¢ do tego portfela w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzykakredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami fiNaNSOWY M, -==-=== = m oo oo e
b) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Znego oraz aktywami utrzymywanymina zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, -----------==--==mmmmmmmmmmmm oo
c¢) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------=============mmmmmm e
3)baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Dtuzne,
stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz ------------=--=--=---
4) wykonanie nastgpi przez dostawg¢ instrumentéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
T0ZIICZENIE PIENICZNE; === === m = m o oo oo oo oo e
5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktorychmowa w 8 1 ust. 1 pkt 11, w panstwach nalezacych do OECD.---
10. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami: -------------------
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1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanymw § 1 ust. 1
pkt 11, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,------=-======mmmmmm oo
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej
W DNiach WY CeNY == mmmm e oo oo
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca albo zlikwidowana.
11. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych

4) zgodnos¢ ze strategig i celem INWestyCyjnym, --=---========nmmmmmmmmmmm oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym SUbfUNAUSZU, =-==-======mmm e m e e o e e
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
POChOANY Ch);mmmmmm e m e oo e e
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DaZOWEQ0. =--=-==-=== == m s oo o e
12. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nastgpujacych sytuacjach:-=-=--=-==-mmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhlugoceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu
warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
WartOSCIOWY Ch,y====mmmmmme e e e e oo e e e e
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku
warto$ci inwestycji — W celu ograniczenia tego ryzyka, -----------------==-m-mmmemcmmmmmo
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjal wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych na r6znych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentéw finansowych w réznych segmentach danego
FYNKU FINANSOWEQ0, === = mmm oo o e e e e e
jeshi koszt nabycia 1 utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu DazoWego. —-----=-===m-mmmm o
13. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nast¢gpujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOdNe: -------======mmmmmm oo
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1) KONtrakty FUtUIES, ==-=mnmmmmmmm e oo oo e o e e
2) kontrakty fOrward, ------=--=-mmm oo o e
3) Kontrakty SWap,--=--=-==-mmm oo oo e
4) OPCJE KUPN@, === == m i m oo oo oo o e e
5) OPCje SPIZEAAZY. =======mmmmmmmm e e e e e e e e
14. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowaw ust. 1-5, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sg indeksy kredytowe
lub indeksy akcji. —---=-m-mmmmrm o
15.W przypadku depozytéw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacyminadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
si¢ ograniczen, o ktorych mowaw ust. 1 pkt 1 12, =----mmmmmmmm oo
16. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
whbudowany Instrument POChOANY ;=== == mm oo
1) moze wpltywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow, ratingdw
lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;----
2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi UMOWY ZaSadNiCZe];-=-==n==n====nmmmmmm e o o oo oo
3) ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow warto§ciowych. -----------------
17. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te speiniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w

18. Instrumenty finansowe, w przypadku ktéorych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
W takim przypadkuwbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrgbny Instrument
POCNOANY .~ m - m oo
19. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy
stosowaniu przez Fundusz limitoéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. ------------------
20. Do transakcji, ktorych przedmiotem s3a Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w sprawie
instrumentéw pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ wartos$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powotanym wyzej rozporzadzeniu. ------------

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2065
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§91

1. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto$Ciowe: --=--==========mmmmmm oo oo
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie
0 obrocie, lub=---m-mmm oo
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEQGO PrZEZ: ~-mnmmmmmmmm o oo oo oo e e
a) Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S. A . -======mmmmmmmmmm oo oo oo
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie, -------=---==------
c) izb¢ rozliczeniowa, o ktorej mowaw art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. -------------=---=-------
2. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang ponizsze
przestankiz---me-meemmome oo

1) otrzyma zabezpieczenie w §rodkach pieni¢znych, papierach warto§ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu
okre$long w StatliCie, =-=======mmmmmmm e oo e

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdow
WaATTOSCIOWY Ch, === m e m o e m o e oo oo e e e
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesi¢cy,----------==--=--=------------
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu begdzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie
zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, 0 KtOrym mOWa Wi-m--mnmmmmmmm oo oo oo e
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto§CIowych S. A ==mmmmmmmmm e e eee
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy 0 0Dr0CIe, —----=-mmmmmmm oo oo e
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 UStawy 0 0DI0CIE. =-=mmmmmmmmm oo oo oo o
3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci
AKtywOw Netto SUDFUNAUSZU. ========mmmm e oo oo

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu - Allianz Plan Emerytalny 2065
§92
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2065 sktada si¢ z Wynagrodzenia Statego 1 Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorych mowa,
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odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego, Wynagrodzenie Stale w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 2. ----================--m
Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzien wyceny i jest platne narzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego
po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszuw skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
1 L ] R e

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; ------------------

b. osiggnigcia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej

Stope refereNCyjNg; ~=-==-mmmmmmmr=mmmmmmm e e e e

C. osiaggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. ---------------=-=-=-m-memmmmommmeee

3. Wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba ze spetnione sa facznie
W ATUN K == mm oo oo o

d. Subfundusz osiagnie dodatnig stopg zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, --------=-===nmmm oo e

(W’)_ 1> S5k LD QOFQZ ==wmnnmmmmmeemmmmmmmmeeemmmmmeeeemeemmee e
WR 365

f. WANJUP > WANJU()* (1 +SR1) % ...t (1 4 22 4 LD) =rmrmrmemrmemememememsmememeneneee
gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: ------============m=mmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny pirzed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referencyjna;-=-==-=======m=mmmmmmm oo e
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym
nastepujacym po 2021 roku,.....,biezacym okresie rozliczeniowym, ustalona
ZgOdNie Z USE. 9 -mmmmmmm s mm e e
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezagcego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WYCENY j--=-==nmmmmmmm e oo oo oo
WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w 2021 roku.---=-==-===mmmmmmmmmmmmmm oo

4. Poczawszy od 30 czerwca 2021 r., Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej

czesci aktywodw netto zarzadzanych przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa
w art. 39 Ustawy o PPK, w tym Subfunduszy, ktora przy uwzglednieniu wartosci aktywow
netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
lub subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przezinne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy, powszechne towarzystwa
emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
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funduszy emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w rozumieniu
powotanej ustawy lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w Ustawie o PPK, wchodzace w
sktad tej samej grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% warto$ci aktywow
netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych
funduszami zdefiniowanej daty, wedlug wartos$ci na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy
dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartalu roku obrotowego — na dzien bilansowy.
Wynagrodzenie State, o ktorym mowa powyzej ustalane jest wedlug wzoru: --------------------—
Wzarz = WWwz * SWZ * WAN =-mmmmmmm e

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0Znaczajg: --=-=============mmmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy laczna warto§¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz zarzadzanych przez
inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo,
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, ------------------------
Wwsz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -----=================mmmmm e
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ------==--=======-mmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Stalego, pobieranego zgodnie z ust. 1,---------------=---------mo---
U — udziat facznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i
subfunduszy be¢dacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzgdzanych przezTowarzystwo oraz przez innetowarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej
grupy kapitalowej co Towarzystwo, w warto$ci aktywOw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej
daty, okreslony wedlug warto$ci na koniec kwartatu. ------========mmmmmmm oo
5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w ust. 4,
nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastgpujacego po kwartale, na koniec ktérego
taczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej

6. W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartalu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowane;j
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy si¢
ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
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emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do
ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej,
Wynagrodzenia Stalego, poczawszy od drugiego kwartatu nastepujacego po kwartale, w
ktorym warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego kwartatu obnizyta si¢ ponizej 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK. -----=--==mmmmmmmmm oo

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia WyCeny. -----==-==mmmmmmmmmm oo

8. Szczegdtowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania rezerwy na
pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego okresla rozporzadzenie ministra wlasciwego do spraw
instytucji finansowych, wydane na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy 0 PPK. ----------=mmnmeumue-
9. Stope referencyjng, o ktorej mowa w ust. 2 ustala si¢ a Wynagrodzenie Zmienne oblicza si¢
zgodnie z tre$cig rozporzadzenia powotanego w ust. 8. -----m--mmmmmmmmmm oo
10. Poza Wynagrodzeniem Statym i Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane sg nastepujgce KOoSzty :==--==-===mmmmmmmm oo
1) prowizje 1 optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, --------------------------oo--—
2) prowizje 1 oplaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania AKtyWOW SUDTUNAUSZU, -==-======== == e s e oo o e e e
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ----------------------
4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzystaw ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, --------==-=======nmmmmmmmmmmmmamae
5) wynagrodzenie DepOzytariuSza, ------==-=======-mmmm oo o
6) zwiazane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu, ------------------------------
7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowiagzek ich poniesienia wynika z
PrZEPISOW PraWa, === mmm oo e o o e e -
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, --------==-=============mmcmmmmmmumoe
9) druku i1 publikacji materialdw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami Prawa, =-----=-==-====-=mmm s
10) likwidacji FUNAUSZU, ~====nmmmmmmm e o oo oo e
11) wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. —-=-=======mmm s m o oo e
11. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
dO WYSOKOSCI: =mmmmmmmm oo oo oo e
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzszaniz 10 000 000 zt, -------------------=-----
2) sumy kwoty 50 000 zt1 0,05% S$redniej Wartosci Aktywo6w Netto Subfunduszu w danym
roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10 000 000 zt. -========mmmmmm e oo
12. Koszty, o ktorych mowa w ust. 10 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. -------
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13. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie moga odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyklych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. --------========mmmmmmmmmmmmm oo
14. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane na zasadach okreslonychw 132
ust. 10, pokrywa Towarzystwo z wlasnych §rodkéw. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $srodkow
TOWAIZYSIWA. =======m == e e m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
15. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkow koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9.---mmmmmmmmm oo
16. Koszty i zobowigzania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
SUDTUNAUSZ. ========mmmm e e e e e e
17. W sytuacjizawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat doty czacej
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonakie
do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Sub funduszy
ogotem w warto$ci takie] UMOWY. ====-=mmmmmmmm s oo oo oo

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2065
§93
1. Wptaty i wyptaty Srodkowpienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. -==-=========mmmmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt
(1 Qr0SzZ).mmmmmmmm e e o e

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2065
§94
1. Dochod osiagniety ze skladnikéw Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
powieksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
SUbfUNAUSZU, =-===-mm e e e e e e e e e e
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
UCZeStNICtWaL. 7 ===m=mmmmm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Rozdzial 22
Allianz Plan Emerytalny 2070

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070
§95
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070 jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. ------====-======-mmmmmmmm oo
2. Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gtownie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzglgedniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposob, iz udzialy Cze¢sci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaly sie¢ w sposdb okreslony w § 96 ust. 1.-----------mmmmmmmmmmooeeaee
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3. Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg osiaggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.---
4. Fundusz lokuje srodki Subfunduszu gromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikow
PPK, dazac do osiggnigcia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. -------========mmmmmmmmmmmmmem oo
5. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK. ---
6. Subfundusz jest wlasciwy dla osob urodzonych w latach 2008-2012. Na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w
art. 14 ust. 1 tej ustawy, do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza
przedzialem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu. --------=========mmmmmmmmmmmem oo
7. Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2070 rok.-----==-==-====-mmmmmmmmm oo

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070
§ 96
1. W przypadku Allianz Plan Emerytalny 2070 stosowane b¢da nast¢pujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czgscig Udziatowa a Czescig Dhuzng: --------
1) udziat Czg¢sci Udziatowej w wartosci Aktywoé6w Subfunduszu bedzie wynosit: ----------------
a) od 1 stycznia 2070 r. — nie Wigcej Niz 15%, ==-=m-mmmmmmmmmm oo e
b) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. — od 10% do 30%,-----------==-=========mmmmmmmmme-
¢) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 25% do 50%, -------=-========nmmmmmmmmmmmmeeee
d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. — 0d 40% do 70%,---------===========mmmmmmmmmmmmne-
¢) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2049 r. — od 60% do 80%;-------
2)udziat Cz¢sci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit: --------------------
a) od 1 stycznia 2070 r. — €O NAJMNiej 8590, ==--===nmmmmmmm oo o e
b) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069r. — od 70% do 90%, -----------=--=-====mmmmmmmummm
c) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — 0d 50% do 75%, ------------=-==-===mmmmcmmmmeeme-
d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. — 0d 30% do 609%, ---------=--==-==-==mmmmmmmmmmmm-
e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2049 r. — od 20% do 40%. ------
2. W ramach Czg$ci Dtuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mniej niz 70% wartosci
aKtyWOW StANOWIG: —--mmmmmmmm oo oo oo oo oo
1) papiery wartoSciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne witadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje migdzynarodowe, pod
warunkiem Zze papiery emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodoweposiadajg ratingna poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, -----------------=-==--mmmmmocmoumo
2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg ratingna poziomie inwestycyjny m nadany
przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. -------
3. W ramach Czg¢$ci Dluznej portfela inwestycyjnego nie wigcej niz 30% wartosci aktywow
stanowig inne niz wymienione w ust. 2 instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10%
warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu
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inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
SWOICh OPeraCjaCh. —-m-mmmmmmmm oo oo et
4. W ramach Czesci Udziatowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 40% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spoiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20. -----------=---=-mmnmmm--
5. W ramach Czg¢sci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcejniz 20% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spoiki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40. ---------==--==mmmmmmmmmmomme
6. W ramach Czesci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie wigcejniz 10% wartos$ci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spoiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w ust. 4 1 5 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz w akcje, prawa d o akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw warto§Ciowych. ==-=====mmmmmmm oo
7. W ramach Czesci Udzialowej portfela inwestycyjnego nie mniej niz 20% wartosci aktywow
stanowig akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe begdace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow. ---=---=========mmmmmmmm oo
8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 1 ust. 6 oraz art. 101
ust. 1 pkt3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w
dziale V rozdziale 1 tej ustawy, zapewniajace ochrong iInWestorow. ------===============--mm-umou--
9. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 8, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lokaty, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt5 ustawy o funduszachinwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden
PO MO~ m oo oo
10. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. §,
POd WarUNKIEM Z€: ======mmmmmm s m oo oo oo e e e e e e e e e
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1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;----------------
2) sposéb naliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia,
ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wyltacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktdrego wynagrodzenie za osiggnigty wynik zostalo
pobrane w okresach wcze$niejszych (zasada high water mark); ----------------------------

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja
informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytuldéw uczestnictwa nie
rzadziej niZ raz na 3 MieSigCe; ===========m==mmmmmm s e e e eenae
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania. ---------==--=--==-==--=----------
11. Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 8, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1
pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz nie
moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub
tytuldow uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny
zamknigty albo przezjedng instytucj¢ wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w ust. 8.----
12. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 9, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspOlnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie
lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego. -------------------
13. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Cze¢sci Dtuznej uwzglednia sig
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych. -—-----==-==mmmmmmmmmmm oo
14. Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udzialowej uwzglednia
si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, ce rtyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych. -—--=---=====--mmmmmmmm oo
15. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow calkowitych obcigzajacych aktywa funduszu
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inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a
udzial tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku
gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych,
Fundusz moze uwzglednic¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego
inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych. --=--=========mmmmmmmmemmo e
16. Jezeli Aktywa Subfunduszu lokowane sa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszuinwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszuzagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wyltaczeniem lokat, o ktorych mowa w ust. 8,
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatlowej nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za
zarzadzanie od aktywow stanowiacych te lokaty. ----=-=======m=mmmmm oo
17. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, z tym, ze faczna
wartos$¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. ----------==-=-==mmmmemmomem-

Kryteria doboru lokat — Allianz Plan Emerytalny 2070
§ 97
1. Kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat przez Allianz Plan Emerytalny 2070 sa:
1) dla Instrumentéw Udzialowych:-----=--==-mmmmmmmm oo
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w uj¢ciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w porownaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,------------=--==--=--mm - oo
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,--------------=-==-=------

2) dla Instrumentéw Dhuznych:-----===mmmmmmm oo
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,----------=-==emmmmmmmmmmmee-
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, ------===========mmmmmmmmmmm oo
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, --------------=--====-------------
d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, ---------=============mmn---
e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje,-----------
f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3) dla dEPOZY IO~ m e oo o e e
a) OProcentowanie dePOZYLOW, --—--==nmmmmm oo o o o e e e
b) wiary2odno§¢ bankin;--------=--=--mmmm oo
4) dla jednostek uczestnictwa, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
51€dZibg Za GraniCg:===-=========m=mmme oo oo
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a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, -----------===-==---mmmemmmmm oo
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,--------------=-=-==--------
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
5) dla InstrumentOw POChOdNYCh ;=== mm e e oo e e oo

d) zgodnos¢ ze strategig i celem INWeSty CyJNym, ===-========m=mmmmmm oo oo
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
SUDTUNAUSZU. === == mm e e e e
2. Proporcja miedzy poszczegdInymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zar6wno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od
oceny dotyczacej biezgcej sytuacji rynkowej. ===--=====mmmmmmmmmmm oo oo

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne — Allianz Plan
Emerytalny 2070
§ 98
1. Fundusz lokujac Aktywa Allianz Plan Emerytalny 2070 zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen INWesty CyjnyCh: =========mmmmmm oo
1) Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowac do
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze laczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przezjeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu,-----------------=----m-mmmmmmmm oo
2) limit, o ktorym mowa w pkt 1, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienigznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,-----------------=--=----------
3) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu facznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Subfundusz nie moze
lokowa¢ wigcej niz 5% wartoSci Aktywoédw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitalowej; limit, o ktérym mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu na zasadach okreslonych w pkt 4,---=--=-====mmmsmmmmm e
4) taczna wartos$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
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warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, --=--==========mmmmmmm oo
5) Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i1 bankach hipotecznych lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierdw wartoSciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktdre w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich §wiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze suma lokat w te papiery wartoSciowe
nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast tgczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ------------—-
2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. ----------=-=--=-=-=-mmemmmcemumuo
3. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez: ---------------
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,--==========mmmmmmm oo
2) jednostke samorzadu terytorialnego, --=--=========m=mmmmmmmm oo
3) panstwo czlonkowskie, ==-=========mmmmm oo e
4) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,---=-==-==========mmmmm s
5) panstwo nalezgce do OECD,=m=-==mmmmmmmmm s oo oo
6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie. ============mmmmmm e
4. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytdéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z
podmiotow, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
SUbfUNAUSZU. ~=-=====mm e e e e e
5. Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w
ust. 314, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest: ---------=--=----------
1) Skarb Panstwa,==========m=mmemm e oo oo
2) Narodowy Bank PoISKi,---=--=-=-==mm oo oo
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: -----------------------
@) AUSEIIA, === === m e s oo oo
D) Belgia,------mmmmm e e e
¢) Bulgaria, ----=--mmm e
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V) SIOWaC]a, =mmmmmmmm e e e e
W) STOWENIA, === mmm e m e oo oo
X) SZWEC]A, === = e

4) rzad jednego z nastgpujacych panstw nalezacych do OECD:-=-=-====-=n=nmmmmmmmmmmo oo e
) AUSHIAlTE, === == m s
b) Chile,===mmmmeme oo ee
ol L Lo B
d) 1zrael,-----m-m e
€) JAP 0N, ===
) Kanada, ====-======mmmm e oo e e eeeeee
g) Republika Korel,-========smmmmm e e
) MEKSY K, ===mmmmmmmmem e m e e e eeee
1) Nowa Zelandia, ==-=-=======n=nmneme oo e e
J) Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej,-------========mmmmmmmmm oo
k) Szwajcaria,------—--=-r=-==mm=mm=mm e e
[) TUICJa, mmmmmmmm e e e s
m) Wielka Brytania,==-===-=======nsmnem e e e e e e e e e e e e
5) jedna z nastepujacych migdzynarodowych instytucji finansowych:--------=-=-=-=--mnmmeeeuo-
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),-===-=========m=mmmmmmmmm oo
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),-=--=-====mmmmmmmmm oo
z tym, ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmniej szesciu
r6znych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.---===-=====—=mmmmm oo
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6. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica speliajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania. --------=-====-====n==mmmmmmmmmmmmna e
7. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu. -=-===n=mmmm oo oo

8. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
INNEQJO SUDTUNAUSZU. === m e m oo e
9. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
2 = oo
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, ----------------=--=--=-----
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka
INWestyCcyjnego Zwigzanego Z€ ZMIang: -==-=============mmmm = oo
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papierow wartoSciowych i
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ do tego portfela w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami fiNaNSOWY M, === = m oo oo e
b) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego oraz aktywami utrzymywanymina zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu, -----------==--==-=-mmmmmmemmmmme e
c¢) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;------=---========mmmmmm o
3)baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatowe, Instrumenty Dtuzne,
stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, ------------=--=--==--=------
4) wykonanie nastgpi przez dostawg instrumentéw, o ktorych mowa w pkt 3 lub przez
T0ZliICZEN1E PIENIGZNE;===========mmm == e e oo e e e e e e oo e
5) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktorychmowa w § 1 ust. 1 pkt 11, w panstwach nalezacych do OECD.---
10. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami: -------------------
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanymw § 1 ust. 1
pkt 11, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym pansStwie, -===========mmmmm oo oo
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2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
W DNiaCh WY CoNY - mmmm oo oo e oo
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.
11. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zawierane beda umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 13, a przy wyborze tych

4) zgodno$¢ ze strategig i celem INWeSty CYJNnym, -==-=========m=mmmmmmm oo
5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, ----==-=======mmmmm e
6) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
POChOANY Ch);mmmmmm i m oo
przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu
wspomnianych umow maja zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy
doborze instrumentu DAZOWEQ0. =--=-====== == m s o e e
12. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
wykorzystane w nast¢pujacych sytuacjach:---------=--==-mmmmmmmm oo
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtlugoceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu
wartos$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow
WAarto§CIOWY Ch, =====mmmmme e o e oo
2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku
wartos$ci inwestycji — w celu ograniczenia tego ryzyka, ----------------------------
3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedhug oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjal wzrostu lub
spadku cen instrumentdw finansowych na roznych rynkach finansowych lub potencjat
wzrostu lub spadku cen instrumentow finansowych w r6znych segmentach danego
FYNKU FINANSOWEQO, === = mmm o m oo o e e e
jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu DazoWego. —-----=-===m-mmmm o
13. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane
beda umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty POChOdNe: -----=-==-===mmmmmm oo
1) KoNtrakty fUtUres, —=-=mmmmmmmm s m oo oo o e
2) kontrakty forward,-------=--==mmmmm oo
3) KONtrakty SWap,—-=--==mmm o m o mmmmm omo oeee eeeeeeeeeeee
4) OPCJE KUPN@, == mmmmm e m o oo o o e
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5) opcje Sprzedazy. ===--======mmmmmmm e e e e
14. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowaw ust. 1-5, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych, z wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu
Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, sg indeksy kredytowe
lub indeksy akCji. —-----=--m-mmm oo
15.W przypadku depozytéw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakcji ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacyminadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje
si¢ ograniczen, o ktorych mowaw ust. 1 pkt 1 12, =--m-mmmmmmmm oo
16. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
whbudowany Instrument POChOANY :--=-== == mm e oo oo
1) moze wplywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru
warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow, ratingdw
lub innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;----
2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi UMOWY ZaSadNiCZe];-=-==n==n====nmmmmmm s oo o o o e o oo
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow warto§ciowych. -----------------
17. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem ze instrumenty te speiniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w

18. Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany Instrument Pochodny moze
zosta¢ rowniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
W takim przypadkuwbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument
POCNOANY .~ m e m oo e
19. Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia si¢ przy
stosowaniu przez Fundusz limitow inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu. ------------------
20. Do transakcji, ktorych przedmiotem s3a Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje si¢ przepisy Rozporzadzenia w sprawie
instrumentéw pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ wartos$¢
ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w powotanym wyzej rozporzadzeniu. ------------

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych — Allianz Plan Emerytalny 2070
§99
1. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktorych przedmiotem sa
Zdematerializowane Papiery Warto§CioWe:==============mmmmm oo
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1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie
0 obrocie, UD=-===e=smmmmeme e om e e e e
2) w ramach systemu zabezpieczania pltynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
PrOWAAZONEYO PIZEZ: ==========mmmmmm e m o e oo e
a) Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.,--=---===mmmmmmmmmmm oo
b) spoike, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie, -------------------
c) izb¢ rozliczeniowa, o ktorej mowaw art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie. -------==-======-==------
2. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spelnione zostang ponizsze
przestanki;-=-me-meemmmme o s
1) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach warto§ciowych lub prawach
majatkowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu
okreslong w StatliCie, =========mmmmmmmm e e e
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papierow warto§ciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow
WartoOSCIOWYCh, =====mmmm o e e e e e e e e e e e e e e e e
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy,----=-=================n=nmn--
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie
zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okre§lonych w
regulaminie, 0 KEOrym MOWa Wi--=n=mmmmm e e oo e e oo e
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
WartoSCIoWych S. A ., ==mmmmmmmm s oo e e e e e
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o0 obrocie — w przypadku spoiki, ktorej Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy 0 0DI0CIE, -==-===m=mmmmm oo oo oo oo e e
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 UStawy 0 0DI0CIE. —-=mnmmmmmmm e m o oo o
3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieroéw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci
Aktywow Netto SUbfUNAUSZU. —-==-=mmmmmm e m e e o e

Rodzaje, maksymalna wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Aktywa Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2070
§ 100

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Plan Emerytalny
2070 sktada si¢ z Wynagrodzenia Stalego i Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérych
mowa, odpowiednio, w art. 49 ust. 1 oraz art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK. Za zarzadzanie

1 reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie State w wysokosci nie wigkszej niz 0,49%
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Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie State jest
obliczane na kazdy dzien wyceny 1 jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z
ZaStrZeZen1em USt, 2, ======mmmmmm oo e e e e e

2. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne jest
obliczane na kazdy dzienh wyceny 1 jest platne narzecz Towarzystwa do 15 dniaroboczego

po zakonczeniu roku. Wynagrodzenie zmienne wynosi nie wigcej niz 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane pod
WarUNKIem i=-m== ==mm e e e e oo oo e e e e e e e

a. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok; -----------------

b. osiggni¢cia w danym roku przez Subfundusz stopy zwrotu przewyzszajacej

Stope referencyjng; -=-=--=-=-=-mmmmmm o e

C. osiggni¢cia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez
Subfundusz stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75 % najwyzszych stop

zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty. -----------=-=-=-=-m-mmmmmmemeee

3. Warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wynosi 0, chyba Ze spelnione sa tacznie
WaATUNKI L ~=mmm e m e m oo e

a. Subfundusz osiggnie dodatnig stope zwrotu w okresie od poczatku danego roku
kalendarzowego, =-=-=-=====s=ssmemmmee e e e e -

b. (w)—1>S—R*LD OFAZ =-mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmeeee e
WR 365

C. WANJUP > WANJU(0) * (1 + SR1) * ... (1 + LD) ---------------------------------
gdzie poszczegdlne symbole 0znaczajg: -----=========mmmmmmmmm oo
WANJUP — warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa na
ostatni Dzien Wyceny przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego; --------------
WR — warto$¢ referencyjna;-------==-=======mmmmmmmm oo oo
SR1,..., SR — stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym,
nastgpujacym po okresie, o ktorym mowa w art. 49 ust. 4a Ustawy o PPK,....... ,
biezgcym okresie rozliczeniowym, ustalona zgodnie z ust. 9;----------------=-----—-—-
LD — liczba dni kalendarzowych od poczatku biezacego okresu rozliczeniowego

(roku) do Dnia WyCeny,--=--=-===s==e-mmmemmemm e e oo e oo e oo
WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalona na ostatni Dzien Wyceny w ostatnim roku kalendarzowym, w ktérym
Towarzystwu nie przystuguje Wynagrodzenie Zmienne, zgodnie z art. 49 ust. 4a
Ustawy 0 PPK;~—===~=rmmmmmmmem e e

4. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie State tylko od tej czesci aktywdw netto zarzadzanych
przez Towarzystwo, funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 Ustawy o PPK
oraz subfunduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy o PPK, w tym
Subfunduszy, ktora przy uwzglednieniu wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami lub subfunduszami
zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ustawy, powszechne towarzystwa emerytalne w
rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
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emerytalnych (,,PTE”), pracownicze towarzystwa emerytalne w rozumieniu powotanej ustawy
lub zaktady ubezpieczen, o ktorych mowa w Ustawie o PPK, wchodzace w sktad tej samej
grupy kapitalowej co Towarzystwo, nie przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami
zdefiniowanej daty, wedlug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny,
a w przypadku ostatniego kwartalu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie
State, o ktorym mowa powyzej ustalane jest wedtug wzoru:---------==--==-=--mmmmmmmomm oo
Wzarz = WWwz * SWZ * WAN =-mmmmmmm e

oraz gdzie poszczegdlne symbole 0Znaczajg: --=-=============mmmmmm oo
Wzarz — Wynagrodzenie Stale w sytuacji gdy laczna warto§¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz zarzadzanych przez
inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo,
przewyzsza 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, ------------------------
Wwsz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie, -----=================mmmmm e
WAN — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, ------==--=======-mmmmmm oo
Swz — stawka Wynagrodzenia Stalego, pobieranego zgodnie z ust. 1,---------------=---------mo---
U — udziat facznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i
subfunduszy be¢dacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
zarzgdzanych przezTowarzystwo oraz przez innetowarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej
grupy kapitalowej co Towarzystwo, w warto$ci aktywOw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej
daty, okreslony wedlug wartos$ci na koniec kwartaha, ----=---===-==-—mmmmmm oo
5. Wynagrodzenia Statego od wartosci aktywow netto powyzej 15%, o ktorym mowa w ust. 4,
nie pobiera si¢ poczawszy od drugiego kwartalu nastgpujacego po kwartale, na koniec ktérego
taczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sklad tej samej grupy
kapitalowej co Towarzystwo, przewyzsza 15% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej

6. W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartalu wartos¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowane;j
daty w rozumieniu Ustawy o PPK, zarzadzanych przez Towarzystwo oraz przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej co Towarzystwo, obnizy si¢
ponizej 15% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
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emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych srodki w PPK, Towarzystwo jest uprawnione do
ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez ograniczenia, o ktérym mowa powyzej,
Wynagrodzenia Stalego, poczawszy od drugiego kwartatu nastepujacego po kwartale, w
ktorym warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego kwartatu obnizyta si¢ ponizej 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub
subfunduszy gromadzacych srodki w PPK. -=====mmmmmm e oo
7. Wynagrodzenie State Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia WYCENY . ==-==-==mmmmm oo oo
8. Szczegdtowy sposob obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania rezerwy na
pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego okresla Rozporzadzenie z dnia 13 czerwca 2019 r. w
sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdélowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przeztowarzystwa funduszy inwestycyjnych,
powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady
ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych.------------------

9. Stope referencyjna, o ktorej mowa w ust. 2 ustala si¢ a Wynagrodzenie Zmienne oblicza si¢
zgodnie z tre$cig rozporzadzenia powotanego w ust. 8. -----====mmmmmmmmmm oo
10. Poza Wynagrodzeniem Statym 1 Wynagrodzeniem Zmiennym, z Aktywow Subfunduszu
pokrywane sg nastepujace KoSzty:-------=--m=-mmmmmmm oo
1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktoérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu, ---------------==---=--enmcuu-—
2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania AktywOw SUbfUNAUSZU, === m e oo
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, ----------------------
4) prowizje 1 oplaty na rzecz instytucji depozytowych 1 rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzystaw ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu, -------=-=-==-=====mmmmmmmmmmmmeee
5) wynagrodzenie DepOzytariusza, -------============mmm oo oo e
6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu, --------------==---=--emmuum-
7) podatkii oplaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
PFZEPISOW PrAWA, === === m oo oo o o o o e e oo
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, ----------=-==-========ommmemcmmmmoe -
9) druku i1 publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu, w zakresie dotyczacym
Subfunduszu wymaganych przepisami Prawa, =----==-==-=====mmmmm oo oo
10) lIKwidacji FUNAUSZU, ====mmmmmmmmm e oo o oo e oo e e
11) wynagrodzenie likwidatora FUNQUSZU. ~==-==-==mmmmmm oo
11. Koszty, o ktérychmowa w ust. 10 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu
dO WYSOKOQSCi: ===mmmmmmm e e e e e e oo e e e e e ee
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzszaniz 10 000 000 zt, -------------------------
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszuw danym
roku kalendarzowym ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzszaniz 10 000 000 zh —=-====mmmmmmm s oo oo
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12. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. -------
13. Koszty, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug. ---------==-=====-mmmmmmmmmm oo
14. Koszty dzialalnosci Subfunduszu, ktore nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w ust.
10, pokrywa Towarzystwo z wilasnych $rodkow. Towarzystwo w kazdym czasie moze
zdecydowac o pokrywaniu poszczegdlnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkéw
T OW AN ZY S, === === == == = = oo oo e e e e e
15. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 z1,
Towarzystwo pokrywa z wilasnych srodkéw koszty Funduszu dotyczace Subfunduszu, o
ktorych mowa w ust. 10 pkt5, 6, 8 1 9. -=-mmmmmmmmmm oo
16. Koszty 1 zobowiazania Funduszu dotyczace danego Subfunduszu obcigzaja tylko ten
SUDTUNAUSZ. ~==== === m e e e e e e e e e
17. W sytuacjizawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikoéw lokat dotyczacej
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej umowy obciazaja Subfundusz proporcjonakie
do jego udzialu w warto$ci takiej umowy w stosunku do udziatu wszystkich Sub funduszy
ogolem w wartos$ci takie] UMOWY. =====mmmmmmmm oo oo oo

Minimalna wysoko$¢é wplaty do Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2070
§101
1. Wptaty i wyptaty sSrodkowpienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu dokonywane sg w ztotych. -----=--==-==-mmmmmmm oo
2. Minimalna wptata do Subfunduszu z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,01 zt

Dochody Subfunduszu — Allianz Plan Emerytalny 2070
§ 102
1. Dochod osiagnigty ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070
powicksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
SUDFUNAUSZU. === === e e e e e e oo e oo ee
2. Subfundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom, bez odkupywania Jednostek
o1 ] [ B e
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