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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z  wydzielonymi subfunduszami:  

Ĩ UNIQA Emerytura 2025 (poprzednio AXA Emerytura 2025),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2030 (poprzednio AXA Emerytura 2030),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2035 (poprzednio AXA Emerytura 2035),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2040 (poprzednio AXA Emerytura 2040),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2045 (poprzednio AXA Emerytura 2045),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2050 (poprzednio AXA Emerytura 2050),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2055 (poprzednio AXA Emerytura 2055),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2060 (poprzednio AXA Emerytura 2060),  

Ĩ UNIQA Emerytura 2065 (poprzednio AXA Emerytura 2065).  

Poprzednia nazwa Funduszu: AXA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (AXA Emerytura SFIO). 

 

 

 

Organem Funduszu jest UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Øka Akcyjna z siedzib¨ w Warszawie, przy ul. ChØodnej 51,  
00-867 Warszawa, tfi.uniqa.pl . 

 

 

 

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostaØ sporz¨dzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarz¨dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporz¨dzenia Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w  sprawie 
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczenia 
wska°nika zysku do ryzyka tych funduszy. 

 

 

Miejsce i data sporz¨dzenia: Warszawa, 3 kwietnia 2019 r.  

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostaØ sporz¨dzony 1 lipca 2024 r.  
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RozdziaØ I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

I.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Øka Akcyjna z siedzib¨ w Warszawie, przy ul. ChØodnej 51, 00-867 Warszawa, 
Rzeczpospolita Polska. 

I.2 Imiona, nazwiska i  funkcje os·b fizycznych dziaØaj¨cych w imieniu Towarzystwa  

Robert Garnczarek ð Prezes Zarz¨du 

PaweØ Mizerski ð Wiceprezes Zarz¨du 

Jan Matuszewski ð CzØonek Zarz¨du 

Mateusz GoØ¨b ð CzØonek Zarz¨du 

I.3 OĆwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w pkt I.2 

OĆwiadczamy, ĝe informacje zawarte w Prospekcie s¨ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj¨ ĝadnych fakt·w ani okolicznoĆci, kt·rych 
ujawnienie w  Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Rozporz¨dzenia, a takĝe ĝe wedle naszej 
najlepszej wiedzy nie istniej¨ ð poza ujawnionymi w  Prospekcie ð okolicznoĆci, kt·re mogØyby wywrze znacz¨cy wpØyw na sytuacjË 
prawn¨, maj¨tkow¨ i finansow¨ Funduszu. 

        

Robert Garnczarek                PaweØ Mizerski    Jan Matuszewski   Mateusz GoØ¨b 
Prezes Zarz¨du                Wiceprezes Zarz¨du  CzØonek Zarz¨du   CzØonek Zarz¨du 

RozdziaØ II DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

II.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i  adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gØ·wnej strony 
internetowej i  adresem poczty elektronicznej 

Firma UNIQA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Øka Akcyjna 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres ul. ChØodna 51, 00-867 Warszawa 

Telefon 22 555 07 00 

Fax 22 555 07 01 

Adres gØ·wnej strony 
internetowej  

tfi.uniqa.pl  

Adres poczty 
elektronicznej 

uniqa.tfi@uniqa.pl  

II.2 Data zezwolenia na wykonywanie dziaØalnoĆci przez Towarzystwo 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku.  

II.3 Oznaczenie s¨du rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

S¨d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII WydziaØ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¨dowego (KRS). 

Numer KRS: 0000329866. 

II.4 WysokoĆ kapitaØu wØasnego Towarzystwa, w tym wysokoĆ skØadnik·w kapitaØu wØasnego na ostatni dzieä bilansowy 

KapitaØ wØasny Towarzystwa na dzieä 31.12.2023 r. wynosi 45 797 972,19 zØ i skØada siË z: 

 1) kapitaØ zakØadowy: 22 500 000 zØ; 

 2) kapitaØ zapasowy: 24 470 318,10 zØ; 

 3) kapitaØ z aktualizacji wyceny: -313 546,68 zØ (strata); 

 4) wynik finansowy netto z  lat ubiegØych: -263 975,28 zØ (strata) ; 

 5) bieĝ¨cy wynik na dziaØalnoĆci: -594 823,95 zØ (strata). 

II.5 Informacja o  opØaceniu kapitaØu zakØadowego Towarzystwa 

KapitaØ zakØadowy Towarzystwa w wysokoĆci 22 500 tys. zØ zostaØ w peØni opØacony got·wk¨ przed rejestracj¨ Towarzystwa i w wyniku 
kolejnych podwyĝszeä kapitaØu w rejestrze przedsiËbiorc·w. 

II.6 Firma (nazwa) i  siedziba podmiotu dominuj¨cego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, oraz firma 
(nazwa) lub imiona i  nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadaj¨cych co najmniej 5% og·lnej liczby gØos·w na 
walnym zgromadze niu akcjonariuszy, wraz z podaniem liczby gØos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 

UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeä na ěycie S.A. z siedzib¨ w Warszawie przy ul. ChØodnej 51, 00-867 Warszawa posiada 22 500 

mailto:uniqa.tfi@uniqa.pl
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(dwadzieĆcia dwa tysi¨ce piËset) akcji w kapitale zakØadowym Towarzystwa, uprawniaj¨cych do 22 500 (dwudziestu dw·ch tysiËcy 
piËciuset) gØos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 100% akcji w kapitale zakØadowym i 100% gØos·w na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa. 

II.7 Imiona i  nazwiska: 

II.7.1 CzØonk·w zarz¨du Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w zarz¨dzie 

Robert Garnczarek ð Prezes Zarz¨du 

PaweØ Mizerski ð Wiceprezes Zarz¨du 

Jan Matuszewski ð CzØonek Zarz¨du 

Mateusz GoØ¨b ð CzØonek Zarz¨du 

II.7.2 CzØonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa 

Jakub Machnik ð Przewodnicz¨cy Rady Nadzorczej  

Charles Levi ð CzØonek Rady Nadzorczej 

Andreas Bertl ð CzØonek Rady Nadzorczej 

Teymour Bagirov ð CzØonek Rady Nadzorczej 

Ryszard Bociong ð CzØonek Rady Nadzorczej 

II.7.3 Os·b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarz¨dzanie Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami 

Sebastian Liäski 

PaweØ Mizerski 

Andrzej Nowak 

Karol Paczuski  

Wojciech Romanowski 

RafaØ Grzeszyk 

II.8 Informacje o peØnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt II.7, funkcjach poza Towarzystwem, jeĝeli ta okolicznoĆ moĝe 
mie znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 

II.8.1 Zarz¨d 

Towarzystwo nie posiada informacji o peØnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7.1, funkcji poza Towarzystwem maj¨cych znaczenie 
dla Uczestnik·w Funduszu. 

II.8.2 Rada Nadzorcza 

Towarzystwo nie posiada informacji o peØnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7.2, funkcji poza Towarzystwem maj¨cych znaczenie 
dla Uczestnik·w Funduszu. 

II.8.3 Osoby fizyczne zarz¨dzaj¨ce Funduszem 

Towarzystwo nie posiada informacji o peØnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7.3, funkcji poza Towarzystwem maj¨cych znaczenie 
dla Uczestnik·w Funduszu. 

II.9 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarz¨dzanych przez Towarzystwo, nieobjËtych Prospektem oraz nazwy Funduszy 
Zagranicznych lub Unijnych AFI zarz¨dzanych przez Towarzystwo 

1. UNIQA Fundusz Inwestycyjny ZamkniËty Globalnych Obligacji w likwidacji , 

2. UNIQA Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

3. UNIQA Globalny  Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  

Towarzystwo nie zarz¨dza ĝadnym Funduszem Zagranicznym ani Unijnym AFI. 

II.10 Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeä wraz z informacj¨, ĝe szczeg·Øowe informacje o 
tej polityce, a w szczeg·lnoĆci opis sposobu ustalania wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, imiona i nazwiska 
oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, w tym skØad 
komitetu wynagrodzeä, jeĝeli zostaØ ustanowiony w Towarzystwie, s¨ dostËpne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem 
strony internetowej, na kt·rej polityka ta jest udostËpniona 

W Towarzystwie obowi¨zuje opracowana przez Zarz¨d i zatwierdzona przez RadË Nadzorcz¨ Towarzystwa ăPolityka wynagradzania 
Os·b Maj¨cych WpØyw na Profil Ryzyka oraz CzØonk·w Zarz¨duó (dalej jako ăPolitykaó).  

Polityka okreĆla zasady wynagradzania, w tym zasady przyznawania zmiennych skØadnik·w wynagrodzeä uzaleĝnionych od osi¨ganych 
wynik·w. Na zmienne skØadniki wynagrodzeä skØada siË premia oraz inne niĝ premia Ćwiadczenia przyznawane za wyniki pracy, w tym 
odprawy inne niĝ wynikaj¨ce z przepis·w prawa. Polityka odnosi siË do os·b zatrudnionych w Towarzystwie na podstawie umowy 
o pracË, kontraktu menedĝerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, w  szczeg·lnoĆci: osoby 
podejmuj¨ce decyzje inwestycyjne dotycz¨ce portfela inwestycyjnego funduszu, zarz¨dzania ryzykiem, zgodnoĆci z przepisami oraz inne 
osoby, do kt·rych zadaä naleĝ¨ czynnoĆci istotnie wpØywaj¨ce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarz¨dzanych funduszy oraz CzØonk·w 
Zarz¨du (ăPracownicyó). 

Przyznanie oraz wysokoĆci zmiennych skØadnik·w wynagrodzenia uzaleĝnione jest od oceny realizacji indywidualnych cel·w. Na 
wysokoĆ wynagrodzenia zmiennego wpØywu nie maj¨ wyniki dziaØ·w operacyjnych oraz obszar·w podlegaj¨cych kontroli ww. 
Pracownik·w, kt·rym przyznawane s¨ ww. skØadniki wynagrodzenia. 

Za nadz·r nad realizacj¨ Polityki, jej weryfikacjË, aktualizacjË oraz koordynacjË prac zwi¨zanych z jej aktualizacj¨ z odpowiednimi 
jednostkami organizacyjnymi Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarz¨d Towarzystwa. Realizacja Polityki podlega weryfikacji co najmniej 
raz w roku, a weryfikacja Polityki obejmuje przegl¨d wszelkich zapis·w Polityki w zakresie ich aktualnoĆci.  

Szczeg·Øowe informacje o Polityce, a w szczeg·lnoĆci opis sposobu ustalania wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, 
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imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeä i uznaniowych Ćwiadczeä emerytalnych, w tym 
skØad komitetu ds. wynagrodzeä (jeĆli zostaØ powoØany) s¨ dostËpne na stronie internetowej tfi.uniqa.pl . 

RozdziaØ III DANE O FUNDUSZU 
Informacje wsp·lne dla wszystkich subfunduszy 

III.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu  

Nie dotyczy. Utworzenie Funduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.  

III.2 Data i  numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych  

Fundusz zostaØ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 marca 2019 r. pod numerem RFi 1633. 

III.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

III.3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r·ĝnych kategorii 

Jednostki Uczestnictwa naleĝ¨ do kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz bezpoĆrednio, o kt·rych mowa w art. 83a 
ust. 1 pkt 1) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa za poĆrednictwem podmiot·w, o kt·rych 
mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa r·ĝnych kategorii. 

III.3.2 Jednostki Uczestnictwa: 

 1)  nie mog¨ by zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich; 

 2)  podlegaj¨ dziedziczeniu; 

 3)  nie mog¨ by przedmiotem zastawu. 

III.4 ZwiËzØe okreĆlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

 1.  Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o PPK, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Statut, Prospekt Informacyjny, Umowa 
o zarz¨dzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK. 

 2.  Na zasadach okreĆlonych w Ustawie o PPK, Umowie o zarz¨dzanie PPK, Umowie o prowadzenie PPK, Statucie oraz w niniejszym 
Prospekcie, Uczestnikowi przysØuguje prawo do: 

1)  nabywania Jednostek Uczestnictwa za wpØaty, o kt·rych mowa w pkt III.6.1. ust. 2, 

2)  ĝ¨dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa poprzez zØoĝenie Funduszowi Wniosku o: 

a) WypØatË Podstawow¨; 

b)  WypØatË Podstawow¨ w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego; 

c) WypØatË na pokrycie koszt·w leczenia; 

d)  zawarcie umowy na pokrycie wkØadu wØasnego; 

e) WypØatË Transferow¨; 

f)  Zwrot;  

g)  dokonanie Konwersji lub Zamiany;  

3)  zØoĝenia Funduszowi Wniosku o: 

a) wskazanie, zmianË lub odwoØanie Osoby Uprawnionej; 

b)  zmianË danych identyfikuj¨cych Uczestnika; 

c) zmianË Alokacji, o ile Umowa o prowadzenie PPK bËdzie dopuszczaØa tak¨ moĝliwoĆ; 

4)  zØoĝenia Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu deklaracji, o kt·rych mowa w Umowie o prowadzenie PPK dotycz¨cych: 

a) rezygnacji z dokonywania wpØat do PPK; 

b)  dokonywania wpØat do PPK; 

c) WpØaty Dodatkowej; 

d)  zmiany WpØaty Podstawowej; 

e) finansowania WpØaty Podstawowej (w szczeg·lnych okolicznoĆciach, gdy wpØata taka nie musi by finansowana);  

5)  ustanowienia lub odwoØania peØnomocnika, 

6)  zØoĝenia reklamacji dotycz¨cej dziaØania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiot·w, kt·rym Towarzystwo powierzyØo 
wykonywanie czynnoĆci, 

7)  dostËpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestor·w, Informacji dla Klienta 
AFI oraz rocznego i p·Ørocznego poØ¨czonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz 
sprawozdaä jednostkowych Subfunduszy, 

8)  dostËpu do Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestor·w, Informacji dla Klienta AFI oraz p·Ørocznego poØ¨czonego 
sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdaä jednostkowych Subfunduszy w sieci 
Internet pod adresem tfi.uniqa.pl , 

9)  udziaØu w Zgromadzeniu Uczestnik·w, 

10)  dostËpu do informacji o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jej treĆci 
na TrwaØym NoĆniku Informacji, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 1 Ustawy o PPK, oraz  informacji o warunkach uczestnictwa 
w PPK, o kt·rej mowa w art. 14 ust. 5 Ustawy o PPK, 

11)  otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jej treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji lub 
na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, rocznej informacji, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o PPK, 

12)  otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jej treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji lub 
na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacji o warunkach WypØaty, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, 
w kt·rym Uczestnik osi¨gnie 60-ty rok ĝycia, 

13)  otrzymania od Funduszu, w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jej treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji, 
informacji, o kt·rych mowa w art. 104 ust. 3 i 4 Ustawy o PPK ð w przypadku dokonywania odpowiednio WypØaty 
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Transferowej lub WypØaty. 

III.5 Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Nie dotyczy. Zgodnie z art. 15a ust. 2 Ustawy, do utworzenia Funduszu nie stosuje siË art. 15 ust. 2, 3 i 5, art. 26 oraz art. 28ð30 Ustawy. 
Utworzenie Funduszu wymaga:  
1) nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo; 
2)  zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;  
3) wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. 

III.6 Spos·b i szczeg·Øowe warunki zbywania, odkupywania, Konwersji i Zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wypØat kwot z 
tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypØat dochod·w Funduszu 

Zasady i formË skØadania Wniosk·w przez Uczestnik·w PPK oraz Raport·w Zbiorczych przez Podmiot Zatrudniaj¨cy, w tym adresy 
i podmioty, do kt·rych naleĝy kierowa Wnioski lub Raporty Zbiorcze, okreĆla Umowa o prowadzenie PPK. W szczeg·lnoĆci Umowa 
o prowadzenie PPK moĝe okreĆla, ĝe wszelkie Wnioski skØadane przez Uczestnik·w PPK wzglËdem Funduszu oraz Raporty Zbiorcze 
przez Podmiot Zatrudniaj¨cy mog¨ by skØadane za poĆrednictwem Agenta Transferowego oraz wszelkie oĆwiadczenia i zawiadomienia 
skØadane przez Fundusz wzglËdem Uczestnik·w PPK i Podmiotu Zatrudniaj¨cego mog¨ by przekazywane za poĆrednictwem Agenta 
Transferowego. Za moment zØoĝenia Wniosku przez Uczestnika PPK wzglËdem Funduszu oraz Raportu Zbiorczego przez Podmiot 
Zatrudniaj¨cy jest w takiej sytuacji moment jego zØoĝenia u Agenta Transferowego. Towarzystwo, na zasadach okreĆlonych w Umowie 
o prowadzenie PPK, moĝe udostËpni moĝliwoĆ skØadania Wniosk·w oraz Raport·w Zbiorczych za poĆrednictwem Systemu. 

III.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 8, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaĝdego Dnia Wyceny. 

2. Z zastrzeĝeniem pkt III.6.1.2 ust. 5 poniĝej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wyØ¨cznie za WpØaty Podstawowe, WpØaty 
Dodatkowe, WpØaty Powitalne, DopØaty Roczne, wpØaty dokonane do danego Subfunduszu w ramach WypØaty Transferowej, 
Konwersji lub Zamiany, o kt·rych mowa w Ustawie o PPK, lub za Ćrodki przekazane przez likwidatora, o kt·rych mowa w art. 87 
ust. 21 tej ustawy. 

3. Fundusz w terminie 3 Dni Roboczych po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK na rzecz danego Uczestnika PPK, jest zobowi¨zany 
otworzy na jego rzecz Subrejestr. 

4. Jednostki Uczestnictwa nabywane s¨ w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa 
nabytych za dokonan¨ wpØatË, o kt·rej mowa w ust. 2. 

5. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast¨pi w terminach okreĆlonych w art. 21 Statutu. 

6. ąrodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane s¨ w Subfunduszu wØaĆciwym dla jego wieku zgodnie z Ustaw¨ o PPK, 
z zastrzeĝeniem pkt III.6.3 oraz ust. 7 poniĝej. 

7. Uczestnik PPK, na zasadach okreĆlonych w Umowie o prowadzenie PPK, moĝe zØoĝy Funduszowi wniosek o zmianË Alokacji, o ile 
Umowa o prowadzenie PPK bËdzie dopuszczaØa tak¨ moĝliwoĆ, z zastrzeĝeniem ust. 8.  

8. Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kaĝdego spoĆr·d tworzonych now ych Subfunduszy, kiedy w imieniu i na 
rzecz Uczestnik·w PPK urodzonych w latach naleĝ¨cych do piËcioletniego przedziaØu rocznik·w, dla kt·rych taki Subfundusz jest 
odpowiedni z uwagi na zdefiniowan¨ datË Subfunduszu, zostanie zawarta pierwsza Umowa o prowadzenie PPK. O rozpoczËciu 
zbywania Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu Towarzystwo ogØosi na stronie internetowej tfi.uniqa.pl. Wniosek 
o dokonanie Zamiany lub wniosek o zmianË Alokacji, w wyniku kt·rych ma nast¨pi zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 
o kt·rym mowa powyĝej, moĝe zosta zØoĝony po rozpoczËciu zbywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

9. Pocz¨tkow¨ wartoĆci¨ Jednostki Uczestnictwa w przypadku kaĝdego Subfunduszu jest 100 zØ. 

10. W zakresie nieuregulowanym w Prospekcie do zbywania Jednostek Uczestnictwa, w tym zasad wstrzymania lub rezygnacji z 
dokonywania wpØat do Funduszu, stosuje siË odpowiednie postanowienia Umowy o prowadzenie PPK i Umowy o zarz¨dzanie PPK. 

 III.6.1.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach WpØat Podstawowych oraz WpØat Dodatkowych 

1. Pierwsze WpØaty Podstawowe i WpØaty Dodatkowe oblicza siË i pobiera siË od wynagrodzenia wypØaconego Uczestnikowi PPK po 
powstaniu stosunku prawnego wynikaj¨cego z Umowy o prowadzenie PPK. 

2. Podmiot Zatrudniaj¨cy jest zobowi¨zany do: 

1)  obliczenia i dokonania do Funduszu WpØat Podstawowych i WpØat Dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniaj¨cy 
oraz  

2)  do obliczenia, pobrania od Uczestnika PPK i dokonania do Funduszu WpØat Podstawowych i WpØat Dodatkowych 
finansowanych przez Uczestnika PPK. 

3. WpØaty Podstawowe i WpØaty Dodatkowe, w tym pierwsze wpØaty o kt·rych mowa w ust. 1, dokonywane s¨ w terminie do 15. dnia 
miesi¨ca nastËpuj¨cego po miesi¨cu, w kt·rym zostaØy obliczone i pobrane. 

4. WysokoĆ WpØat Podstawowych oraz WpØat Dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniaj¨cy i Uczestnika PPK, a takĝe 
zasady obniĝenia wysokoĆci tych wpØat, okreĆla Umowa o zarz¨dzania PPK i Umowa o prowadzenie PPK. 

5. WpØaty Podstawowe i WpØaty Dodatkowe s¨ przekazywane przez Podmiot Zatrudniaj¨cy w formie przelewu na rachunek bankowy 
wskazany przez Fundusz. 

6. Najp·°niej w dniu odprowadzenia WpØat Podstawowych i WpØat Dodatkowych, Podmiot Zatrudniaj¨cy przesyØa do Funduszu, 
w formie elektronicznej, Raport Zbiorczy okreĆlaj¨cy wysokoĆ wpØat dla poszczeg·lnych Uczestnik·w PPK zawieraj¨cy dane 
okreĆlone w Umowie o prowadzenie PPK. 

7. W przypadku WpØat Podstawowych i WpØat Dodatkowych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy s¨ zbywane po cenie Jednostki 
Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym Fundusz otrzymaØ Raport Zbiorczy oraz 
nast¨pi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiedni¨ kwot¨ WpØat Podstawowych i WpØat Dodatkowych, z zastrzeĝeniem 
ust. 8. 

8. Zasady postËpowania Funduszu oraz Podmiotu Zatrudniaj¨cego w przypadku, gdy Ø¨czna kwota z tytuØu WpØaty Podstawowej 
i WpØaty Dodatkowej wpØacona przez Podmiot Zatrudniaj¨cy na rachunek bankowy Funduszu r·ĝni siË od sumy WpØat 
Podstawowych i WpØat Dodatkowych okreĆlonych w Raporcie Zbiorczym, okreĆla Umowa o prowadzenie PPK.  
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III.6.1.2 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach innych rodzaj·w wpØat do Funduszu 

1. WpØata Powitalna oraz DopØaty Roczne przekazywane na rzecz Uczestnika PPK przez ministra wØaĆciwego do spraw pracy za 
poĆrednictwem Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. oraz zwi¨zane z likwidacj¨ innego funduszu/subfunduszu zdefiniowanej daty s¨ 
dokonywane zgod nie z przepisami Ustawy o PPK.  

2. W przypadku wpØat, o kt·rych mowa w ust. 1, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy s¨ zbywane po cenie Jednostki Uczestnictwa 
wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w  kt·rym nast¨pi uznanie rachunku bankowego Funduszu 
odpowiedni¨ kwot¨ wpØaty. 

3. Fundusz jest obowi¨zany przyjmowa WypØaty Transferowe na Rachunek PPK, po otrzymaniu odpowiedniej informacji 
sporz¨dzonej przez inn¨ instytucjË finansow¨, z kt·rej dokonywana jest WypØata Transferowa. 

4. W przypadku wpØat, o kt·rych mowa w ust. 3, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy s¨ zbywane po cenie Jednostki Uczestnictwa 
wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w  kt·rym:  
1)  Fundusz otrzymaØ od innej instytucji finansowej zarz¨dzaj¨cej PPK, PPE lub IKE, z kt·rego Uczestnik PPK dokonuje WypØaty 

Transferowej prawidØowy egzemplarz informacji dotycz¨cej Uczestnika PPK, o kt·rej mowa w art. 104 ust. 2 Ustawy o PPK, 
a takĝe 

2)  nast¨pi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiedni¨ kwot¨ WypØaty Transferowej. 
5. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wpØaty Uczestnika, kt·ry zawarØ z Funduszem umowË na pokrycie WkØadu WØasnego, 

dokonywane w zwi¨zku ze zwrotem WypØaty na pokrycie WkØadu WØasnego. Zasady i terminy zwrotu WypØaty na pokrycie WkØadu 
WØasnego okreĆla umowa na pokrycie WkØadu WØasnego.  

6. Za wpØaty Uczestnika, o kt·rych mowa w ust. 5, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug 
WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w  kt·rym nast¨pi uznanie rachunku bankowego Funduszu. 

7. Za wpØaty Uczestnika, o kt·rych mowa w ust. 5, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu/Subfunduszy, zgodnie 
z alokacj¨ wskazan¨ przez Uczestnika do danego Rachunku PPK, a w przypadku braku wskazania alokacji przez Uczestnika ð 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wØaĆciwego dla wieku Uczestnika. 

III.6.1.3 Wstrzymanie lub rezygnacja z dokonywania WpØat 

1. Uczestnik PPK moĝe zrezygnowa z dokonywania WpØat, skØadaj¨c Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu deklaracjË rezygnacji z 
dokonywania WpØat w formie pisemnej. Rezygnacja z dokonywania WpØat nie wymaga zmiany Umowy o prowadzenie PPK.  

2. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika PPK deklaracji rezygnacji z dokonywania WpØat przez Uczestnika PPK: 
1)  Podmiot Zatrudniaj¨cy informuje o tym fakcie Fundusz w terminie nie dØuĝszym niĝ 7 dni od dnia zØoĝenia deklaracji rezygnacji 

z dokonywania WpØat;  

2)  Podmiot Zatrudniaj¨cy nie dokonuje WpØat za Uczestnika PPK, kt·ry zØoĝyØ deklaracjË rezygnacji z dokonywania WpØat 
pocz¨wszy od miesi¨ca, w kt·rym j¨ zØoĝono; WpØaty pobrane w tym miesi¨cu podlegaj¨ zwrotowi zgodnie z postanowieniami 
pkt III.6.1.4;  

3)  Co 4 lata, w terminie do ostatniego dnia lutego danego roku, Podmiot Zatrudniaj¨cy informuje Uczestnika PPK, kt·ry zØoĝyØ 
deklaracjË rezygnacji z dokonywania WpØat, o ponownym dokonywaniu za niego WpØat; ponowne dokonywanie WpØat 
nastËpuje co 4 lata pocz¨wszy od dnia 1 kwietnia, chyba ĝe: 

a) Uczestnik PPK ponownie zØoĝy Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu deklaracjË rezygnacji z dokonywania WpØat, 

b)  Uczestnik PPK przed dniem 1 kwietnia ukoäczy 70 lat ð w takim przypadku WpØaty nie s¨ dokonywane, 

c) Uczestnik PPK przed dniem 1 kwietnia ukoäczy 55 lat i nie zØoĝy deklaracji dokonywania WpØat do ostatniego dnia 

lutego ð Podmiot Zatrudniaj¨cy dokonuje WpØat za tego Uczestnika wyØ¨cznie na podstawie wyĝej wymienionej 

deklaracji. 

3. Podmiot Zatrudniaj¨cy niezwØocznie informuje Towarzystwo o ponownym dokonywaniu WpØat za Uczestnika PPK zgodnie z ust. 2 
pkt 3).  

4. Uczestnik PPK, kt·ry zØoĝyØ deklaracjË rezygnacji z dokonywania WpØat, moĝe w kaĝdym czasie zØoĝy Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu 
w formie pisemnej deklaracjË dokonywania WpØat, chyba ĝe osoba taka, po zØoĝeniu tej deklaracji, a przed rozpoczËciem 
dokonywania WpØat, ukoäczy 70 lat. ZØoĝenie deklaracji dokonywania WpØat nie wymaga zmiany Umowy o prowadzenie PPK. W 
takim przypadku WpØat dokonuje siË, pocz¨wszy od miesi¨ca nastËpuj¨cego po miesi¨cu, w kt·rym zØoĝono deklaracjË 
dokonywania WpØat. Podmiot Zatrudniaj¨cy niezwØocznie informuje Fundusz o zØoĝeniu deklaracji dokonywania WpØat. 

5. W przypadku gdy Uczestnik PPK zrezygnowaØ z dokonywania WpØat albo ustaØo zatrudnienie Uczestnika PPK w Podmiocie 
Zatrudniaj¨cym, kt·ry w jego imieniu i na jego rzecz zawarØ UmowË o prowadzenie PPK, ąrodki pozostaj¨ na Rachunku PPK do 
czasu WypØaty, WypØaty Transferowej lub Zwrotu.  

6. Podmiot Zatrudniaj¨cy niezwØocznie informuje Fundusz o utworzeniu przez niego PPE i odprowadzaniu skØadki podstawowej w 
wysokoĆci co najmniej 3,5%, skutkuj¨cych niefinansowaniem przez Podmiot Zatrudniaj¨cy WpØat Podstawowych i WpØat 
Dodatkowych za Osoby Zatrudnione, kt·re przyst¨piØy do utworzonego przez niego PPE, pocz¨wszy od miesi¨ca nastËpuj¨cego po 
miesi¨cu, w kt·rym dane PPE zostaØo zarejestrowane, a takĝe o rozpoczËciu przez niego ponownego finansowania za te osoby 
WpØat Podstawowych i WpØat Dodatkowych pocz¨wszy od dnia: 
1)  likwidacji PPE; 

2)  obniĝenia skØadki podstawowej do PPE poniĝej 3,5%; 

3)  zawieszenia naliczania i odprowadzania skØadek podstawowych do PPE w okresie powyĝej 90 dni; 

4)  op·°nienia w odprowadzaniu skØadek podstawowych do PPE powyĝej 90 dni, bËd¨cego celowym dziaØaniem Podmiotu 

Zatrudniaj¨cego; 

5)  nastËpuj¨cego po dniu 1 stycznia albo 1 lipca danego roku, jeĆli wedØug stanu na ten dzieä w PPE uczestniczy mniej niĝ 25% 

os·b zatrudnionych w tym Podmiocie Zatrudniaj¨cym.  

7. WpØaty Podstawowe i WpØaty Dodatkowe nie s¨ finansowane: 
1)  w okresie przestoju ekonomicznego oraz w okresie obniĝonego wymiaru czasu pracy; 

2)  w przypadku wyst¨pienia przesØanek niewypØacalnoĆci Podmiotu Zatrudniaj¨cego; 

3)  w okresie przejĆciowego zaprzestania prowadzenia dziaØalnoĆci gospodarczej przez Podmiot Zatrudniaj¨cy lub ograniczenia 

jej prowadzenia na skutek powodzi i braku Ćrodk·w na wypØatË wynagrodzeä dla pracownik·w, 
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chyba ĝe Uczestnik PPK zØoĝy Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu DeklaracjË finansowania WpØaty Podstawowej lub DeklaracjË dotycz¨c¨ 

WpØaty Dodatkowej. 

III.6.1.4 WpØaty Nienaleĝne 

1. WpØaty, kt·re okazaØy siË nienaleĝne w caØoĆci lub w czËĆci (ăWpØaty Nienaleĝneó), podlegaj¨ zwrotowi na rzecz finansuj¨cego 

dan¨ WpØatË. 

2. WpØaty Nienaleĝne, za kt·re nie zostaØy nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegaj¨ zwrotowi w wartoĆci nominalnej, z 

zastrzeĝeniem ust. 5. 

3. Jeĝeli na Rachunku PPK Uczestnika PPK zostaØy zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nabyte za WpØaty Nienaleĝne: 

1)  Fundusz odkupuje te Jednostki Uczestnictwa niezwØocznie po dniu, w kt·rym Fundusz powzi¨Ø informacjË, ĝe zostaØy nabyte 

za WpØaty Nienaleĝne, bez koniecznoĆci zØoĝenia ĝ¨dania odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika PPK; 

2)  WpØaty Nienaleĝne s¨ zwracane w wysokoĆci wartoĆci odkupionych Jednostek Uczestnictwa; Towarzystwo nie ponosi 

odpowiedzialnoĆci z tytuØu zmiany wartoĆci Jednostek Uczestnictwa pomiËdzy dniem ich zbycia na rzecz Uczestnika PPK za 

WpØaty Nienaleĝne a odkupieniem, o kt·rym mowa powyĝej. 

4. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 3, Fundusz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu nabytych za WpØaty Nienaleĝne dokonuje zwrotu: 

1)  Uczestnikowi PPK ð Ćrodk·w pieniËĝnych pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych z WpØat 

finansowanych przez Uczestnika PPK na jego rachunek bankowy, a w przypadku braku informacji o numerze takiego rachunku 

ð na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniaj¨cego; 

2)  Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu ð Ćrodk·w pieniËĝnych pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

nabytych z WpØat finansowanych przez Podmiot Zatrudniaj¨cy, na jego rachunek bankowy; 

3)  Funduszowi Pracy ð Ćrodk·w pieniËĝnych pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych z wpØaty 

powitalnej lub dopØat rocznych, za poĆrednictwem PFR, na rachunek wskazany przez ministra wØaĆciwego do spraw pracy. 

5. WpØaty Nienaleĝne finansowane przez Uczestnika PPK oraz WpØaty Nienaleĝne finansowane przez Podmiot Zatrudniaj¨cy, za kt·re 

nie zostaØy nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz niezwØocznie, nie p·°niej niĝ w terminie 3 Dni Roboczych po 

powziËciu informacji, ĝe WpØaty okazaØy siË nienaleĝne, zwraca:  

1)  Uczestnikowi PPK ð w przypadku WpØat przez niego finansowanych, przy czym zwrotu dokonuje siË na rachunek bankowy 

Uczestnika PPK, a jeĝeli Fundusz nie posiada informacji o numerze takiego rachunku ð na rachunek bankowy Podmiotu 

Zatrudniaj¨cego;  

2)  Podmiotowi Zatrudniaj¨cemu ð w przypadku WpØat finansowanych przez ten podmiot na jego rachunek bankowy. 

6. W przypadku gdy Fundusz przekazaØ kwotË pochodz¨c¨ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych z WpØat 

Nienaleĝnych finansowanych przez Uczestnika PPK na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniaj¨cego, Podmiot Zatrudniaj¨cy jest 

obowi¨zany niezwØocznie, nie p·°niej niĝ w terminie 5 Dni Roboczych, licz¨c od dnia otrzymania tej kwoty, przekaza tË kwotË 

Uczestnikowi PPK. 

III.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wypØata kwot z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

1. Uczestnik moĝe rozporz¨dza Ćrodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach okreĆlonych w przepisach rozdziaØu 15 Ustawy 
o PPK, z zastrzeĝeniem art. 21 Ustawy o PPK. 

2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnik·w kaĝdego Dnia Wyceny. Z chwil¨ odkupienia Jednostki Uczestnictwa 
umarzane s¨ z mocy prawa. 

3. W ramach Subrejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane s¨ w ten spos·b, ĝe Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyĝszej cenie 
odkupywane s¨ jako pierwsze. 

4. Jednostki Uczestnictwa odkupywane s¨ przez Fundusz w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleĝnej Uczestnikowi z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

5. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnika w ramach: 

1)  WypØaty; 

2)  WypØaty Transferowej; 

3)  Zwrotu;  

4)  Konwersji lub Zamiany,  

5)  likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,  

6)  zwrotu WpØaty Nienaleĝnej, zgodnie z pkt III.6.1. 4 

oraz w innych przypadkach przewidzianych w przepisach prawa, w tym w szczeg·lnoĆci w Ustawie o PPK.  

6. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast¨pi w terminach okreĆlonych w art. 21 ð 24 Statutu. 

7. Fundusz nie przewiduje wypØaty dochod·w Funduszu w spos·b inny niĝ poprzez odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

8. W zakresie nieuregulowanym w Prospekcie do odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach WypØaty, WypØaty Transferowej, 
Zwrotu oraz Konwersji lub Zamiany stosuje siË odpowiednie postanowienia Umowy o prowadzenie PPK i Umowy o zarz¨dzanie 
PPK. 

III.6.2.1 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach WypØaty 

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ramach WypØaty: 

1)  po osi¨gniËciu przez Uczestnika 60. roku ĝycia, w przypadkach okreĆlonych w art. 99 oraz art. 100 Ustawy o PPK (odpowiednio 
ăWypØata Podstawowaó lub ăWypØata Podstawowa w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiegoó); 

2)  w przypadku powaĝnego zachorowania Uczestnika, jego maØĝonka lub dziecka, o kt·rym mowa w art. 101 Ustawy o PPK 
(ăWypØata na pokrycie koszt·w leczeniaó); 

3)  w celu pokrycia wkØadu wØasnego zwi¨zku z zaci¨gniËciem kredytu na budowË lub przebudowË budynku mieszkalnego lub 
mieszkania albo na nabycie nieruchomoĆci, zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK (ăWypØata na pokrycie wkØadu wØasnegoó). 
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2. W celu zrealizowania WypØaty Uczestnik skØada do Funduszu: 

1)  Wniosek o WypØatË Podstawow¨ lub Wniosek o WypØatË podstawow¨ w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego; 

2)  Wniosek o WypØatË na pokrycie koszt·w leczenia; 

3)  Wniosek o zawarcie umowy na pokrycie WkØadu WØasnego. 

3. W przypadku dokonania WypØaty Fundusz przekazuje Uczestnikowi w formie elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jej na 
TrwaØym NoĆniku Informacji informacje okreĆlone w Umowie o prowadzenie PPK. 

III.6.2.1.1 WypØata Podstawowa. WypØata Podstawowa w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego 

1. W ramach WypØaty Podstawowej: 

1)  25% ąrodk·w wypØacanych jest jednorazowo, chyba ĝe Uczestnik zØoĝy Funduszowi Wniosek o WypØatË Podstawow¨ 
wskazuj¨c w nim wypØatË tej czËĆci ąrodk·w w ratach. 

2)  75% ąrodk·w wypØacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiËcznych, chyba ĝe Uczestnik zØoĝy Funduszowi Wniosek 
o WypØatË Podstawow¨ wskazuj¨c w nim mniejsz¨ liczbË rat WypØaty Podstawowej.  

2. Jeĝeli wysokoĆ pierwszej raty obliczonej zgodnie z art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK bËdzie mniejsza niĝ 50 zØ, ąrodki zostan¨ wypØacone 
jednorazowo.  

3. Jeĝeli Uczestnik nie postanowi inaczej, wysokoĆ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikaj¨cej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
w liczbie bËd¨cej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych w Subrejestrze Uczestnika na koniec miesi¨ca 
poprzedzaj¨cego miesi¨c wypØaty i liczby miesiËcy pozostaØych do miesi¨ca, w kt·rym ma nast¨pi pØatnoĆ ostatniej raty.  

4. Uczestnik moĝe zmieni zadeklarowan¨ liczbË rat pod warunkiem, ĝe wysokoĆ pierwszej raty po tej zmianie nie bËdzie mniejsza 
niĝ 50 zØ. Zmiana nastËpuje na podstawie odpowiedniej dyspozycji zØoĝonej we Wniosku o WypØatË Podstawow¨. Jeĝeli na 
podstawie wczeĆniej zadeklarowanej liczby rat okres WypØaty Podstawowej ma trwa co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moĝe zmieni 
zadeklarowanej liczby rat powoduj¨cej skr·cenie tego okresu.  

5. skreĆlony 

6. Uczestnik ma r·wnieĝ prawo do WypØaty Podstawowej w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego, pod warunkiem, ĝe: 

1)  Uczestnik i maØĝonek Uczestnika ukoäczyli 60 lat; 

2)  na rzecz maØĝonka Uczestnika zostaØa zawarta Umowa o prowadzenie PPK z Funduszem; 

3)  maØĝonkowie wsp·lnie oĆwiadcz¨, ĝe chc¨ skorzysta z WypØaty Podstawowej w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego.  

7. W celu otrzymania WypØaty Podstawowej w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego Uczestnik wsp·lnie z maØĝonkiem skØadaj¨ Wniosek 
o WypØatË Podstawow¨ w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego. W przypadku zØoĝenia takiego wniosku: 

1)  Fundusz otwiera Subrejestr MaØĝeäski; 

2)  Ćwiadczenie maØĝeäskie jest wypØacane z Subrejestru MaØĝeäskiego w co najmniej 120 ratach miesiËcznych; 

3)  Ćwiadczenie maØĝeäskie wypØaca siË maØĝonkom wsp·lnie, do wyczerpania ąrodk·w zgromadzonych na Subrejestrze 
MaØĝeäskim; 

4)  w przypadku Ćmierci jednego z maØĝonk·w Ćwiadczenie maØĝeäskie wypØaca siË drugiemu maØĝonkowi w dotychczasowej 
wysokoĆci, do wyczerpania ąrodk·w zapisanych na Subrejestrze MaØĝeäskim; w przypadku Ćmierci drugiego maØĝonka stosuje 
siË przepisy rozdziaØu 13 Ustawy o PPK. 

8. WypØata Podstawowa w czËĆci wypØacanej jednorazowo, dokonywana jest w formie pieniËĝnej w terminie nie dØuĝszym niĝ 14 dni 
od dnia zØoĝenia poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Podstawow¨. W celu dokonania WypØaty Podstawowej Fundusz 
odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki 
Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym Fundusz otrzymaØ poprawny i kompletny 
Wniosek o WypØatË Podstawow¨. 

9. W przypadku WypØaty Podstawowej w ratach lub WypØaty w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego, wypØata pierwszej raty dokonywana 
jest w formie pieniËĝnej, w terminie nie dØuĝszym niĝ 14 dni od dnia zØoĝenia poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË 
Podstawow¨ lub Wniosku o WypØatË Podstawow¨ w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego, a kolejne raty w terminie nie dØuĝszym niĝ 
14 dni od zakoäczenia miesi¨ca poprzedzaj¨cego miesi¨c wypØaty danej raty. W celu dokonania WypØaty Podstawowej w ratach 
lub WypØaty w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego, w odniesieniu do pierwszej raty, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w 
odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej 
dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym Fundusz otrzymaØ poprawny i kompletny odpowiednio Wniosek o WypØatË 
Podstawow¨ lub Wniosek o WypØatË Podstawow¨ w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego, a w przypadku kolejnych rat - po cenie 
Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny od zakoäczenia miesi¨ca poprzedzaj¨cego miesi¨c 
wypØaty danej raty. 

10. WypØata Podstawowa i WypØata Podstawowa w formie Ćwiadczenia maØĝeäskiego dokonywana jest przelewem na rachunek 
bankowy lub rachunek w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-kredytowej, wskazany przez Uczestnika lub wsp·lnie przez 
maØĝonk·w w przypadku Ćwiadczenia maØĝeäskiego. 

III.6.2.1.2 WypØata na pokrycie koszt·w leczenia 

1. Uczestnik moĝe zØoĝy Wniosek o WypØatË na pokrycie koszt·w leczenia do 25% ąrodk·w w przypadku Powaĝnego zachorowania 
Uczestnika, jego maØĝonka lub dziecka. 

2. Do Wniosku o WypØatË na pokrycie koszt·w leczenia naleĝy doØ¨czy dokumenty okreĆlone w Umowie o prowadzenie PPK. 

3. WypØata na pokrycie koszt·w leczenia moĝe by dokonywana jednorazowo albo w ratach. Forma wypØaty wskazywana jest we 
Wniosku na pokrycie koszt·w leczenia. 

4. WypØata jednorazowa, a w przypadku wypØaty w ratach - pierwsza rata, dokonywane s¨ w terminie nie dØuĝszym niĝ 14 dni od dnia 
zØoĝenia Wniosku o WypØatË na pokrycie koszt·w leczenia, a w przypadku wypØat kolejnych rat - w terminie 14  dni od dnia 
zakoäczeniu kaĝdego kolejnego okresu rozliczeniowego (miesiËcznego/kwartalnego itp.) poprzedzaj¨cego miesi¨c wypØaty danej 
raty. 

5. WypØata na pokrycie koszt·w leczenia dokonywana jest w formie pieniËĝnej przelewem na rachunek bankowy lub rachunek 
w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-kredytowej, wskazany przez Uczestnika. W celu dokonania WypØaty Fundusz odkupuje 
jednostki uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa 
wedØug WANS ustalonej dla  nastËpnego Dnia Wyceny po dniu, w kt·rym Fundusz otrzymaØ poprawny i kompletny Wniosek o 
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WypØatË na pokrycie koszt·w leczenia, a w przypadku wypØat kolejnych rat ð po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS 
ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po zakoäczeniu kaĝdego kolejnego okresu rozliczeniowego (miesiËcznego/kwartalnego 
itp.) poprzedzaj¨cego miesi¨c wypØaty danej raty. 

III.6.2.1.3 WypØata na pokrycie wkØadu wØasnego 

1. Uczestnik moĝe jednorazowo wypØaci do 100% wartoĆci ąrodk·w w celu pokrycia WkØadu WØasnego, z obowi¨zkiem zwrotu tych 
ąrodk·w w wartoĆci nominalnej.   

2. WypØata na pokrycie WkØadu WØasnego dokonywana jest na podstawie umowy na pokrycie WkØadu WØasnego, zawartej przez 
Uczestnika z Funduszem pod warunkiem uprzedniego zØoĝenia przez Uczestnika poprawnego i kompletnego Wniosku o zawarcie 
tej umowy (na formularzu udostËpnionym przez Fundusz), z tym zastrzeĝeniem, ĝe w dniu zØoĝenia tego Wniosku Uczestnik nie 
ukoäczyØ 45 lat. 

3. WypØaty na pokrycie WkØadu WØasnego dokonuje siË: 

1)  w przypadku przeznaczenia ąrodk·w na pokrycie WkØadu WØasnego w zwi¨zku z budow¨ lub przebudow¨ budynku 
mieszkalnego ð na rachunek bankowy Uczestnika lub rachunek w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-kredytowej wskazany 
przez Uczestnika; 

2)  w przypadku przeznaczenia ąrodk·w na pokrycie WkØadu WØasnego w zwi¨zku z koniecznoĆci¨ sfinansowania czËĆci ceny 
zakupu prawa wØasnoĆci budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowi¨cego odrËbn¨ nieruchomoĆ lub 
sp·Ødzielczego wØasnoĆciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wØasnoĆci nieruchomoĆci gruntowej lub jej 
czËĆci, nabycia udziaØu we wsp·ØwØasnoĆci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowi¨cego odrËbn¨ 
nieruchomoĆ lub udziaØu w nieruchomoĆci gruntowej ð na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek 
w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-kredytowej . 

4. WypØata dokonywana jest w formie pieniËĝnej w terminie okreĆlonym w umowie na pokrycie WkØadu WØasnego. W celu dokonania 
wypØaty Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie 
Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu zawarcia umowy na pokrycie WkØadu 
WØasnego. 

III.6.2.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach WypØaty Transferowej 

1. WypØata Transferowa dokonywana jest: 

1)  na inny rachunek PPK; 

2)  na IKE maØĝonka zmarØego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej ð w przypadku  Ćmierci Uczestnika;  

3)  na PPE maØĝonka zmarØego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej ð w przypadku Ćmierci Uczestnika;  

4)  na rachunek terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej Uczestnika lub na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony 
w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-kredytowej ð w przypadku ukoäczenia przez Uczestnika wieku 60-ciu lat;  

5)  na rachunek terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub rachunek lokaty terminowej prowadzony w sp·Ødzielczej kasie 
oszczËdnoĆciowo-kredytowej, wskazany przez maØĝonka lub byØego maØĝonka Uczestnika ð w przypadku rozwodu, 
uniewaĝnienia maØĝeästwa Uczestnika lub ustania wsp·lnoĆci maj¨tkowej w czasie trwania maØĝeästwa Uczestnika albo 
umownego wyØ¨czenia lub ograniczenia wsp·lnoĆci ustawowej miËdzy Uczestnikiem a jego maØĝonkiem;  

6)  do zakØadu ubezpieczeä prowadz¨cego dziaØalnoĆ w zakresie ubezpieczeä na ĝycie, jeĝeli s¨ zwi¨zane z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitaØowym, a takĝe ubezpieczeä na ĝycie, w kt·rych Ćwiadczenie zakØadu ubezpieczeä jest ustalane w oparciu 
o okreĆlone indeksy lub inne wartoĆci bazowe.  

2. W celu realizacji WypØaty Transferowej dokonywanej z Rachunku PPK naleĝy zØoĝy do Funduszu Wniosek o WypØatË Transferow¨. 
Wniosek moĝe by zØoĝony przez: 

1)  Uczestnika; 

2)  podmiot zatrudniaj¨cy;  

3)  maØĝonka lub byØego maØĝonka Uczestnika;  

4)  maØĝonka zmarØego Uczestnika;  

5)  OsobË Uprawnion¨,  

po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku 
terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo potwierdzenia zawarcia 
z zakØadem ubezpieczeä umowy, na podstawie kt·rej po ukoäczeniu przez Uczestnika wieku 60-ciu lat nabËdzie on prawo do 
Ćwiadczenia okresowego lub doĝywotniego.  

3. WypØacie Transferowej z Rachunku PPK podlega caØoĆ ąrodk·w, z zastrzeĝeniem pkt 6.2.2.3 ð 6.2.2.5 poniĝej. 

4. Przed dokonaniem WypØaty Transferowej z Rachunku PPK Fundusz sporz¨dza, w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie 
jej na TrwaØym NoĆniku Informacji, informacjË dotycz¨c¨ Uczestnika, z kt·rego Rachunku PPK ma by dokonana WypØata 
Transferowa.  

5. Informacja, o kt·rej mowa w ust. 4 przekazywana jest przez Fundusz wraz z dokonaniem WypØaty Transferowej z Rachunku PPK: 

1)  do Uczestnika lub innej osoby, na rzecz kt·rej jest ona dokonywana oraz 

2)  podmiotowi, do kt·rego jest dokonywana WypØata Transferowa.  

JednoczeĆnie Fundusz przekazuje tego rodzaju informacje otrzymane od wszystkich poprzednich wybranych instytucji 
finansowych.  

III.6.2.2.1 WypØata Transferowa na wniosek Uczestnika 

1. WypØata Transferowa z Rachunku PPK na wniosek Uczestnika dokonywana jest w formie pieniËĝnej w terminie nie dØuĝszym niĝ 14 
dni od dnia zØoĝenia poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨.  

2. W celu dokonania WypØaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na 
Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po dniu otrzymania 
poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨ i przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w pkt III.6.2.2. ust.  2. 

III.6.2.2.2 WypØata Transferowa na wniosek Podmiotu Zatrudniaj¨cego skØadany w przypadku wypowiedzenia Umowy 
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o zarz¨dzanie PPK 

1. WypØata Transferowa z Rachunku PPK moĝe by dokonana na Wniosek o WypØatË Transferow¨ zØoĝony przez Podmiot Zatrudniaj¨cy 
w przypadku wypowiedzenia przez niego Umowy o zarz¨dzanie PPK i zawarcia Umowy o zarz¨dzanie PPK z inn¨ instytucj¨ 
finansow¨. Wniosek o WypØatË Transferow¨ skØadany jest w·wczas za poĆrednictwem podmiotu zarz¨dzaj¨cego t¨ inn¨ instytucj¨ 
finansow¨, z kt·r¨ Podmiot Zatrudniaj¨cy zawarØ UmowË o zarz¨dzanie PPK.  

2. Podmiot Zatrudniaj¨cy nie p·°niej niĝ w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy o zarz¨dzanie PPK z inn¨ instytucj¨ finansow¨ 
informuje Uczestnika o obowi¨zku zØoĝenia w jego imieniu Wniosku o WypØatË Transferow¨ z Rachunku PPK na jego rachunek PPK, 
prowadzony przez inn¨ instytucjË finansow¨. 

3. Uczestnik w terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o kt·rej mowa w ust. 2, moĝe poinformowa Podmiot Zatrudniaj¨cy, 
w formie pisemnej, o braku zgody na zØoĝenie przez niego Wniosku o WypØatË Transferow¨. W przypadku braku zgody Uczestnika 
ąrodki pozostaj¨ na Rachunku PPK do czasu ich WypØaty, WypØaty Transferowej lub Zwrotu. 

4. O ile Uczestnik nie skorzysta z uprawnienia, o kt·rym mowa w ust. 3, Podmiot Zatrudniaj¨cy skØada Wniosek o WypØatË Transferow¨ 
w imieniu Uczestnika, zgodnie z ust. 1. W takim przypadku WypØata Transferowa nastËpuje na rachunek PPK, prowadzony na rzecz 
Uczestnika przez inn¨ instytucjË finansow¨, a WypØata Transferowa z Rachunku PPK dokonywana jest w formie pieniËĝnej w terminie 
nie dØuĝszym niĝ 14 dni od dnia zØoĝenia poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨. W celu dokonania WypØaty 
Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po 
cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego i kompletnego 
Wniosku o WypØatË Transferow¨ i przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w pkt III.6.2.2. ust. 2. 

III.6.2.2.2a WypØata Transferowa na wniosek podmiotu zatrudniaj¨cego skØadany na podstawie oĆwiadczenia Uczestnika 
o zawartych Umowach o prowadzenie PPK 

1. Uczestnik PPK, w terminie 7 dni od dnia zawarcia w imieniu i na rzecz tego Uczestnika PPK Umowy o prowadzenie PPK z inn¨ 
instytucj¨ finansow¨, skØada podmiotowi zatrudniaj¨cemu oĆwiadczenie, o kt·rym mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o PPK, wskazuj¨c 
podmiotowi zatrudniaj¨cemu, a w przypadku kilku podmiot·w zatrudniaj¨cych - podmiotowi zatrudniaj¨cemu wybranemu przez 
Uczestnika PPK, oĆwiadczenie o zawartych w jego imieniu Umowach o prowadzenie PPK wraz z oznaczeniem instytucji 
finansowych, z kt·rymi zawarto takie umowy. 

2. Podmiot zatrudniaj¨cy, kt·remu Uczestnik PPK zØoĝyØ oĆwiadczenie, o kt·rym mowa w ust. 1, niezwØocznie po jego otrzymaniu , 
informuje tego Uczestnika PPK o obowi¨zku zØoĝenia w jego imieniu wniosku o WypØatË Transferow¨ Ćrodk·w zgromadzonych na 
jego rachunkach PPK prowadzonych przez instytucje finansowe, z kt·rymi Umowy o prowadzenie PPK zawarØy na jego rzecz i w 
jego imieniu  inne podmioty zatrudniaj¨ce, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucjË finansow¨, z kt·r¨ UmowË o 
prowadzenie PPK zawarØ podmiot zatrudniaj¨cy, kt·remu zØoĝono oĆwiadczenie, o kt·rym mowa w ust. 1. 

3. W terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o kt·rej mowa w ust. 2, Uczestnik PPK informuje, w formie pisemnej, podmiot 
zatrudniaj¨cy o braku zgody na zØoĝenie wniosku, o kt·rym mowa w ust. 2. 

4. W przypadku nieotrzymania informacji, o kt·rej mowa w ust. 3, podmiot zatrudniaj¨cy skØada, w imieniu Uczestnika PPK, o kt·rym 
mowa w ust. 1, i za poĆrednictwem podmiotu zarz¨dzaj¨cego instytucj¨ finansow¨, z kt·r¨ ten podmiot zatrudniaj¨cy zawarØ 
UmowË o prowadzenie PPK, wniosek o WypØatË Transferow¨ Ćrodk·w zgromadzonych na rachunkach PPK prowadzonych przez 
instytucje finansowe, z kt·rymi Umowy o prowadzenie PPK zawarØy na rzecz tego Uczestnika PPK i w jego imieniu inne podmioty 
zatrudniaj¨ce, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucjË finansow¨, z kt·r¨ UmowË o prowadzenie PPK zawarØ podmiot 
zatrudniaj¨cy, kt·remu zØoĝono oĆwiadczenie, o kt·rym mowa w ust. 1. 

5. W przypadku otrzymania przez Fundusz wniosku o WypØatË Transferow¨, o kt·rym mowa w ust. 4, WypØata Transferowa nastËpuje 
na rachunek PPK, prowadzony na rzecz Uczestnika PPK przez inn¨ instytucjË finansow¨ otwarty za poĆrednictwem podmiotu 
zatrudniaj¨cego, kt·ry zØoĝyØ wniosek o WypØatË Transferow¨, a WypØata Transferowa z Rachunku PPK dokonywana jest w formie 
pieniËĝnej w terminie nie dØuĝszym niĝ 14 dni od dnia zØoĝenia przez podmiot zatrudniaj¨cy poprawnego i kompletnego wniosku 
o WypØatË Transferow¨. W celu dokonania WypØaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej 
wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia 
Wyceny po otrzymaniu poprawnego i komplet nego wniosku o WypØatË Transferow¨ i przedstawieniu dokument·w, o kt·rych 
mowa w pkt III.6.2.2. ust. 2.  

6. skreĆlony 

III.6.2.2.3 WypØata Transferowa na wniosek maØĝonka lub byØego maØĝonka Uczestnika 

1. WypØata Transferowa na wniosek byØego maØĝonka Uczestnika dokonywana jest w przypadku rozwi¨zania maØĝeästwa Uczestnika 
przez rozw·d lub jego uniewaĝnienia.  

2. WypØaty Transferowej z Rachunku PPK dokonuje siË na Wniosek o WypØatË Transferow¨ zØoĝony przez byØego maØĝonka Uczestnika. 

3. W takiej sytuacji ąrodki przypadaj¨ce byØemu maØĝonkowi Uczestnika w wyniku podziaØu maj¨tku wsp·lnego maØĝonk·w, s¨ 
przekazywane w formie WypØaty Transferowej z Rachunku PPK na rachunek PPK byØego maØĝonka Uczestnika. 

4. W przypadku gdy byØy maØĝonek Uczestnika nie jest stron¨ umowy o prowadzenie PPK, ąrodki przypadaj¨ce mu w wyniku podziaØu 
maj¨tku wsp·lnego maØĝonk·w podlegaj¨ Zwrotowi na zasadach opisanych w pkt III.6.2.3. albo WypØacie Transferowej z Rachunku 
PPK na rachunek terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub rachunek lokaty terminowej prowadzony w sp·Ødzielczej kasie 
oszczËdnoĆciowo-kredytowej, wskazany przez byØego maØĝonka Uczestnika, pod warunkiem ich wypØaty po ukoäczeniu przez 
byØego maØĝonka Uczestnika wieku 60-ciu lat.  

5. Przedmiotowa WypØata Transferowa jest dokonywana przez Fundusz w formie pieniËĝnej w terminie 3 miesiËcy od dnia zØoĝenia 
poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨ i przedstawienia dowodu, ĝe ąrodki przypadØy byØemu maØĝonkowi 
Uczestnika w okreĆlonej czËĆci. W celu dokonania WypØaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej 
wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia 
Wyceny po otrzymaniu poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨, przedstawieniu dowodu, ĝe ąrodki przypadØy 
byØemu maØĝonkowi Uczestnika w okreĆlonej czËĆci oraz przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w pkt III.6.2.2. ust. 2. 

6. Postanowienia ust. 1-5 stosuje siË odpowiednio w przypadku ustania wsp·lnoĆci maj¨tkowej w czasie trwania maØĝeästwa 
Uczestnika albo umownego wyØ¨czenia lub ograniczenia wsp·lnoĆci ustawowej miËdzy Uczestnikiem a jego maØĝonkiem. 

III.6.2.2.4 WypØata Transferowa na wniosek maØĝonka zmarØego Uczestnika 

1. WypØata Transferowa na wniosek maØĝonka zmarØego Uczestnika dokonywana jest w przypadku Ćmierci Uczestnika, pod warunkiem 
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ĝe w chwili jego Ćmierci Uczestnik pozostawaØ w zwi¨zku maØĝeäskim. 

2. WypØaty Transferowej z Rachunku PPK dokonuje siË na Wniosek o WypØatË Transferow¨ zØoĝony przez maØĝonka zmarØego 
Uczestnika. 

3. W takiej sytuacji Fundusz dokonuje WypØaty Transferowej poØowy ąrodk·w na rachunek PPK, IKE lub PPE maØĝonka zmarØego 
Uczestnika, w zakresie, w jakim ąrodki te stanowiØy przedmiot maØĝeäskiej wsp·lnoĆci maj¨tkowej.  

4. WypØata Transferowa jest dokonywana w formie pieniËĝnej w terminie 3 miesiËcy od dnia zØoĝenia Wniosku o WypØatË Transferow¨ 
i przedstawienia przez maØĝonka zmarØego Uczestnika: 

1)  odpisu aktu zgonu,  

2)  odpisu aktu maØĝeästwa oraz  

3)  oĆwiadczenia, w postaci papierowej, o stosunkach maj¨tkowych, kt·re istniaØy miËdzy nim a zmarØym Uczestnikiem, oraz 
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunk·w, jeĝeli miËdzy maØĝonkami nie istniaØa wsp·lnoĆ ustawowa.  

5. W celu dokonania WypØaty Transferowej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na 
Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu 
poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨, przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w ust. 4 powyĝej, oraz 
przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w pkt III.6.2.2. ust. 2. 

III.6.2.2.5 WypØata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej 

1. WypØata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej obejmuje te Ćrodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarØego Uczestnika PPK, 
kt·re nie zostaØy przekazane maØĝonkowi zmarØego Uczestnika PPK zgodnie z art. 85 Ustawy o PPK. 

2. WypØaty Transferowej z Rachunku PPK dokonuje siË na Wniosek o WypØatË Transferow¨ zØoĝony przez OsobË Uprawnion¨.  

3. WypØata Transferowa dokonywana jest do PPK, IKE lub PPE Osoby Uprawnionej.   

4. WypØata Transferowa na wniosek Osoby Uprawnionej dokonywana jest w formie pieniËĝnej w terminie 3 miesiËcy od dnia 
przedØoĝenia poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨ wraz z:  

1)  odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokument em stwierdzaj¨cym toĝsamoĆ Osoby Uprawnionej albo 

2)  odpisem prawomocnego postanowienia s¨du o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowania aktu poĆwiadczenia 
dziedziczenia, oraz zgodnego oĆwiadczenia wszystkich spadkobierc·w o sposobie podziaØu ąrodk·w zgormadzonych przez 
zmarØego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia s¨du o podziale spadku oraz dokument·w stwierdzaj¨cych 
toĝsamoĆ spadkobierc·w. 

5. W celu dokonania WypØaty Transferowej, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na 
Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu 
poprawnego i kompletnego Wniosku o WypØatË Transferow¨, przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w ust. 4 powyĝej oraz 
przedstawieniu dokument·w, o kt·rych mowa w pkt III.6.2.2. ust. 2. 

III.6.2.3 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Zwrotu  

1. Zwrot dokonywany jest przed ukoäczeniem przez Uczestnika wieku 60-ciu lat. 

2. W celu dokonania Zwrotu naleĝy zØoĝy Wniosek o Zwrot. Wniosek o zwrot skØadany jest do Funduszu. Podmiotem skØadaj¨cym 
Wniosek o Zwrot moĝe by:   

1)  Uczestnik; 

2)  maØĝonek lub byØy maØĝonek Uczestnika; 

3)  maØĝonek zmarØego Uczestnika;  

4)  Osoba Uprawniona.  

III.6.2.3.1 Zwrot na wniosek Uczestnika 

1. W przypadku Zwrotu na Wniosek Uczestnika Fundusz przekazuje ąrodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika w nastËpuj¨cy 
spos·b: 

1)  30% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØat finansowanych przez 
Podmiot Zatrudniaj¨cy zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ZUS; 

2)  70% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØat finansowanych przez 
Podmiot Zatrudniaj¨cy zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, po wczeĆniejszym pomniejszeniu kwoty o naleĝn¨ kwotË podatku dochodowego od 
os·b fizycznych, kt·ra zgodnie z odrËbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wØaĆciwego urzËdu skarbowego; 

3)  100% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØat finansowanych 
przez Uczestnika zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, po wczeĆniejszym pomniejszeniu kwoty o naleĝn¨ kwotË podatku dochodowego od 
os·b fizycznych, kt·ra zgodnie z odrËbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wØaĆciwego urzËdu skarbowego; 

4)  100% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØaty Powitalnej i DopØat 
Rocznych zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ministra wØaĆciwego do spraw pracy. 

2. Zwrot dokonywany jest w formie pieniËĝnej w terminie nie dØuĝszym niĝ 14 dni od dnia zØoĝenia poprawnego i kompletnego 
Wniosku o Zwrot. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone 
na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu 
poprawnego i kompletnego Wniosku o Zwrot.  

III.6.2.3.2 Zwrot na wniosek maØĝonka lub byØego maØĝonka Uczestnika 

1. Zwrot na wniosek byØego maØĝonka Uczestnika moĝliwy jest wyØ¨cznie w sytuacji, gdy maØĝeästwo Uczestnika ulegØo rozwi¨zaniu 
przez rozw·d lub zostaØo uniewaĝnione, a byØy maØĝonek nie jest stron¨ ĝadnej umowy o prowadzenie PPK. Zwrot nastËpuje na 
podstawie Wniosku o Zwrot zØoĝonego przez byØego maØĝonka Uczestnika. 

2. W przypadku zwrotu na wniosek byØego maØĝonka Uczestnika Fundusz przekazuje ąrodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika 
w nastËpuj¨cy spos·b: 

1)  30% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØat finansowanych przez 
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Podmiot Zatrudniaj¨cy zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, w czËĆci przypadaj¨cej w wyniku 
podziaØu maj¨tku wsp·lnego byØemu maØĝonkowi Uczestnika ð pod warunkiem, ĝe byØy maØĝonek Uczestnika posiada konto 
ubezpieczonego w ZUS. Jeĝeli byØy maØĝonek Uczestnika nie posiada konta ubezpieczonego w ZUS, w·wczas spieniËĝone 
ąrodki zostan¨ przekazane na rachunek bankowy wskazany przez ministra wØaĆciwego do spraw pracy. 

2)  70% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØat finansowanych przez 
Podmiot Zatrudniaj¨cy zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-
kredytowej wskazany przez byØego maØĝonka Uczestnika, w czËĆci przypadaj¨cej w wyniku podziaØu maj¨tku wsp·lnego 
byØemu maØĝonkowi Uczestnika,  po wczeĆniejszym pomniejszeniu kwoty o naleĝn¨ kwotË podatku dochodowego od os·b 
fizycznych, kt·ra zgodnie z odrËbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wØaĆciwego urzËdu skarbowego; 

3)  100% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØat finansowanych 
przez Uczestnika zostanie przekazanych na rachunek bankowy lub rachunek w sp·Ødzielczej kasie oszczËdnoĆciowo-
kredytowej wskazany przez byØego maØĝonka Uczestnika, w czËĆci przypadaj¨cej w wyniku podziaØu maj¨tku wsp·lnego 
byØemu maØĝonkowi Uczestnika, po wczeĆniejszym pomniejszeniu kwoty o naleĝn¨ kwotË podatku dochodowego od os·b 
fizycznych, kt·ra zgodnie z odrËbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wØaĆciwego urzËdu skarbowego; 

4)  100% ąrodk·w pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych na rzecz Uczestnika z WpØaty Powitalnej i DopØat 
Rocznych zostanie przekazanych na rachunek bankowy wskazany przez ministra wØaĆciwego do spraw pracy, w czËĆci 
przypadaj¨cej w wyniku podziaØu maj¨tku wsp·lnego byØemu maØĝonkowi Uczestnika. 

3. Zwrot na wniosek byØego maØĝonka Uczestnika  nastËpuje w formie pieniËĝnej w terminie 3 miesiËcy od dnia przedstawienia 
dowodu, ĝe ąrodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika w wyniku podziaØu maj¨tku wsp·lnego maØĝonk·w przypadaj¨ 
byØemu maØĝonkowi Uczestnika w okreĆlonej czËĆci. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w 
odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej 
dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu popr awnego i kompletnego Wniosku o Zwrot wraz z przedstawieniem dowodu, ĝe 
ąrodki zgromadzone na Subrejestrze Uczestnika w wyniku podziaØu maj¨tku wsp·lnego maØĝonk·w przypadaj¨ byØemu 
maØĝonkowi Uczestnika w okreĆlonej czËĆci. 

4. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje siË r·wnieĝ odpowiednio w przypadku ustania wsp·lnoĆci maj¨tkowej w czasie trwania maØĝeästwa 
Uczestnika albo umownego wyØ¨czenia lub ograniczenia wsp·lnoĆci ustawowej miËdzy Uczestnikiem a jego maØĝonkiem. 

5. Postanowieä ust. 2 nie stosuje siË, w przypadku gdy byØy maØĝonek Uczestnika PPK uprawniony do otrzymania Zwrotu nabyØ prawo 
do emerytury.  

III.6.2.3.3 Zwrot na wniosek maØĝonka zmarØego Uczestnika 

1. Zwrot na wniosek maØĝonka zmarØego Uczestnika moĝliwy jest wyØ¨cznie w sytuacji, gdy w chwili Ćmierci Uczestnik pozostawaØ 
w zwi¨zku maØĝeäskim. Zwrot nastËpuje na podstawie Wniosku o Zwrot zØoĝonego przez maØĝonka zmarØego Uczestnika 
Funduszowi. 

2. Zwrot na wniosek maØĝonka zmarØego Uczestnika nastËpuje w formie pieniËĝnej, w czËĆci przypadaj¨cej maØĝonkowi, w terminie 3 
miesiËcy od dnia przedstawienia dowodu, ĝe ąrodki zgromadzone na Subrejestrze zmarØego Uczestnika przypadaj¨ maØĝonkowi. 
W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze 
Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego  
i kompletnego Wniosku o Zwrot w raz z przedstawieniem dowodu, ĝe ąrodki zgromadzone na Subrejestrze zmarØego Uczestnika 
przypadaj¨ maØĝonkowi. 

III.6.2.3.4 Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej  

1. Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej obejmuje te Ćrodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarØego Uczestnika PPK, kt·re nie 
zostaØy przekazane maØĝonkowi zmarØego Uczestnika PPK zgodnie z art. 85 Ustawy o PPK. Zwrot nastËpuje na podstawie Wniosku 
o Zwrot zØoĝonego przez OsobË Uprawnion¨. 

2. Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej nastËpuje w formie pieniËĝnej i moĝe dotyczy caØoĆci lub czËĆci ąrodk·w zgromadzonych 
na Subrejestrze zmarØego Uczestnika. 

3. Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej dokonywany jest w terminie 3 miesiËcy od dnia przedØoĝenia Wniosku o zwrot wraz z: 

1)  odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokument em stwierdzaj¨cym toĝsamoĆ Osoby Uprawnionej albo 

2)  odpisem prawomocnego postanowienia s¨du o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowania aktu poĆwiadczenia 
dziedziczenia, oraz zgodnego oĆwiadczenia wszystkich spadkobierc·w o sposobie podziaØu ąrodk·w zgormadzonych przez 
zmarØego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia s¨du o podziale spadku oraz dokument·w stwierdzaj¨cych 
toĝsamoĆ spadkobierc·w. 

4. Osoba Uprawniona moĝe zaĝ¨da dokonania Zwrotu w terminie p·°niejszym. 

5. W celu dokonania Zwrotu, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w odpowiedniej wysokoĆci zgromadzone na Subrejestrze 
Uczestnika po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego Dnia Wyceny po otrzymaniu poprawnego 
i kompletnego Wniosku o Zwrot wraz z dokumentami, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) i 2) powyĝej. 

III.6.3 Konwersja oraz Zamiana Jednostek Uczestnictwa 

1. Z zastrzeĝeniem pkt III.6.1. ust. 8, Uczestnik moĝe bezpØatnie zØoĝy do Funduszu wniosek w postaci elektronicznej o: 

1)  dokonanie Konwersji do innych funduszy zdefiniowanej daty lub do subfunduszy zdefiniowanej daty wydzielonych w innym 
funduszu inwestycyjnym, niĝ wØaĆciwy dla jego wieku kt·rymi zarz¨dza Towarzystwo i z kt·rymi Podmiot Zatrudniaj¨cy zawarØ 
umowË o zarz¨dzanie PPK - o ile Towarzystwo zarz¨dza takimi funduszami, lub  

2)  dokonanie Zamiany do Subfunduszy, innych niĝ wØaĆciwe dla jego wieku. 

2. Wniosek o KonwersjË lub ZamianË skØada siË:  

1)  w postaci elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie ich treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji lub 

2)  w postaci papierowej, jeĆli tak¨ moĝliwoĆ przewiduje Umowa o zarz¨dzanie PPK i Umowa o prowadzenie PPK. 

3. Uczestnik okreĆla we wniosku o KonwersjË lub ZamianË procentowy udziaØ Ćrodk·w, kt·re maj¨ by przedmiotem Konwersji lub 
Zamiany do poszczeg·lnych funduszy i subfunduszy zdefiniowanej daty.  

4. Minimalna wpØata do jednego funduszu lub subfunduszu zdefiniowanej daty dokonywana z tytuØu Konwersji lub Zamiany wynosi 
10% Ćrodk·w zgromadzonych na Rachunku PPK. 
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5. Fundusz dokonuje Konwersji / Zamiany kaĝdego Dnia Wyceny i nie p·°niej niĝ w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zØoĝenia 
poprawnego i kompletnego Wniosku o KonwersjË lub ZamianË. 

6. W przypadku Konwersji, w wyniku kt·rej odkupywane s¨ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nabycie jednostek uczestnictwa 
innego funduszu zarz¨dzanego przez Towarzystwo (fundusz docelowy dla wniosku o dokonanie Konwersji) nastËpuje po 
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz po wpØyniËciu uzyskanych w ten spos·b Ćrodk·w na rachunek funduszu 
docelowego dla wniosku o dokonanie Konwersji.  

7.  W przypadku Zamiany, w wyniku kt·rej odkupywane s¨ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa 
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy dla wniosku o dokonanie Zamiany) nastËpuje po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu oraz po wpØyniËciu uzyskanych w ten spos·b Ćrodk·w na rachunek Subfunduszu docelowego dla wniosku 
o dokonanie Zamiany.  

8. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opØata za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem ĝe Wniosek o KonwersjË lub ZamianË zostanie zØoĝony przez Uczestnika w formie elektronicznej 
pozwalaj¨cej na utrwalenie jego treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji.  

9. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika Wniosku o KonwersjË lub ZamianË w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opØatË 
manipulacyjn¨ w wysokoĆci 3,80 zØ za realizacjË danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzeĝeniem ĝe realizacja w danym roku 
kalendarzowym nie  wiËcej niĝ dw·ch Wniosk·w o KonwersjË lub ZamianË, zØoĝonych w postaci papierowej, jest bezpØatna. 

10. Konwersja lub Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastËpuje po cenie Jednostki Uczestnictwa wedØug WANS ustalonej dla nastËpnego 
Dnia Wyceny po dniu otrzymania prawidØowego i kompletnego Wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany. 

III.6.4 SpeØnianie Ćwiadczeä naleĝnych z tytuØu nieterminowych realizacji Zleceä Uczestnik·w oraz bØËdnej wyceny WartoĆci 
Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa 

 1.  W przypadku realizacji Zlecenia niezgodnie z postanowien iami Prospektu, z przyczyn za kt·re Towarzystwo pon osi 
odpowiedzialnoĆ, Towarzystwo  wyr·wna straty poniesione przez osobË skØadaj¨c¨ Zlecenie lub osobË, na rzecz kt·rej Zlecenie jest 
realizowane. 

 2.  Jeĝeli Zlecenie zostanie zrealizowane w terminie p·°niejszym niĝ wskazany w Prospekcie, Fundusz zrealizuje Zlecenie po cenie 
obowi¨zuj¨cej w dniu  dokonania wpi su w Subrejestrze.  

 3.  W sytuacji gdy realizacja Zlecenia w dniu, o  kt·rym mowa w ust. 2, bËdzie mniej  korzystna niĝ w ostatnim dniu,  w kt·rym moĝliwa 
byØaby terminowa realizacja Zlecenia zgodnie z Prospektem, w·wczas Towarzystwo wyr·wna Uczestnikowi poni esion¨ stratË 
w nastËpuj¨cy spos·b: 

 1)  w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego po cenie wyĝszej niĝ cena jaka byØaby uzyskana 
w przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, 
aby Uczestnik PPK nabyØ tak¨ liczbË Jednostek Uczestnictwa, jak¨ nabyØby w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia, 
a w przypadku braku takiej moĝliwoĆci wypØaca Ćwiadczenie pieniËĝne na rachunek bankowy Uczestnika;  

 2) skreĆlony; 

 3)  w przypadku zlecenia odkupienia, w  kt·rym Uczestnik lub inna osoba uprawniona do zØoĝenia Zlecenia wskazaØa liczbË 
Jednostek Uczestnictwa podlegaj¨cych odkupieniu, zrealizowanego po cenie niĝszej niĝ cena jaka byØaby uzyskana w przypadku 
zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dopØaci Uczestnikowi lub innej osobie, na kt·rej rzecz dokonywana jest wypØata z tytuØu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, brakuj¨c¨ kwotË tak, aby Uczestnik lub ta osoba otrzymali w sumie tak¨ kwotË, jak¨ otrzymaliby 
w przypadku terminowej realizacji tego zlecenia;  dopØata realizowana jest na rachunek bankowy Uczestnika lub innej osoby uprawnionej 
do zØoĝenia Zlecenia; 

 4)  w przypadku zlecenia odkupienia, w  kt·rym Uczestnik lub inna osoba uprawniona do zØoĝenia Zlecenia wskazaØa kwotË, jak¨ 
chce uzyska z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zrealizowanego po cenie niĝszej niĝ cena jaka byØaby uzyskana w przypadku 
zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr tak, aby liczba 
Jednostek Uczestnictwa byØa zgodna z liczb¨ Jednostek Uczestnictwa pozostaj¨cych na Subrejestrze Uczestnika w  wyniku terminowej 
realizacji zlecenia na Subrejestrze Uczestnika. 

 4.  W przypadku bØËdnego ustalenia WartoĆci Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa Towarzystwo podejmie niezwØocznie 
dziaØania zmierzaj¨ce do tego, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze byØa taka sama, jakby zlecenie nabycia zostaØo 
rozliczone wedØug prawidØowej wyceny Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa. 

 5.  Uczestnicy PPK lub inne osoby uprawnione do zØoĝenia Zlecenia, kt·rych zlecenia nabycia lub odkupienia przez Fundusz Jednostek 
Uczestnictwa zostaØy zrealizowane w dniu, w  kt·rym ustalono bØËdnie WartoĆ Aktyw·w Netto na JednostkË Uczestnictwa, otrzymaj¨ 
Ćwiadczenie wedØug poniĝszych zasad: 

 1)  jeĝeli w wyniku nabycia:  

 a)  Uczestnikowi PPK przydzielono za duĝo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dopØaci do Aktyw·w Subfunduszu brakuj¨c¨ 
kwotË, nie zmniejszaj¨c liczby Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi PPK przez Fundusz, 

 b)   Uczestnikowi PPK przydzielono za maØo Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek 
Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika wedØug bieĝ¨cej wartoĆci Jednostki Uczestnictwa, dopØacaj¨c do Aktyw·w Subfunduszu brakuj¨c¨ 
kwotË; 

 2)  jeĝeli w wyniku odkupienia:  

 a)  Uczestnik lub inna osoba, na kt·rej rzecz dokonywana jest wypØata z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaØa za 
maØo Ćrodk·w pieniËĝnych, Towarzystwo zwr·ci Uczestnikowi lub tej osobie powstaØ¨ r·ĝnicË na rachunek bankowy wskazany 
w zleceniu odkupienia,  

 b)   Uczestnik lub inna osoba, na kt·rej rzecz dokonywana jest wypØata z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaØa za 
duĝo Ćrodk·w pieniËĝnych, Towarzystwo dokona dopØaty do Aktyw·w Subfunduszu kwoty stanowi¨cej nadpØatË wynikaj¨c¨ z bØËdnej 
wyceny. 

III.6.5 KolejnoĆ realizacji Zleceä 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 2 i 3, Zlecenia realizowane s¨ zgodnie z kolejnoĆci¨, w jakiej zostaØy otrzymane przez Fundusz z zastrzeĝeniem, 
ĝe w pierwszej kolejnoĆci realizowane s¨ dyspozycje niefinansowe. W ramach dyspozycji niefinansowych Zlecenie odwoØania 
peØnomocnictwa realizowane bËdzie w pierwszej kolejnoĆci. 

2. W przypadku otrzymania przez Fundusz tego samego dnia Zleceä o r·ĝnej treĆci, dotycz¨cych tego samego Subrejestru, Zlecenia 
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bËd¨ realizowane w nastËpuj¨cej kolejnoĆci: Zlecenia skutkuj¨ce nabyciem Jednostek Uczestnictwa,  Zlecenia skutkuj¨ce 
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, zlecenie Zamiany, zlecenie Konwersji. 

3. W przypadku otrzymania przez Fundusz tego samego dnia Zleceä tego samego rodzaju, dotycz¨cych tego samego Subrejestru, 
Zlecenia bËd¨ realizowane zgodnie z kolejnoĆci¨, w jakiej zostaØy otrzymane przez Fundusz lub ð przy braku moĝliwoĆci ustalenia 
takiej kolejnoĆci ð w kolejnoĆci losowej. 

III.7 OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe zawiesi zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 1.  Fundusz moĝe zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jeĝeli nie moĝna dokona 
wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleĝnych od Funduszu. 

 2.  W przypadku, o  kt·rym mowa w ust. 1, za zgod¨ i na warunkach okreĆlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moĝe 
zosta zawieszone na okres dØuĝszy niĝ 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczaj¨cy jednak 2 (dw·ch) miesiËcy. 

 3.  Fundusz moĝe zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 (dwa) tygodnie, jeĝeli: 

 1)  w okresie ostatnich 2 (dw·ch) tygodni suma wartoĆci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek 
Uczestnictwa tego Subfunduszu, kt·rych odkupienia zaĝ¨dano, stanowi kwotË przekraczaj¨c¨ 10% (dziesiË procent) wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu, albo  

 2)  nie moĝna dokona wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleĝnych od Funduszu. 

 4.  W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 3, za zgod¨ i na warunkach okreĆlonych przez KNF: 

 1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moĝe zosta zawieszone na okres dØuĝszy niĝ 2 (dwa) tygodnie, 
nieprzekraczaj¨cy jednak 2 (dw·ch) miesiËcy; 

 2)  w okresie nieprzekraczaj¨cym 6 (szeĆciu) miesiËcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypØat 
z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz moĝe odkupywa Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu 
w ratach. 

 5.  W przypadku dokonania WpØaty do Funduszu w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bËdzie ona zwracana. 

 6.  Postanowienia ust. 3 i ust. 4 stosuje siË osobno w odniesieniu do wartoĆci Aktyw·w kaĝdego z Subfunduszy. 

 7. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje Konwersji, Zamian, WypØat, WypØat 
Transferowych lub Zwrot·w. 

III.8 OkreĆlenie rynk·w, na kt·rych s¨ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa zbywane s̈  na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. 

III.9 ZwiËzØe informacje na temat obowi¨zk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·Øowe informacje na temat obowi¨zk·w 
podatkowych uczestnik·w funduszu, ze wskazaniem obowi¨zuj¨cych przepis·w, w tym informacja, czy z posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa wi¨ĝe siË koniecznoĆ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzeĝenie, ĝe ze wzglËdu na fakt, ĝe 
obowi¨zki podatkowe zaleĝ¨ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w  celu ustalenia 
obowi¨zk·w podatkowych wskazane jest zasiËgniËcie porady doradcy podatkowego lub prawnego 

III.9.1 Obowi¨zki podatkowe Funduszu 

Poniewaĝ Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utw orzonym na podstawie  przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest on 
zwolni ony od podatku  dochodowego od os·b prawnych  na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od os·b 
prawnych (ăUstawa o CITó). 

III.9.2  Obowi¨zki podatkowe Uczestnik·w Funduszu 

Ze wzglËdu na fakt, ĝe obowi¨zki podatkowe zaleĝ¨ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, 
w celu ustalenia obowi¨zk·w podatkowych wskazane jest zasiËgniËcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

1. Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f, 47g i 58c ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych (ăUstawa o PITó) wolne od podatku 
dochodowego s¨: 

1)  kwoty DopØat Rocznych i WpØat Powitalnych do pracowniczych plan·w kapitaØowych przyznawane na zasadach okreĆlonych 
w Ustawie o PPK, 

2)  kwoty otrzymane tytuØem zwrotu na zasadach okreĆlonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK, 

3)  dochody z tytuØu uczestnictwa w PPK, w zwi¨zku z: 

a) gromadzeniem Ćrodk·w na rachunku w pracowniczym planie kapitaØowym przez uczestnika pracowniczego planu 
kapitaØowego, 

b)  wypØat¨ Ćrodk·w zgromadzonych w pracowniczym planie kapitaØowym, w przypadkach okreĆlonych w art. 97 ust. 1 
Ustawy o PPK, z zastrzeĝeniem art. 30a ust. 1 pkt 11a i 11b Ustawy o PIT, 

c) wypØat¨ transferow¨ Ćrodk·w zgromadzonych w PPK. 

2. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a ð 11f Ustawy o PIT, od uzyskanych dochod·w (przychod·w) pobiera siË 19% zryczaØtowany podatek 
dochodowy, z zastrzeĝeniem art. 52 Ustawy o PIT, m.in: 

1)  od dochodu Uczestnika uzyskanego w zwi¨zku z wypØat¨ dokonan¨ na podstawie art. 98 Ustawy o PPK ð w zakresie, 
w jakim Uczestnik nie dokonaØ zwrotu wypØaconych Ćrodk·w w terminie wynikaj¨cym z umowy zawartej z wybran¨ 
instytucj¨ finansow¨; 

2)  od dochodu Uczestnika z tytuØu wypØaty Ćrodk·w, o kt·rych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK ð jeĝeli wypØata 
bËdzie wypØacana w mniejszej iloĆci rat niĝ 120 miesiËcznych rat, albo z tytuØu wypØaty jednorazowej ð w przypadku 
okreĆlonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK; 

3)  od dochodu maØĝonka lub byØego maØĝonka Uczestnika z tytuØu zwrotu dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy 
o PPK; 

4)  od dochodu Uczestnika uzyskanego z tytuØu zwrotu zgromadzonych Ćrodk·w dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy 
o PPK; 

5)  od dochodu maØĝonka lub byØego maØĝonka, z tytuØu wypØaty 75% Ćrodk·w, kt·re zostaØy mu przekazane w formie 
wypØaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub rachunek lokaty terminowej, o kt·rych mowa 
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w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osi¨gniËciu przez niego 60 roku ĝycia ð jeĝeli wypØata ta nast¨pi w wyniku 
likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nast¨pi zmiana umowy 
takiego rachunku;  

6)  od dochodu Uczestnika z tytuØu wypØaty 75% Ćrodk·w zgromadzonych na rachunku w pracowniczym planie kapitaØowym, 
kt·re zostaØy przekazane w formie wypØaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub rachunek 
lokaty terminowej, o kt·rych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK  ð jeĝeli wypØata ta nast¨pi w wyniku likwidacji rachunku 
terminowej lokaty oszczËdnoĆciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nast¨pi zmiana umowy takiego rachunku. 

3. Podatek pobiera siË po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania. Spos·b obliczania dochodu okreĆla art. 30a ust. 12 ð 18 
Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT Towarzystwo jest obowi¨zane pobiera zryczaØtowany podatek dochodowy od 
dokonywanych wypØat (Ćwiadczeä) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniËdzy lub wartoĆci pieniËĝnych z tytuØ·w 
okreĆlonych w art. 30a ust. 1 pkt 11b ð 11f Ustawy o PIT. 

4. W zakresie w jakim WpØata okazaØa siË nienaleĝna i podlega  w zwi¨zku z tym zwrotowi na rzecz finansuj¨cego dan¨ WpØatË, jeĆli 
takim podmiotem finansuj¨cym jest Uczestnik PPK, a za nienaleĝn¨ WpØatË zostaØy nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, 
w·wczas Uczestnik zobowi¨zany jest do samodzielnego rozliczenia zryczaØtowanego podatku dochodowego od dochod·w z tytuØu 
udziaØu w funduszach inwestycyjnych  w odniesieniu do Ćrodk·w pieniËĝnych zwracanych Uczestnikowi pocz¨wszy od dnia 
1 stycznia 2024 r. a pochodz¨cych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nabytych uprzednio za nienaleĝne WpØaty, 
w ramach rocznej deklaracji podatkowej (PIT -38), do dnia 30 kwietnia danego roku (za rok poprzedni) . Na potrzeby powyĝszego 
rozliczenia, Fundusz ma obowi¨zek przesØa podatnikowi oraz urzËdowi skarbowemu, przy pomocy kt·rego naczelnik urzËdu 
skarbowego wØaĆciwy wedØug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o kt·rym mowa 
w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, urzËdowi skarbowemu, przy pomocy kt·rego naczelnik urzËdu skarbowego wØaĆciwy w sprawach 
opodatkowania os·b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokoĆci dochodu, o kt·rym mowa w art. 30b 
ust. 2 Ustawy o PIT, sporz¨dzone wedØug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 Ustawy o PIT). 

5. Stosownie do art. 3 pkt 4a ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadk·w i darowizn, podatkowi nie podlega nabycie w  drodze 
dziedziczenia Ćrodk·w z pracowniczego planu kapitaØowego, o kt·rym mowa w Ustawie o PPK. 

6. Dla okreĆlenia obowi¨zk·w podatkowych w odniesieniu do os·b fizycznych, kt·re nie maj¨ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglËdnienie charakteru ustroju podatkowego obowi¨zuj¨cego w kraju ich 
zamieszkania oraz postanowieä odpowiednich um·w miËdzynarodowych. 

III.10 Wskazanie dnia, godziny w  tym dniu i  miejsca, w kt·rym najp·°niej jest publikowana WartoĆ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na JednostkË Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a  takĝe miejsca publikowania ceny zbycia lub 
odkupienia jednostek uczestnictwa 

 1. WartoĆ Aktyw·w Netto przypadaj¨cych na JednostkË Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny bËdzie publikowana 
najp·°niej do godziny 23.59 dnia roboczego nastËpuj¨cego po Dniu Wyceny, na gØ·wnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniqa.pl . 

 2. Fundusz ogØasza cenË zbycia i cenË odkupienia Jednostek Uczestnictwa na gØ·wnej stronie internetowej Towarzystwa: tfi.uniqa.pl . 

 3. Fundusz dokØada staraä, aby ogØosi WartoĆ Aktyw·w Netto przypadaj¨cych na JednostkË Uczestnictwa do godziny 23.59 dnia 
roboczego nastËpuj¨cego po Dniu Wyceny, jednakĝe z przyczyn niezaleĝnych od Funduszu wycena aktyw·w oraz ogØoszenie mog¨ ulec 
op·°nieniu. 

III.11 Metody i  zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu oraz oĆwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdaä finansowych o zgodnoĆci metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami 
dotycz¨cymi rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, a takĝe o zgodnoĆci i kompletnoĆci tych zasad z przyjËt¨ przez Fundusz 
polityk¨ inwestycyjn¨ 

III.11.1  Metody i  zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu 

III.11.1.1 Wycena aktyw·w ð zasady og·lne. Ustalenie wartoĆci aktyw·w netto oraz wartoĆci aktyw·w netto na jednostkË 
uczestnictwa 

 1. Aktywa Funduszu s¨ wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeĆnia 1994 r. o rachunkowoĆci oraz Rozporz¨dzenia 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci, a w sprawach nieuregulowanych przez te przepisy Fundusz stosuje przepisy 
Rozporz¨dzenia Ministra Finans·w z dnia 12 grudnia 2001 r. w  sprawie szczeg·Øowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu 
ujawniania i  sposobu prezentacji instrument·w finansowych. W przypadku zmiany przywoØanej wyĝej ustawy lub rozporz¨dzeä 
Fundusz, jeĆli bËdzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepis·w, w terminie wynikaj¨cym z przepis·w 
przejĆciowych lub koäcowych akt·w zmieniaj¨cych, oraz dokona zmiany Prospektu w tym zakresie. 

 2. Ze wzglËdu na prowadzon¨ politykË inwestycyjn¨ Subfunduszy, a takĝe w celu umoĝliwienia Towarzystwu ustalenia w spos·b 
naleĝyty WANF, WANS i WANS/JU, Fundusz bËdzie okreĆlaØ ostatnie dostËpne kursy przyjmowane do wyceny skØadnik·w lokat 
notowanych na Aktywnym Rynku o godzinie 23.59 czasu urzËdowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu 
Ćrodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Ćrodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwoØania, w dniu w  kt·rym 
odbywa siË regularna sesja na GPW. 

 3. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siË, a zobowi¨zania Funduszu i Subfunduszy ustala siË w Dniu Wyceny oraz 
na dzieä sporz¨dzenia sprawozdania finansowego, wedØug stanu i wartoĆci aktyw·w i zobowi¨zaä na ten dzieä. 

 4. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siË, a zobowi¨zania Funduszu i Subfunduszy ustala wedØug wiarygodnie 
oszacowanej WartoĆci Godziwej, przy uwzglËdnieniu postanowieä pkt III.11.1. 2ðIII.11.1.6. 

 5. WartoĆ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siË pomniejszaj¨c Aktywa Funduszu o jego zobowi¨zania. 

 6. WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na JednostkË Uczestnictwa ustala siË w oparciu o WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
w danym Dniu Wyceny, odpowiadaj¨c¨ Jednostkom Uczestnictwa, podzielon¨ przez liczbË Jednostek Uczestnictwa ustalonej na podstawie 
rejestru uczestnik·w w tym Dniu Wyceny.  

III.11.1.2 Wycena skØadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

 1. WartoĆ Godziw¨ lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siË w nastËpuj¨cy spos·b: 

 1) wedØug ostatniego kursu dostËpnego w momencie dokonania wyceny ð jeĝeli wycena dokonywana jest po ustaleniu kursu 
zamkniËcia wedØug tego kursu, a w przypadku braku kursu zamkniËcia wedØug innej ustalonej przez rynek wartoĆci stanowi¨cej jego 
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odpowiednik. W przypadku rynku BondSpot S.A. jest to ostatnia cena z podsumowania obrotu, a w przypadku jej braku kurs z fixi ngu, 
jeĝeli nie moĝna ustali kursu z fixingu BondSpot S.A. do wyceny przyjmuje siË ostatni kurs z wyceny tego skØadnika lokat; 

 2) jeĝeli Dzieä Wyceny nie jest zwykØym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku lub na danym skØadniku lokat 
wolumen obrot·w jest znacz¨co niski albo nie zawarto ĝadnej transakcji, ostatni kurs dostËpny w momencie dokonywania wyceny 
koryguje siË w spos·b umoĝliwiaj¨cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej, poprzez: 

 a) w przypadku akcji ð korektË w oparciu o wartoĆ wyznaczon¨ na innym Aktywnym Rynku lub o wartoĆ ustalon¨ na 
podstawie analizy notowaä sp·Øek por·wnywalnych pod wzglËdem profilu i zakresu dziaØania lub w oparciu o wartoĆ oszacowan¨ 
przez wyspecjalizowan¨ jednostkË Ćwiadcz¨c¨ tego typu usØugi, 

 b)  w przypadku praw do akcji ð korektË w oparciu o zmianË ceny akcji z Aktywnego Rynku, do kt·rych nowej emisji prawa 
posiada Fundusz, 

 c) w przypadku praw poboru ð korektË w oparciu o zmianË wartoĆci teoretycznej praw, przy zastosowaniu modelu 
uwzglËdniaj¨cego w szczeg·lnoĆci WartoĆ Godziw¨ akcji, na kt·re opiewa prawo poboru oraz wartoĆ wynikaj¨c¨ z nabycia tych akcji 
w wyniku realizacji praw przysØuguj¨cych prawom poboru, 

 d)  w przypadku dØuĝnych papier·w wartoĆciowych ð korektË w oparciu o publicznie ogØoszon¨ na Aktywnym Rynku cenË 
innego dØuĝnego papieru wartoĆciowego notowanego na Aktywnym Rynku, o podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoĆci oraz 
ryzyku kredytowym lub z zastosowaniem wyceny za pomoc¨ modelu, 

 e) w przypadku certyfikat·w inwestycyjnych i tytuØ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
maj¨ce siedzibË za granic¨ ð korektË ostatniego kursu dostËpnego w momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogØoszonej wartoĆci 
aktyw·w netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny lub tytuØ uczestnictwa, 

 3) jeĝeli na danym skØadniku lokat zostaØy zawieszone notowania, Fundusz dokonuje wyceny wedØug ostatniego kursu 
z Aktywnego Rynku dostËpnego w momencie dokonywania wyceny z uwzglËdnieniem istotnych zdarzeä maj¨cych wpØyw na ten kurs 
albo wartoĆ, a w przypadku wezwania do sprzedaĝy tego skØadnika lokat Fundusz dokonuje wyceny skØadnika lokat wedØug kursu 
sprzedaĝy okreĆlonego w wezwaniu; 

 4) jeĝeli dany skØadnik lokat zostaØ nabyty na rynku pierwotnym, do czasu wprowadzenia go do obrotu na Aktywnym Rynku, 
Fundusz dokonuje wyceny skØadnika lokat wedØug ceny nabycia; 

 5) w przypadku praw do akcji notowanych na Aktywnym Rynku do czasu rozpoczËcia notowaä tychĝe praw na Aktywnym Rynku, 
prawa wycenia siË wedØug ostatniego kursu zamkniËcia akcji poprzedniej emisji. 

 2. W przypadku gdy skØadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiËcej niĝ jednym Aktywnym Rynku, WartoĆci¨ Godziw¨ jest kurs 
ustalony na rynku gØ·wnym, ustalonym wedØug poniĝszych zasad: 

 1) wyboru rynku gØ·wnego dokonuje siË na koniec kaĝdego miesi¨ca kalendarzowego; 

 2) kryterium wyboru rynku gØ·wnego stanowi wolumen obrotu na danym skØadniku lokat w okresie ostatniego peØnego miesi¨ca 
kalendarzowego;  

 3) jeĝeli skØadnik lokat jest notowany jednoczeĆnie na Aktywnym Rynku na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granic¨, kryterium 
wyboru rynku gØ·wnego jest moĝliwoĆ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 

 3. W przypadku braku moĝliwoĆci wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 
Aktywnych Rynkach stosuje siË kolejne moĝliwe do ustalenia kryterium: 

 1) liczba transakcji zawartych na danym skØadniku lokat; 

 2) iloĆ danego skØadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku; 

 3) kolejnoĆ wprowadzenia do obrotu ð rynkiem gØ·wnym wybiera siË rynek, na kt·rym wprowadzenie danego skØadnika lokat 
nast¨piØo najwczeĆniej. 

 4. W przypadku gdy papier wartoĆciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, kt·ry nie pozwala na por·wnanie 
w peØnym okresie wskazanym w ust. 2 pkt 2), to ustalenie rynku gØ·wnego nastËpuje: 

 1) w oparciu o kryteria okreĆlone w ust. 2 i 3 od dnia wprowadzenia do obrotu do koäca okresu por·wnawczego, lub 

 2) w przypadku gdy rozpoczyna siË obr·t papierem wartoĆciowym, wyb·r rynku dokonywany jest na zasadach okreĆlonych w ust. 
2 i 3 z pierwszego dnia notowaä. 

III.11.1.3 Wycena skØadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

 1. WartoĆ skØadnik·w lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, z zastrzeĝeniem postanowieä pkt III.11.1.4 ð pkt III.11.1.6, 
wyznacza siË w nastËpuj¨cy spos·b: 

 1) akcje ð ich wartoĆ ustala siË wedØug WartoĆci Godziwej wyznaczonej za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego 
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgo dnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci; 

 2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru  ð wartoĆ tych instrument·w okreĆla siË przy uĝyciu modelu uwzglËdniaj¨cego 
w szczeg·lnoĆci WartoĆ Godziw¨ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoĆ wynikaj¨c¨ z nabycia tych akcji 
w wyniku realizacji praw przysØuguj¨cych warrantom lub prawom poboru;  

 3) prawa do akcji ð wedØug WartoĆci Godziwej wyznaczonej za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym 
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoĆci; 

 4) dØuĝne papiery wartoĆciowe, listy zastawne oraz instrumenty rynku pieniËĝnego bËd¨ce papierami wartoĆciowymi ð za pomoc¨ 
modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, 
zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci, z zastrzeĝeniem ĝe w przypadku dØuĝnych papier·w 
wartoĆciowych nabytych przez Fundusz przed dniem 1 stycznia 2021 r., dla kt·rych pierwotny termin zapadalnoĆci przypada na datË 
wczeĆniejsz¨ niĝ dzieä 31 grudnia 2021 r., dopuszcza siË wycenË w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skØadnik·w lokat zalicza siË odpowiednio do przychod·w odsetkowych 
albo koszt·w odsetkowych Funduszu; 

 5) kwity depozytowe  ð wedØug WartoĆci Godziwej wyznaczonej za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym 
stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych 
zasad rachunkowoĆci; 

 6) depozyty bankowe ð za pomoc¨ modelu wyceny uwzglËdniaj¨cego w maksymalnym stopniu dane obserwowalne 
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i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne, zgodnie z treĆci¨ Rozporz¨dzenia w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoĆci, 
z zastrzeĝeniem ĝe w przypadku depozyt·w bankowych o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 92 dni WartoĆ Godziw¨ wyznacza 
siË przy zastosowaniu metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 

 7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i  tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨ ð wedØug ich ostatniej ogØoszonej wartoĆci aktyw·w netto z uwzglËdnieniem 
zdarzeä jakie miaØy miejsce po ich ogØoszeniu, w spos·b umoĝliwiaj¨cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej, zgodnie 
z zasadami okreĆlonymi w pkt III.1 1.1.5; 

 8) waluty niebËd¨ce depozytami ð ich wartoĆ wyznacza siË poprzez przeliczenie wedØug ostatniego dostËpnego Ćredniego kursu 
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty dostËpnego w Dniu Wyceny, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie 
ogØasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do ostatniego dostËpnego Ćredniego kursu wyliczonego przez Narodowy 
Bank Polski dla waluty euro; 

 9) instrumenty pochodne  ð wycenia siË w oparciu o powszechnie stosowane dla danego typu instrument·w modele wyceny, 
a w szczeg·lnoĆci dla kontrakt·w terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych wedØug modelu 
zdyskontowanych przepØyw·w pieniËĝnych. 

 2. SkØadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku, inne niĝ wymienione w ust. 1 wycenia siË wedØug wiarygodnie wyznaczonej 
WartoĆci Godziwej na zasadach okreĆlonych w pkt III.1 1.1.4 ð III.11.1.6. 

III.11.1.4 Szczeg·lne zasady wyceny skØadnik·w lokat 

 1. W przypadku przeszacowania skØadnika lokat dotychczas wycenianego w WartoĆci Godziwej, do wysokoĆci skorygowanej ceny 
nabycia ð WartoĆ Godziwa wynikaj¨ca z ksi¨g rachunkowych stanowi, na dzieä przeszacowania, nowo ustalon¨ skorygowan¨ cenË 
nabycia.  

 2. Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia siË pocz¨wszy od dnia ujËcia w ksiËgach Funduszu za pomoc¨ modelu wyceny, 
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 92 dni stosuje siË wycenË metod¨ skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglËdnieniem odpis·w z tytuØu utraty wartoĆci skØadnika Aktyw·w 
Funduszu. 

 3. Transakcje repo /  sell-buy back, zaci¨gniËte przez Fundusz kredyty i poĝyczki Ćrodk·w pieniËĝnych wycenia siË pocz¨wszy od dnia 
ujËcia w ksiËgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 4. Przychody z tytuØu udzielenia przez Fundusz poĝyczki papier·w wartoĆciowych nalicza siË zgodnie z warunkami ustalonymi 
w umowie.  

III.11.1.5 Metody wyznaczania WartoĆci Godziwej  

 1. Za wiarygodnie oszacowan¨ WartoĆ Godziw¨ uznaje siË: 

 1) cenË z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii WartoĆci Godziwej); 

 2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1), cenË otrzyman¨ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znacz¨ce 
dane wejĆciowe s¨ obserwowalne w spos·b bezpoĆredni lub poĆredni (poziom 2 hierarchii WartoĆci Godziwej); 

 3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1) i 2), WartoĆ Godziw¨ ustalon¨ za pomoc¨ modelu wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii WartoĆci Godziwej); 

 2. Modele wyceny skØadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3), oraz modele i metody wyceny dotycz¨ce Transakcji 
reverse repo /  buy-sell back i depozyt·w bankowych podlegaj¨ uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

 3. W przypadku Aktyw·w Funduszu, Aktyw·w Subfunduszu, lub zobowi¨zaä finansowych Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz: 

 1) o pierwotnym terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegaØ wydØuĝeniu, oraz 

 2) niepodlegaj¨cych operacjom objËcia dØuĝnych papier·w wartoĆciowych kolejnej emisji poØ¨czonych z umorzeniem 
posiadanych przez Fundusz dØuĝnych papier·w wartoĆciowych wczeĆniejszej emisji 

- stosuje siË wycenË metod¨ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 
z uwzglËdnieniem odpis·w z tytuØu utraty wartoĆci skØadnika Aktyw·w Funduszu. 

III.11.1.6 Aktywa denominowane w  walutach obcych  

 1.  Aktywa oraz zobowi¨zania denominowane w walutach obcych wycenia siË lub ustala w walucie, w  kt·rej s¨ notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s¨ notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie, w  kt·rej s¨ denominowane. 

 2.  Aktywa i zobowi¨zania, o kt·rych mowa w ustËpie 1, wykazuje siË w walucie, w  kt·rej wyceniane s¨ aktywa i ustalane 
zobowi¨zania Funduszu, po przeliczeniu wedØug ostatniego dostËpnego Ćredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy 
Bank Polski, a w przypadku gdy Narodowy Bank Polski nie ogØasza kursu danej waluty Fundusz dokonuje wyceny w relacji do euro. 

III.11.1.7 OĆwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaä finansowych o zgodnoĆci metod i zasad wyceny 
Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotycz¨cymi rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, a takĝe 
o zgodnoĆci i kompletnoĆci tych zasad z przyjËt¨ przez Fundusz polityk¨ inwestycyjn¨ 
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III.12 Informacja o  utworzeniu rady inwestor·w 

W Funduszu nie zostaØa utworzona rada inwestor·w. 

III.13 Informacja o  zasadach i trybie dziaØania zgromadzenia Uczestnik·w 

 1.  W Funduszu dziaØa Zgromadzenie Uczestnik·w, kt·re zwoØywane jest w celu wyraĝenia zgody na: 
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 1) przejËcie zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych; 

 2) przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarz¨dzaj¨cego z UE. 

 2.  W zakresie nieuregulowanym w  Statucie tryb dziaØania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwaØ okreĆla regulamin 
przyjËty przez Zgromadzenie Uczestnik·w.  

 3. Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siË w Warszawie.  

 4.  Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi zwoØuj¨cy zgromadzenie. 

 5.  Zgromadzenie Uczestnik·w zwoØuje Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o kt·rej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jeĝeli 
umowa ta tak stanowi - Zarz¨dzaj¨cy z UE: 

 1)  ogØaszaj¨c o zwoØaniu Zgromadzenia Uczestnik·w, w spos·b okreĆlony w Statucie Funduszu dla ogØaszania zmian Statutu, 
z zastrzeĝeniem ĝe ogØoszenie nastËpuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa w pkt 2) poniĝej; 

 2)  zawiadamiaj¨c o Zgromadzeniu Uczestnik·w kaĝdego Uczestnika indywidualnie przesyØk¨ polecon¨ lub na TrwaØym NoĆniku 
Informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnik·w;  

 3)  udostËpniaj¨c zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz 
z Kluczowymi informacjami dla inwestor·w od dnia ogØoszenia, o kt·rym mowa w pkt 1).  

 6.  Uprawnieni do udziaØu w Zgromadzeniu Uczestnik·w s¨ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w Funduszu, wedØug stanu na 
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzaj¨cego dzieä Zgromadzenia Uczestnik·w.  

 7.  Od dnia poprzedzaj¨cego dzieä Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w zawiesza siË zbywanie 
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 8.  Uczestnik moĝe wzi¨ udziaØ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiĆcie lub przez peØnomocnika. PeØnomocnictwa udziela siË 
w formie pisemnej pod rygorem niewaĝnoĆci. 

 9.  Zgromadzenie Uczestnik·w jest waĝne, jeĝeli wezm¨ w nim udziaØ Uczestnicy posiadaj¨cy co najmniej 50% Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu, wedØug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

  10.  Przed podjËciem uchwaØy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarz¨d Towarzystwa jest obowi¨zany przedstawi Uczestnikom swoj¨ 
rekomendacjË oraz udzieli Uczestnikom wyjaĆnieä na temat interesuj¨cych ich zagadnieä zwi¨zanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa 
w ust. 1, w tym odpowiedzie na zadane przez Uczestnik·w pytania. 

  11.  Przed podjËciem uchwaØy kaĝdy Uczestnik moĝe wnioskowa o przeprowadzenie dyskusji w  przedmiocie zasadnoĆci wyraĝenia 
zgody, o kt·rej mowa w ust. 1. 

 12.  Kaĝda caØa Jednostka Uczestnictwa upowaĝnia Uczestnika do oddania jednego gØosu. 

 13.  UchwaØa o wyraĝeniu zgody, o kt·rej mowa w ust. 1, zapada wiËkszoĆci¨ 2/3 gØos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

 14.  UchwaØa Zgromadzenia Uczestnik·w jest protokoØowana przez notariusza. 

III.14 ZwiËzØy opis umowy zawartej miËdzy funduszem powi¨zanym a podstawowym  

Nie dotyczy. 

RozdziaØ IV DANE SUBFUNDUSZY 

UNIQA Emerytura 2025  

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.1 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych oraz postanowieä Statutu, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne wynikaj¨ce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.  

2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

1)  Instrumenty DØuĝne, 

2)  Instrumenty UdziaØowe. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreĆlonych w art. 13 Statutu, umowy maj¨ce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zar·wno jako 
zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zast¨pienia Instrumentu Bazowego. 

4. Proporcja pomiËdzy poszczeg·lnymi rodzajami lokat, bËdzie uzaleĝniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglËdnieniem zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeä inwestycyjnych okreĆlonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych 
i Statucie, a takĝe nastËpuj¨cych zasad: 

1)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci UdziaØowej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2019 r. bËdzie stanowiØ od 25% do 50% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 10% do 30% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2025 r. bËdzie stanowiØ od 0% do 15% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu;  

2)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2019 r. bËdzie stanowiØ od 50% do 75% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 70% do 90% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2025 r. bËdzie stanowiØ od 85% do 100% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Aktywa Subfunduszu mog¨ by lokowane w aktywach denominowanych w zØotych lub w walutach innych Paästw CzØonkowskich oraz 
paästw naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Aktyw·w Subfunduszu w 
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moĝe przekroczy 30% wartoĆci tych aktyw·w. 

6. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane 
przez jeden podmiot.  

7. Limit, o kt·rym mowa w ust. 6, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe 
i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 40% 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mzuhaztemzsgm
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(czterdzieĆci procent) WAS. 

8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

9. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

10. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

11. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub 
Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 10. 

12. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, Paästwo CzØonkowskie lub paästwo naleĝ¨ce 
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takĝe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a 
Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery 
wartoĆciowe s¨ porËczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, 
kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moĝe przekroczy 35% WAS. 
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartoĆci procentowej okreĆlonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowi¨zany jest dokonywa lokat 
Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoĆciowe co najmniej szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z tych emisji 
nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

13. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego bËd¨ce przedmiotem oferty 
publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

14. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuj¨cych zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreĆlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniËtego, lub lokaty o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane 
przez jeden podmiot.  

15. Ĝ¨czna wartoĆ lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moĝe 
przekroczy 10% WAS. Subfundusz nie moĝe nabywa wiËcej niĝ 20% Ø¨cznej wartoĆci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuØ·w uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniËty albo przez jedn¨ instytucjË wsp·lnego 
inwestowania, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu. 

16. Do limitu, o kt·rym mowa w ust. 15, nie wlicza siË lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniËtych maj¨cych 
siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w 
paästwie czØonkowskim, a takĝe na rynku zorganizowanym niebËd¨cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym 
paästwie czØonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska i paästwo 
czØonkowskie, jeĝeli zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreĆlon¨ w ich statucie lub 
regulaminie bËd¨ one odzwierciedla skØad indeksu rynku regulowanego. 

17. Fundusz w ramach CzËĆci DØuĝnej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 70% wartoĆci aktyw·w  w: 

a) papiery wartoĆciowe emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, jednostkË 
samorz¨du terytorialnego lub przez centralne wØadze publiczne lub bank centralny paästwa czØonkowskiego, Europejski Bank 
Centralny, UniË Europejsk¨ lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miËdzynarodowe, pod warunkiem, ĝe 
papiery emitowane, porËczone lub gwarantowane przez te organizacje miËdzynarodowe posiadaj¨ rating na poziomie 
inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b)  depozyty o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ð Prawo bankowe, pod warunkiem, ĝe te instytucje kredytowe posiadaj¨ rating na poziomie 
inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

2)  nie wiËcej niĝ 30% wartoĆci aktyw·w w inne niĝ wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci 
aktyw·w moĝe by lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadaj¨ ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencjË 
ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 

18. Fundusz w ramach CzËĆci UdziaØowej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 40% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Økach publicznych, wchodz¨ce w skØad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeks WIG20; 

2)  nie wiËcej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne wchodz¨ce w skØad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje 
tych sp·Øek lub indeks mWIG40; 

3)  nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne notowane na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie inne niĝ wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp·Øki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym 
s¨ akcje tych sp·Øek lub indeksy rynk·w, na kt·rych s¨ notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty 
udziaØowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku 
o dopuszczenie do obrotu na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest 
zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w wartoĆciowych; 

4)  nie mniej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym w  paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, 
dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ te instrumenty udziaØowe lub indeksy tych instrument·w. 

19. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
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funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych 
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jeĝeli wska°nik koszt·w caØkowitych obci¨ĝaj¨cych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego 
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, nie 
przekracza 0,3% w skali roku, a udziaØ tych inwestycji nie moĝe by wiËkszy niĝ 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wsp·lnego 
inwestowania nie publikuje wska°nika koszt·w caØkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moĝe uwzglËdni inny wska°nik koszt·w 
publikowany przez instytucjË wsp·lnego inwestowania, r·wnowaĝny wska°nikowi koszt·w caØkowitych. 

20. Jeĝeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub 
tytuØy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, z wyØ¨czeniem lokat o kt·rych mowa w art. 11 
ust. 17, zarz¨dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaØowej Towarzystwa nie moĝe pobiera wynagrodzenia za zarz¨dzanie od aktyw·w stanowi¨cych lokaty Subfunduszu.  

21. Przy obliczaniu udziaØu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzËĆci UdziaØowej oraz CzËĆci DØuĝnej uwzglËdnia siË ekspozycjË uzyskan¨ 
za poĆrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa s¨ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycjË uzyskan¨ przy 
zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

22. Przy obliczaniu udziaØu CzËĆci UdziaØowej i CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu uwzglËdnia siË faktyczn¨ ekspozycjË poĆredni¨ 
uzyskan¨ za poĆrednictwem funduszy i instytucji wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuØy uczestnictwa inwestowane s¨ w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostËpnych Funduszowi danych, oraz 
ekspozycjË uzyskan¨ przy zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maj¨ pozostaØe zasady i ograniczenia inwestycyjne okreĆlone w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK. 

IV.2 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.1, oraz wynikaj¨cych z obowi¨zuj¨cych 
przepis·w prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreĆlone zostaØy w art. 14 Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego ze zmiennoĆci¨ wyceny i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty 
pØynne, dla kt·rych w dowolnym momencie istnieje moĝliwoĆ sprzedaĝy lub umorzenia. W przypadku wykorzystywania 
Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych 
Subfunduszu. 

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieĝ¨cej 
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego emitenta, 
przewidywania odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. 

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨: okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w jakoĆciowych 
zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar sp·Øki, udziaØ 
sp·Øki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru 
wartoĆciowego w przyszØoĆci. 

5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci, Ćrodki Subfunduszy s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim 
ryzyku niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe dØuĝne papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w o 
minimalnym ryzyku niewyp ØacalnoĆci. 

6. Aktywa Subfunduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. 

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne na 
podstawie analizy dotycz¨cej ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w Pochodnych. 
W szczeg·lnoĆci, Instrumenty Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszy przed przewidywan¨ niekorzystn¨ 
zmian¨ wartoĆci Instrument·w Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w zastËpstwie 
Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ zwiËksza ryzyka 
Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania Instrument·w 
Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych Subfunduszu. 

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne emitowane  
przez fundusze inwestycyjne zamkniËte, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa 
emitowane  przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, dostËpnoĆ oraz 
koszty realizacji transakcji. 

IV.3 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, rynku, 
kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 

IV.4 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.5 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych rynkami 
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu. 

2. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem 
ĝe: 

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreĆlonym w Statucie, 

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu albo papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Fundusz zamierza 
naby do tego portfela w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi 
instrumentami finansowymi,  

b)  kurs·w walut w zwi¨zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na 
Subfundusz, 

3)  bazË Instrument·w Pochodnych stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4)  Statutu, stopy 
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

4)  wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy maj¨ce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

1)  stron¨ transakcji jest podmiot z siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym 
do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu, 
podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie, 

2)  instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym Dniu Roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej,  

3)  instrumenty te mog¨ zosta w kaĝdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie 
zamkniËta przez transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana, 

4)  zawarcie takiej umowy bËdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, 

5)  bazË instrument·w stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, 
kursy walut lub indeksy dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji. 

4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane bËd¨ 
umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a 
przy wyborze tych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË nastËpuj¨cymi kryteriami: 

1)  pØynnoĆci, 

2)  ograniczenia koszt·w transakcyjnych, 

3)  ograniczenia ryzyka kursowego, 

4)  ograniczenia ryzyka kontrahenta,  

przy zastrzeĝeniu, ĝe niezaleĝnie od kryteri·w okreĆlonych powyĝej, przy zawieraniu wspomnianych um·w maj¨ r·wnieĝ 
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastËpuj¨ce 
dodatkowe kryteria takie  jak: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami 
inwestycyjnymi Subfunduszu.  

5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu 
Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, 
aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. Specyficzne dla 
kaĝdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrument·w Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w 
CzËĆci II Statutu. 

6. Fundusz bËdzie zawieraØ umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne:  

1)  kontrakty terminowe na akcje,  

2)  kontrakty terminowe na indeksy akcji,  

3)  kontrakty terminowe na obligacje,  

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,  

5)  opcje na akcje, 

6)  opcje na indeksy akcji, 

7)  opcje na kurs waluty,  

8)  opcje na stopË procentow¨, 

9)  warranty opcyjne,  

10)  transakcje swap na stopË procentow¨, 

11)  transakcje forward na kurs waluty,  

12)  transakcje swap na kurs waluty, 

13)  transakcje FRA (forward rate agreement). 

7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych. 

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
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mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

1)  moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, 
indeks·w, dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeks·w kredytowych lub indeks·w akcji, i tym samym funkcjonowa jak 
samodzielny instrument pochodny,  

2)  nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, 

3)  ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 11 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 10. 

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie z 
umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszy 
w CzËĆci II Statutu. 

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

1)  sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a zatem przed: 

a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych okreĆlana jest wartoĆ lokat Subfunduszu, 

c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego lub inne aktywa 
utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz. 

2)  sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy: 

a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy, 

b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego. 

15. Specyficzne dla kaĝdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w CzËĆci II Statutu. 

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych 
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na 
zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

17. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w 
pochodnych jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska 
w por·wnaniu z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo 
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ 
stron¨, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË 
z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego 
systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci w przypadku Niewystandaryzowanych In strument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem 
moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez 
wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym 
notowany jest dany instrument oraz od iloĆci danych instrument·w w obrocie. 

IV.6 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.6a Informacja odnoĆnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglËdnieniem art. 6-11 
Rozporz¨dzenia 231/2013, jako wyraĝona w walucie, w kt·rej wyceniane s¨ Aktywa Subfunduszy, kwota zaangaĝowania poszczeg·lnych 
Subfunduszy uwzglËdniaj¨ca wszystkie Aktywa i zobowi¨zania Funduszu dotycz¨ce danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 
wØaĆciwe Subfunduszowi, poĝyczki, kt·rych przedmiotem s¨ Ćrodki pieniËĝne lub papiery wartoĆciowe, oraz inne umowy wi¨ĝ¨ce siË ze 
zwiËkszeniem zaangaĝowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyĆci wynikaj¨ce z tych um·w dotycz¨ tego Subfunduszu. 

IV.6b OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI, dozwolonych rodzaj·w i °r·deØ D°wigni 
Finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeä zwi¨zanych z jej stosowaniem, ustaleä dotycz¨cych zabezpieczeä i ich ponownego 
wykorzystania, a takĝe maksymalnego poziomu D°wigni Finansowej AFI, jaki moĝe by stosowany w imieniu AFI. 

 1. Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych. 

 2. OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe dokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i °r·dØa D°wigni Finansowej AFI oraz ograniczenia zwi¨zane z jej stosowaniem przy dokonywaniu 
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaØy opisane w punkcie IV.5. 

 3. Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych dla realizacji celu 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsgu2tmmjqgq4tsltqmfyc4mrtgy3tknzwgi
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inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnoĆci zarz¨dzania pØynnoĆci¨ Funduszu. Fundusz moĝe dokonywa nastËpuj¨cych 
transakcji finansowych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych: 

1) udzielania i zaci¨gania poĝyczek Papier·w WartoĆciowych, 

2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, kt·rych przedmiotem s¨ Papiery WartoĆciowe. 
 4. Ryzyka zwi¨zane ze stosowaniem D°wigni Finansowej AFI w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaØy opisane w punkcie IV.5.17. Powyĝsze ryzyka dotycz¨ takĝe transakcji finansowanych 
z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystËpuje ryzyko wynikaj¨ce z ponownego 
wykorzystania zabezpieczeä. Ryzyko to wystËpuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uĝywa Papier·w WartoĆciowych 
stanowi¨cych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ĝe nie odzyska ich w terminie pozwalaj¨cym mu na wywi¨zanie siË 
ze zobowi¨zaä wynikaj¨cych z transakcji z Funduszem. 
 5. Z zastrzeĝeniem ograniczeä co do poziomu D°wigni Finansowej AFI, wyraĝanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metod¨ 
zaangaĝowania, nie istniej¨ prawne ograniczenia dotycz¨ce ponownego wykorzystania zabezpieczeä. Umowy, kt·re zawiera Fundusz, 
nie zawieraj¨ postanowieä odnosz¨cych siË do ponownego wykorzystania zabezpieczeä. 
 6. Fundusz okreĆli limit na maksymalny poziom D°wigni Finansowej AFI poprzez ustanowienie limit·w ekspozycji AFI wyznaczonej 
metod¨ zaangaĝowania na poziomie nie wyĝszym niĝ 200% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

IV.7 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2025 

IV.7.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w  odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1.  Ryzyko rynkowe 

   Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce 
i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji 
rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2.  Ryzyko kredytowe 

   Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w  szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3.  Ryzyko rozliczenia 

   Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4.  Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moĝe uniemoĝliwi jego nabycie lub zbycie w 
wielkoĆci wynikaj¨cej z realizacji zakØadanej polityki inwestycyjnej, a takĝe moĝe utrudni lub uniemoĝliwi dokonanie rzetelnej wyceny 
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moĝe doprowadzi do koniecznoĆci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pØynnoĆci instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad portfela lokat Subfunduszu moĝe 
spowodowa znaczny spadek wartoĆci tych instrument·w i wywiera istotny negatywny wpØyw na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i 
wartoĆ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie okolicznoĆci pozostaj¨cej poza 
kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub 
odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨, moĝe 
skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wyst¨pienia tego rodzaju 
okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

 5.  Ryzyko walutowe 

   ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6.  Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

   Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 

https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrsguzdkltqmfyc4njsgyzdmojqge
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Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w  czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7.  Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ inwestycji Subfunduszu w ramach okreĆlonych skØadnik·w lokat, rynk·w lub obszar·w 
geograficznych 

   Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzglËdu na ich moĝliwy duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. 

 8.  Ryzyko zwi¨zane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, 
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wØaĆciwych dla instrument·w ýnansowych wchodz c̈ych 
w skØad ich portfeli, wystËpuj  ̈nastËpuj c̈e rodzaje ryzyk: 

1)  ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem lub instytucj¨ wsp·lnego 
inwestowania.  

2)  ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego  ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w 
uczestnictwa, ma dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skØadu portfela tych instytucji,  

3)  ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa - wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na moĝliwoĆ 
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 
  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.  

IV.7.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1.  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

   Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, a tym 
samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty Subfunduszu 
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont 
inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw wiele 
czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw wyb·r 
wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie zakupu 
Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, pod 
wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna zmniejszy 
poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej i oczekiwanej 
struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). Osi¨gniËta stopa zwrotu 
z inw estycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa 
oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2.  Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1)  ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2)  ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3)  ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4)  ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5)  ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6)  ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7)  ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3.  Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 
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   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.7.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1.  Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2.  Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. Umowa o przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego 
spraw oraz reprezentowania Funduszu w  stosunkach z osobami trzecimi moĝe by zawarta przez Towarzystwo wyØ¨cznie z innym 
towarzystwem funduszy i nwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. 

 3.  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 4.  Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

   Na zasadach okreĆlonych w Ustawie i Ustawie o PPK moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a 
ust. 1 pkt 4) Ustawy, poØ¨czenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6.  Ryzyko przeksztaØcenia Funduszu 

  PrzeksztaØcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastËpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. PrzeksztaØcenie Funduszu moĝe 
polega wyØ¨cznie na: 

1) przeksztaØceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
bËd¨cymi subfunduszami zdefiniowanej daty; 

2) przeksztaØceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniej¨cego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.  

 7.  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 
i akt·w wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moĝe stanowi rezultat zmiany powoØanych wyĝej przepis·w  prawa 
lub zmiany Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym przepisami Ustawy, na podstawie 
oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie 
ogØoszenia, na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania 
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.7.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.7.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.7.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.7.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny . 

IV.8 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2025 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwi¨zane z Subfunduszem wyØ¨cznie w ramach PPK w celu systematycznego gromadzenia 
oszczËdnoĆci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypØatË po osi¨gniËciu przez niego 60 roku ĝycia oraz na inne cele okreĆlone 
w Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla os·b fizycznych urodzonych w latach 1963 ð 1967. 

IV.9 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Emerytura 2025 

IV.9.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
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obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln  ̈ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci ĝ̈aj c̈ych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 46 Statutu. 

IV.9.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, 
ĝe odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2023 wynosi 1,06%.  

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portf ela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.9.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

1. Towarzystwo nie pobiera opØaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeĝeniem ust. 2. 

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opØata za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem ĝe wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie zØoĝony przez Uczestnika w formie 
elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jego treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika 
wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opØatË manipulacyjn¨ w wysokoĆci 3,80 
zØ za realizacjË danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzeĝeniem ĝe realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiËcej niĝ dw·ch 
wniosk·w o dokonanie Konwersji lub Zamiany, zØoĝonych w postaci papierowej, jest bezpØatna. 

IV.9.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokoĆci nie wyĝszej niĝ 0,1% WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osi¨gniËcia 
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyĝszaj¨cej stopË referencyjn¨, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu 
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osi¨gniËcia na ostatni Dzieä Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez 
Subfundusz na poziomie nie niĝszym niĝ 75% najwyĝszych st·p zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.  

2. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kaĝdy Dzieä Wyceny i jest pØatne na rzecz 
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w 
spos·b i na warunkach okreĆlonych w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza 
rezerwË na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia 
zmiennego.  

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczeĆniej niĝ od roku kalendarzowego nastËpuj¨cego po roku 
kalendarzowym, w kt·rym upØywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 

4. WysokoĆ pobranego w 2023 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu wyniosØa 0,00%. 

IV.9.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o kt·rym mowa 
w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za 
zarz¨dzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania 
zarz¨dzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w 
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania 

 1.  Wynagrodzenie Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bËdzie wiËksze niĝ 0,50% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
w skali roku i bËdzie zaleĝne od struktury lokat okreĆlonej w art. 44 ust. 1 Statutu w nastËpuj¨cy spos·b: 

1)  do 31 grudnia 2019 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,4 % w skali roku, 

2)  od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,35 % w skali roku, 

3)  od 1 stycznia 2025 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,3 % w skali roku. 

 2.  Wynagrodzenie, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku roku przestËpnego, od WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie 
to wypØacane jest ze Ćrodk·w Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu miesi¨ca, za kt·ry wynagrodzenie jest 
naleĝne. 
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 3.  Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

IV.9.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.10 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2025 w ujËciu historycznym 

IV.10.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu  

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2023 r. wyniosØa 47 687 tys. zØ.  

WAN UNIQA Emerytura 2025 

 

IV.10.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2021ð2023) wynosiØa: 3,25%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 lata)  

 

Na dzieä sporz¨dzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
za ostatnie 5 i 10 lat ze wzglËdu na zbyt kr·tki okres dziaØania Subfunduszu.  

IV.10.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ jednokrotnie zmiany wzorca ð w dniu 28 sierpnia 2020 r.  

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa stopa 
referencyjna, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK. 

IV.10.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.10.2 

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

пт сут ǘȅǎΦ ȊƱ

 л ǘȅǎΦ ȊƱ

мл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

нл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

ол ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

пл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

рл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

сл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

3,25%

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%
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IV.10.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z  inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci.  

UNIQA Emerytura 2030  

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.11 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych oraz postanowieä Statutu, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne wynikaj¨ce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.  

2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

1)  Instrumenty DØuĝne, 

2)  Instrumenty UdziaØowe. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreĆlonych w art. 13 Statutu, umowy maj¨ce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zar·wno jako 
zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zast¨pienia Instrumentu Bazowego. 

4. Proporcja pomiËdzy poszczeg·lnymi rodzajami lokat, bËdzie uzaleĝniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglËdnieniem zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeä inwestycyjnych okreĆlonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych 
i Statucie, a takĝe nastËpuj¨cych zasad: 

1)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci UdziaØowej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2019 r. bËdzie stanowiØ od 40% do 70% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 25% do 50% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 10% do 30% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2030 r. bËdzie stanowiØ od 0% do 15% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu;  

2)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2019 r. bËdzie stanowiØ od 30% do 60% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 50% do 75% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 70% do 90% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2030 r. bËdzie stanowiØ od 85% do 100% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Aktywa Subfunduszu mog¨ by lokowane w aktywach denominowanych w zØotych lub w walutach innych Paästw CzØonkowskich oraz 
paästw naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Aktyw·w Subfunduszu w 
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moĝe przekroczy 30% wartoĆci tych aktyw·w. 

6. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

7. Limit, o kt·rym mowa w ust. 6, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe 
i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 40% 
(czterdzieĆci procent) WAS. 

8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

9. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

10. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

11. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 10. 

12. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, Paästwo CzØonkowskie lub paästwo naleĝ¨ce 
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takĝe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, 
a Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery 
wartoĆciowe s¨ porËczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, 
kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moĝe przekroczy 35% WAS. 
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartoĆci procentowej okreĆlonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowi¨zany jest dokonywa 
lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoĆciowe co najmniej szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z tych 
emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

13. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego bËd¨ce przedmiotem oferty 
publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

14. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuj¨cych zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreĆlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniËtego, lub lokaty o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane 
przez jeden podmiot.  

15. Ĝ¨czna wartoĆ lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moĝe 
przekroczy 10% WAS. Subfundusz nie moĝe nabywa wiËcej niĝ 20% Ø¨cznej wartoĆci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub 
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tytuØ·w uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniËty albo przez jedn¨ instytucjË 
wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu. 

16. Do limitu, o kt·rym mowa w ust. 15, nie wlicza siË lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniËtych maj¨cych 
siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 
w paästwie czØonkowskim, a takĝe na rynku zorganizowanym niebËd¨cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub 
innym paästwie czØonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska i 
paästwo czØonkowskie, jeĝeli zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreĆlon¨ w ich 
statucie lub regulaminie bËd¨ one odzwierciedla skØad indeksu rynku regulowanego. 

17. Fundusz w ramach CzËĆci DØuĝnej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 70% wartoĆci aktyw·w w: 

a) papiery wartoĆciowe emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, jednostkË 
samorz¨du terytorialnego lub przez centralne wØadze publiczne lub bank centralny paästwa czØonkowskiego, Europejski 
Bank Centralny, UniË Europejsk¨ lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miËdzynarodowe, pod 
warunkiem, ĝe papiery emitowane, porËczone lub gwarantowane przez te organizacje miËdzynarodowe posiadaj¨ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b)  depozyty o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ð Prawo bankowe, pod warunkiem, ĝe te instytucje kredytowe posiadaj¨ 
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach, 

2)  nie wiËcej niĝ 30% wartoĆci aktyw·w w inne niĝ wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiËcej niĝ 10% 
wartoĆci aktyw·w moĝe by lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadaj¨ ratingu inwestycyjnego nadanego przez 
agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 

18. Fundusz w ramach CzËĆci UdziaØowej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 40% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Økach publicznych, wchodz¨ce w skØad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeks WIG20; 

2)  nie wiËcej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne wchodz¨ce w skØad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje 
tych sp·Øek lub indeks mWIG40; 

3)  nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne notowane na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie inne niĝ wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp·Øki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeksy rynk·w, na kt·rych s¨ notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ 
zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d Øuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych 
papier·w wartoĆciowych; 

4)  nie mniej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym w  paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, 
dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ te instrumenty udziaØowe lub indeksy tych instrument·w. 

19. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych 
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jeĝeli wska°nik koszt·w caØkowitych obci¨ĝaj¨cych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego 
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, nie 
przekracza 0,3% w skali roku, a udziaØ tych inwestycji nie moĝe by wiËkszy niĝ 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wsp·lnego 
inwestowania nie publikuje wska°nika koszt·w caØkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moĝe uwzglËdni inny wska°nik koszt·w 
publikowany przez instytucjË wsp·lnego inwestowania, r·wnowaĝny wska°nikowi koszt·w caØkowitych. 

20. Jeĝeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub 
tytuØy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, z wyØ¨czeniem lokat o kt·rych mowa w art. 11 
ust. 17, zarz¨dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaØowej Towarzystwa nie moĝe pobiera wynagrodzenia za zarz¨dzanie od aktyw·w stanowi¨cych lokaty Subfunduszu.  

21. Przy obliczaniu udziaØu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzËĆci UdziaØowej oraz CzËĆci DØuĝnej uwzglËdnia siË ekspozycjË uzyskan¨ 
za poĆrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa s¨ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycjË uzyskan¨ przy 
zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

22. Przy obliczaniu udziaØu CzËĆci UdziaØowej i CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu uwzglËdnia siË faktyczn¨ ekspozycjË poĆredni¨ 
uzyskan¨ za poĆrednictwem funduszy i instytucji wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuØy uczestnictwa inwestowane s¨ w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostËpnych Funduszowi danych, oraz 
ekspozycjË uzyskan¨ przy zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maj¨ pozostaØe zasady i ograniczenia inwestycyjne okreĆlone w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK. 

IV.12 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.11, oraz wynikaj¨cych 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreĆlone zostaØy w art. 14 
Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego ze zmiennoĆci¨ wyceny i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. Fundusz lokuje aktywa w 
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instrumenty pØynne, dla kt·rych w dowolnym momencie istnieje moĝliwoĆ sprzedaĝy lub umorzenia. W przypadku 
wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w 
Bazowych Subfunduszu. 

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywa nia odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. 

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨: okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w 
jakoĆciowych zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar 
sp·Øki, udziaØ sp·Øki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru 
wartoĆciowego w przyszØoĆci. 

5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci, Ćrodki Subfunduszy s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim 
ryzyku niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe dØuĝne papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w o 
minimalnym ryzyku niewyp ØacalnoĆci. 

6. Aktywa Subfunduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. 

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne na 
podstawie analizy dotycz¨cej ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w 
Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszy przed przewidywan¨ 
niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w 
zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ 
zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania 
Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych 
Subfunduszu. 

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne 
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniËte, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane  przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ dokonywane na podstawie analizy 
bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, 
dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.13 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 

IV.14 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.15 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych rynkami 
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu. 

2. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem 
ĝe: 

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreĆlonym w Statucie, 

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu albo papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Fundusz zamierza 
naby do tego portfela w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi 
instrumentami finansowymi,  

b)  kurs·w walut w zwi¨zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na 
Subfundusz, 

3)  bazË Instrument·w Pochodnych stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4)  Statutu, stopy 
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

4)  wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy maj¨ce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

1)  stron¨ transakcji jest podmiot z siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym 
do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu, 
podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie, 
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2)  instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym Dniu Roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej,  

3)  instrumenty te mog¨ zosta w kaĝdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie 
zamkniËta przez transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana, 

4)  zawarcie takiej umowy bËdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, 

5)  bazË instrument·w stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, 
kursy walut lub indeksy dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji. 

4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane bËd¨ 
umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, 
a przy wyborze tych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË nastËpuj¨cymi kryteriami: 

1)  pØynnoĆci, 

2)  ograniczenia koszt·w transakcyjnych, 

3)  ograniczenia ryzyka kursowego, 

4)  ograniczenia ryzyka kontrahenta, 

przy zastrzeĝeniu, ĝe niezaleĝnie od kryteri·w okreĆlonych powyĝej, przy zawieraniu wspomnianych um·w maj¨ r·wnieĝ 
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastËpuj¨ce 
dodatkowe kryteria takie  jak: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami 
inwestycyjnymi Subfunduszu.  

5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu 
Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, 
aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. Specyficzne dla 
kaĝdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrument·w Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu 
w CzËĆci II Statutu. 

6. Fundusz bËdzie zawieraØ umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne:  

1)  kontrakty terminowe na akcje,  

2)  kontrakty terminowe na indeksy akcji,  

3)  kontrakty terminowe na obligacje,  

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,  

5)  opcje na akcje, 

6)  opcje na indeksy akcji, 

7)  opcje na kurs waluty,  

8)  opcje na stopË procentow¨, 

9)  warranty opcyjne,  

10)  transakcje swap na stopË procentow¨, 

11)  transakcje forward na kurs waluty,  

12)  transakcje swap na kurs waluty, 

13)  transakcje FRA (forward rate agreement). 

7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych. 

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

1)  moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, 
indeks·w dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeks·w kredytowych lub indeks·w akcji, i tym samym funkcjonowa jak 
samodzielny instrument pochodny,  

2)  nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, 

3)  ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 11 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 10. 

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszy 
w CzËĆci II Statutu. 

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

1)  sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a zatem przed: 

a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych okreĆlana jest wartoĆ lokat Subfunduszu, 

c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego lub inne aktywa 
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utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz. 

2)  sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy: 

a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy, 

b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego. 

15. Specyficzne dla kaĝdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w CzËĆci II Statutu. 

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych 
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na 
zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

17. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w 
pochodnych jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska 
w por·wnaniu z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo 
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ 
stron¨, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË 
z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego 
systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci w przypadku Niewystandaryzowanych In strument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem 
moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez 
wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym 
notowany jest dany instrument oraz od iloĆci danych instrument·w w obrocie. 

IV.16 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.16a Informacja odnoĆnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglËdnieniem art. 6-11 
Rozporz¨dzenia 231/2013, jako wyraĝona w walucie, w kt·rej wyceniane s¨ Aktywa Subfunduszy, kwota zaangaĝowania poszczeg·lnych 
Subfunduszy uwzglËdniaj¨ca wszystkie Aktywa i zobowi¨zania Funduszu dotycz¨ce danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 
wØaĆciwe Subfunduszowi, poĝyczki, kt·rych przedmiotem s¨ Ćrodki pieniËĝne lub papiery wartoĆciowe, oraz inne umowy wi¨ĝ¨ce siË ze 
zwiËkszeniem zaangaĝowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyĆci wynikaj¨ce z tych um·w dotycz¨ tego Subfunduszu. 

IV.16b OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI, dozwolonych rodzaj·w i °r·deØ D°wigni 
Finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeä zwi¨zanych z jej stosowaniem, ustaleä dotycz¨cych zabezpieczeä i ich ponownego 
wykorzystania, a takĝe maksymalnego poziomu D°wigni Finansowej AFI, jaki moĝe by stosowany w imieniu AFI. 

 1.  Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych. 

 2.  OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe dokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i °r·dØa D°wigni Finansowej AFI oraz ograniczenia zwi¨zane z jej stosowaniem przy dokonywaniu 
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaØy opisane w punkcie IV.15. 

 3.  Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych dla realizacji celu 
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnoĆci zarz¨dzania pØynnoĆci¨ Funduszu. Fundusz moĝe dokonywa nastËpuj¨cych 
transakcji finansowych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych: 

1) udzielania i zaci¨gania poĝyczek Papier·w WartoĆciowych, 

2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, kt·rych przedmiotem s¨ Papiery WartoĆciowe. 
 4.  Ryzyka zwi¨zane ze stosowaniem D°wigni Finansowej AFI w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaØy opisane w punkcie IV.15.17. Powyĝsze ryzyka dotycz¨ takĝe transakcji finansowanych z 
uĝyciem Papier·w WartoĆciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystËpuje ryzyko wynikaj¨ce z ponownego 
wykorzystania zabezpieczeä. Ryzyko to wystËpuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uĝywa Papier·w WartoĆciowych 
stanowi¨cych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ĝe nie odzyska ich w terminie pozwalaj¨cym mu na wywi¨zanie siË 
ze zobowi¨zaä wynikaj¨cych z transakcji z Funduszem. 
 5.  Z zastrzeĝeniem ograniczeä co do poziomu D°wigni Finansowej AFI, wyraĝanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metod¨ 
zaangaĝowania, nie istniej¨ prawne ograniczenia dotycz¨ce ponownego wykorzystania zabezpieczeä. Umowy, kt·re zawiera Fundusz, 
nie zawieraj¨ postanowieä odnosz¨cych siË do ponownego wykorzystania zabezpieczeä. 
 6.  Fundusz okreĆli limit na maksymalny poziom D°wigni Finansowej AFI poprzez ustanowienie limit·w ekspozycji AFI wyznaczonej 
metod¨ zaangaĝowania na poziomie nie wyĝszym niĝ 200% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

IV.17 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2030 

IV.17.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w  odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1.  Ryzyko rynkowe 

   Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
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walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub  cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce 
i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji 
rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2.  Ryzyko kredytowe 

   Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w  szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3.  Ryzyko rozliczenia 

   Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4.  Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moĝe uniemoĝliwi jego nabycie lub zbycie w 
wielkoĆci wynikaj¨cej z realizacji zakØadanej polityki inwestycyjnej, a takĝe moĝe utrudni lub uniemoĝliwi dokonanie rzetelnej wyceny 
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moĝe doprowadzi do koniecznoĆci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pØynnoĆci instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad portfela lokat Subfunduszu moĝe 
spowodowa znaczny spadek wartoĆci tych instrument·w i wywiera istotny negatywny wpØyw na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i 
wartoĆ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie okolicznoĆci pozostaj¨cej poza 
kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub 
odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨, moĝe 
skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wyst¨pienia tego rodzaju 
okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

 5.  Ryzyko walutowe 

   ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6.  Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

   Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nien aleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7.  Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ inwestycji Subfunduszu w ramach okreĆlonych skØadnik·w lokat, rynk·w lub obszar·w 
geograficznych 

   Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzglËdu na ich moĝliwy duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. 

 8.  Ryzyko zwi¨zane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, 
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wØaĆciwych dla instrument·w ýnansowych wchodz c̈ych 
w skØad ich portfeli, wystËpuj  ̈nastËpuj c̈e rodzaje ryzyk: 

1)  ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem lub instytucj¨ wsp·lnego 
inwestowania.  

2)  ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego  ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w 
uczestnictwa, ma dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skØadu portfela tych instytucji,  

3)  ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa - wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na moĝliwoĆ 
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2.  

IV.17.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1.  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

   Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, a tym 
samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty Subfunduszu 
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont 
inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw wiele 
czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw wyb·r 
wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie zakupu 
Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, pod 
wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna zmniejszy 
poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej i oczekiwanej 
struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). Osi¨gniËta stopa zwrotu 
z inw estycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa 
oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2.  Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1)  ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2)  ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3)  ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4)  ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5)  ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6)  ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7)  ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3.  Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.17.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1.  Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2.  Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. Umowa o przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego 
spraw oraz reprezentowania Funduszu w  stosunkach z osobami trzecimi moĝe by zawarta przez Towarzystwo wyØ¨cznie z innym 
towarzystwem funduszy i nwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. 

 3.  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 4.  Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

   Na zasadach okreĆlonych w Ustawie i Ustawie o PPK moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 
1 pkt 4) Ustawy, poØ¨czenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6.  Ryzyko przeksztaØcenia Funduszu 

  PrzeksztaØcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastËpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. PrzeksztaØcenie Funduszu moĝe 
polega wyØ¨cznie na: 
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1) przeksztaØceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
bËd¨cymi subfunduszami zdefiniowanej daty; 

2) przeksztaØceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniej¨cego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.  

 7.  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 
akt·w wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moĝe stanowi rezultat zmiany powoØanych wyĝej przepis·w  prawa 
lub zmiany  Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym przepisami Ustawy, na podstawie 
oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie 
ogØoszenia, na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania 
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.17.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.17.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.17.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.17.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny . 

IV.18 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2030 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwi¨zane z Subfunduszem wyØ¨cznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia 
oszczËdnoĆci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypØatË po osi¨gniËciu przez niego 60 roku ĝycia oraz na inne cele okreĆlone w 
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla os·b fizycznych urodzonych w latach 1968 ð 1972. 

IV.19 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Emerytura 2030 

IV.19.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln  ̈ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci ĝ̈aj c̈ych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 54 Statutu. 

IV.19.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2023 wynosi 1,41%. 

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portfela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.19.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 



 

40 
 

bezpoĆrednio przez Uczestnika 

1. Towarzystwo nie pobiera opØaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeĝeniem ust. 2. 

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opØata za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem ĝe wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie zØoĝony przez Uczestnika w formie 
elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jego treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika 
wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opØatË manipulacyjn¨ w wysokoĆci 3,80 
zØ za realizacjË danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzeĝeniem ĝe realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiËcej niĝ dw·ch 
wniosk·w o dokonanie Konwersji lub Zamiany, zØoĝonych w postaci papierowej, jest bezpØatna. 

IV.19.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokoĆci nie wyĝszej niĝ 0,1% WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok oraz 
osi¨gniËcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyĝszaj¨cej stopË referencyjn¨, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK i 
Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osi¨gniËcia na ostatni Dzieä Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niĝszym niĝ 75% najwyĝszych st·p zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.  

2. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kaĝdy Dzieä Wyceny i jest pØatne na rzecz 
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w 
spos·b i na warunkach okreĆlonych w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza 
rezerwË na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia 
zmiennego.  

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczeĆniej niĝ od roku kalendarzowego nastËpuj¨cego po roku 
kalendarzowym, w kt·rym upØywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 

4. WysokoĆ pobranego w 2023 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu wyniosØa 0,10%. 

IV.19.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa w art. 
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz¨dzanie 
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania zarz¨dzanymi przez 
Towarzystwo lub podmiot z  grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

 1.  Wynagrodzenie Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bËdzie wiËksze niĝ 0,50% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
w skali roku i bËdzie zaleĝne od struktury lokat okreĆlonej w art. 52 ust. 1 Statutu w nastËpuj¨cy spos·b: 

1)  do 31 grudnia 2019 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,45 % w skali roku, 

2)  od 1 stycznia 2020 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,4 % w skali roku, 

3)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,35 % w skali roku, 

4)  od 1 stycznia 2030 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,3 % w skali roku. 

 2.  Wynagrodzenie, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku roku przestËpnego, od WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie 
to wypØacane jest ze Ćrodk·w Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu miesi¨ca, za kt·ry wynagrodzenie jest 
naleĝne. 

 3.  Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

IV.19.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.20 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2030 w ujËciu historycznym 

IV.20.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu  

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2023 r. wyniosØa 86 210 tys. zØ. 
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IV.20.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2021ð2023) wynosiØa: 6,62%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 lata)  

 

Na dzieä sporz¨dzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
za ostatnie 5 i 10 lat ze wzglËdu na zbyt kr·tki okres dziaØania Subfunduszu.  

IV.20.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ jednokrotnie zmiany wzorca ð w dniu 28 sierpnia 2020 r.  

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa stopa 
referencyjna, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK. 

IV.20.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.20.2 

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

IV.20.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z  inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci.  

UNIQA Emerytura 2035 

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.21 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i  ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych oraz postanowieä Statutu, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne wynikaj¨ce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.  
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2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

1)  Instrumenty DØuĝne, 

2)  Instrumenty UdziaØowe. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreĆlonych w art. 13 Statutu, umowy maj¨ce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zar·wno jako 
zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zast¨pienia Instrumentu Bazowego. 

4. Proporcja pomiËdzy poszczeg·lnymi rodzajami lokat, bËdzie uzaleĝniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglËdnieniem zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeä inwestycyjnych okreĆlonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i 
Statucie, a takĝe nastËpuj¨cych zasad: 

1)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci UdziaØowej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 40% do 70% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 25% do 50% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie stanowiØ od 10% do 30% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2035 r. bËdzie stanowiØ od 0% do 15% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu;  

2)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 30% do 60% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 50% do 75% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie stanowiØ od 70% do 90% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2035 r. bËdzie stanowiØ od 85% do 100% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Aktywa Subfunduszu mog¨ by lokowane w aktywach denominowanych w zØotych lub w walutach innych Paästw CzØonkowskich oraz 
paästw naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Aktyw·w Subfunduszu w 
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moĝe przekroczy 30% wartoĆci tych aktyw·w. 

6. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

7. Limit, o kt·rym mowa w ust. 6, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe 
i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 40% 
(czterdzieĆci procent) WAS. 

8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

9. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

10. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

11. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 10. 

12. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, Paästwo CzØonkowskie lub paästwo naleĝ¨ce 
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takĝe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a 
Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery 
wartoĆciowe s¨ porËczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, 
kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moĝe przekroczy 35% WAS. 
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartoĆci procentowej okreĆlonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowi¨zany jest dokonywa 
lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoĆciowe co najmniej szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z 
tych emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

13. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego bËd¨ce przedmiotem oferty 
publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

14. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuj¨cych zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreĆlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniËtego, lub lokaty o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane 
przez jeden podmiot.  

15. Ĝ¨czna wartoĆ lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moĝe 
przekroczy 10% WAS. Subfundusz nie moĝe nabywa wiËcej niĝ 20% Ø¨cznej wartoĆci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuØ·w uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniËty albo przez jedn¨ instytucjË 
wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu. 

16. Do limitu, o kt·rym mowa w ust. 15, nie wlicza siË lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniËtych maj¨cych 
siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 
w paästwie czØonkowskim, a takĝe na rynku zorganizowanym niebËd¨cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub 
innym paästwie czØonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska i 
paästwo czØonkowskie, jeĝeli zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreĆlon¨ w ich 
statucie lub regulaminie bËd¨ one odzwierciedla skØad indeksu rynku regulowanego. 

17. Fundusz w ramach CzËĆci DØuĝnej moĝe lokowa: 

5)  nie mniej niĝ 70% wartoĆci aktyw·w w: 

a) papiery wartoĆciowe emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, jednostkË 
samorz¨du terytorialnego lub przez centralne wØadze publiczne lub bank centralny paästwa czØonkowskiego, Europejski 
Bank Centralny, UniË Europejsk¨ lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miËdzynarodowe, pod 
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warunkiem, ĝe papiery emitowane, porËczone lub gwarantowane przez te organizacje miËdzynarodowe posiadaj¨ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b)  depozyty o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ð Prawo bankowe, pod warunkiem, ĝe te instytucje kredytowe posiadaj¨ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

6)  nie wiËcej niĝ 30% wartoĆci aktyw·w w inne niĝ wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiËcej niĝ 10% 
wartoĆci aktyw·w moĝe by lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadaj¨ ratingu inwestycyjnego nadanego przez 
agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 

18. Fundusz w ramach CzËĆci UdziaØowej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 40% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Økach publicznych, wchodz¨ce w skØad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeks WIG20; 

2)  nie wiËcej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne wchodz¨ce w skØad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje 
tych sp·Øek lub indeks mWIG40; 

3)  nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne notowane na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie inne niĝ wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp·Øki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeksy rynk·w, na kt·rych s¨ notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ 
zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d Øuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych 
papier·w wartoĆciowych; 

4)  nie mniej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym w  paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, 
dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ te instrumenty udziaØowe lub indeksy tych instrument·w. 

19. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych 
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jeĝeli wska°nik koszt·w caØkowitych obci¨ĝaj¨cych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego 
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, nie 
przekracza 0,3% w skali roku, a udziaØ tych inwestycji nie moĝe by wiËkszy niĝ 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wsp·lnego 
inwestowania nie publikuje wska°nika koszt·w caØkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moĝe uwzglËdni inny wska°nik koszt·w 
publikowany przez instytucjË wsp·lnego inwestowania, r·wnowaĝny wska°nikowi koszt·w caØkowitych. 

20. Jeĝeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub 
tytuØy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, z wyØ¨czeniem lokat o kt·rych mowa w art. 11 
ust. 17, zarz¨dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaØowej Towarzystwa nie moĝe pobiera wynagrodzenia za zarz¨dzanie od aktyw·w stanowi¨cych lokaty Subfunduszu.  

21. Przy obliczaniu udziaØu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzËĆci UdziaØowej oraz CzËĆci DØuĝnej uwzglËdnia siË ekspozycjË uzyskan¨ 
za poĆrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa s¨ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycjË uzyskan¨ przy 
zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

22. Przy obliczaniu udziaØu CzËĆci UdziaØowej i CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu uwzglËdnia siË faktyczn¨ ekspozycjË poĆredni¨ 
uzyskan¨ za poĆrednictwem funduszy i instytucji wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuØy uczestnictwa inwestowane s¨ w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostËpnych Funduszowi danych, oraz 
ekspozycjË uzyskan¨ przy zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maj¨ pozostaØe zasady i ograniczenia inwestycyjne okreĆlone w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK. 

IV.22 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.21, oraz wynikaj¨cych 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreĆlone zostaØy w art. 14 
Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego ze zmiennoĆci¨ wyceny i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. Fundusz lokuje aktywa w 
instrumenty pØynne, dla kt·rych w dowolnym momencie istnieje moĝliwoĆ sprzedaĝy lub umorzenia. W przypadku 
wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w 
Bazowych Subfunduszu. 

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywa nia odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. 

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨: okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w 
jakoĆciowych zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar 
sp·Øki, udziaØ sp·Øki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru 
wartoĆciowego w przyszØoĆci. 

5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci, Ćrodki Subfunduszy s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim 
ryzyku niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe dØuĝne papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w o 
minimalnym ryzyku niewyp ØacalnoĆci. 
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6. Aktywa Subfunduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. 

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne na 
podstawie analizy dotycz¨cej ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w 
Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszy przed przewidywan¨ 
niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w 
zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ 
zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania 
Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych 
Subfunduszu. 

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne 
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniËte, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane  przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ dokonywane na podstawie analizy 
bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, 
dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.23 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 

IV.24 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.25 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych rynkami 
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu. 

2. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem 
ĝe: 

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreĆlonym w Statucie, 

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu albo papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Fundusz zamierza 
naby do tego portfela w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi 
instrumentami finansowymi,  

b)  kurs·w walut w zwi¨zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na 
Subfundusz, 

3)  bazË Instrument·w Pochodnych stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4)  Statutu, stopy 
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

4)  wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy maj¨ce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

1)  stron¨ transakcji jest podmiot z siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym 
do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu, 
podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie, 

2)  instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym Dniu Roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej,  

3)  instrumenty te mog¨ zosta w kaĝdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie 
zamkniËta przez transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana, 

4)  zawarcie takiej umowy bËdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, 

5)  bazË instrument·w stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, 
kursy walut lub indeksy dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji. 

4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane bËd¨ 
umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a 
przy wyborze tych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË nastËpuj¨cymi kryteriami: 

1)  pØynnoĆci, 

2)  ograniczenia koszt·w transakcyjnych, 

3)  ograniczenia ryzyka kursowego, 

4)  ograniczenia ryzyka kontrahenta,  
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przy zastrzeĝeniu, ĝe niezaleĝnie od kryteri·w okreĆlonych powyĝej, przy zawieraniu wspomnianych um·w maj¨ r·wnieĝ 
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastËpuj¨ce 
dodatkowe kryteria takie  jak: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami 
inwestycyjnymi Subfunduszu.  

5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu 
Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, 
aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. Specyficzne dla 
kaĝdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrument·w Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w 
CzËĆci II Statutu. 

6. Fundusz bËdzie zawieraØ umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne:  

1)  kontrakty terminowe na akcje,  

2)  kontrakty terminowe na indeksy akcji,  

3)  kontrakty terminowe na obligacje,  

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,  

5)  opcje na akcje, 

6)  opcje na indeksy akcji, 

7)  opcje na kurs waluty,  

8)  opcje na stopË procentow¨, 

9)  warranty opcyjne,  

10)  transakcje swap na stopË procentow¨, 

11)  transakcje forward na kurs waluty,  

12)  transakcje swap na kurs waluty, 

13)  transakcje FRA (forward rate agreement). 

7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych. 

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

1)  moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, 
indeks·w, dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeks·w kredytowych lub indeks·w akcji, i tym samym funkcjonowa jak 
samodzielny instrument pochodny,  

2)  nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, 

3)  ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 11 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 10. 

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie z 
umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszy w 
CzËĆci II Statutu. 

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

1)  sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a zatem przed: 

a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych okreĆlana jest wartoĆ lokat Subfunduszu, 

c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego lub inne aktywa 
utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz. 

2)  sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy: 

a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy, 

b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego. 

15. Specyficzne dla kaĝdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w CzËĆci II Statutu. 

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych 
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na 
zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

17. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
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kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w 
pochodnych jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska 
w por·wnaniu z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo 
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ 
stron¨, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË 
z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego 
systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem 
moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez 
wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym 
notowany jest dany instrument oraz od iloĆci danych instrument·w w obrocie. 

IV.26 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.26a Informacja odnoĆnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglËdnieniem art. 6-11 
Rozporz¨dzenia 231/2013, jako wyraĝona w walucie, w kt·rej wyceniane s¨ Aktywa Subfunduszy, kwota zaangaĝowania poszczeg·lnych 
Subfunduszy uwzglËdniaj¨ca wszystkie Aktywa i zobowi¨zania Funduszu dotycz¨ce danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 
wØaĆciwe Subfunduszowi, poĝyczki, kt·rych przedmiotem s¨ Ćrodki pieniËĝne lub papiery wartoĆciowe, oraz inne umowy wi¨ĝ¨ce siË ze 
zwiËkszeniem zaangaĝowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyĆci wynikaj¨ce z tych um·w dotycz¨ tego Subfunduszu. 

IV.26b OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI, dozwolonych rodzaj·w i °r·deØ D°wigni 
Finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeä zwi¨zanych z jej stosowaniem, ustaleä dotycz¨cych zabezpieczeä i ich ponownego 
wykorzystania, a takĝe maksymalnego poziomu D°wigni Finansowej AFI, jaki moĝe by stosowany w imieniu AFI. 

 1.  Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych. 

 2.  OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe dokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i °r·dØa D°wigni Finansowej AFI oraz ograniczenia zwi¨zane z jej stosowaniem przy dokonywaniu 
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaØy opisane w punkcie IV.25. 

 3.  Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych dla realizacji celu 
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnoĆci zarz¨dzania pØynnoĆci¨ Funduszu. Fundusz moĝe dokonywa nastËpuj¨cych 
transakcji finansowych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych: 

1) udzielania i zaci¨gania poĝyczek Papier·w WartoĆciowych, 
2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, kt·rych przedmiotem s¨ Papiery WartoĆciowe. 

 4.  Ryzyka zwi¨zane ze stosowaniem D°wigni Finansowej AFI w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaØy opisane w punkcie IV.25.17. Powyĝsze ryzyka dotycz¨ takĝe transakcji finansowanych z 
uĝyciem Papier·w WartoĆciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystËpuje ryzyko wynikaj¨ce z ponownego 
wykorzystania zabezpieczeä. Ryzyko to wystËpuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uĝywa Papier·w WartoĆciowych 
stanowi¨cych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ĝe nie odzyska ich w terminie pozwalaj¨cym mu na wywi¨zanie siË 
ze zobowi¨zaä wynikaj¨cych z transakcji z Funduszem. 
 5.  Z zastrzeĝeniem ograniczeä co do poziomu D°wigni Finansowej AFI, wyraĝanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metod¨ 
zaangaĝowania, nie istniej¨ prawne ograniczenia dotycz¨ce ponownego wykorzystania zabezpieczeä. Umowy, kt·re zawiera Fundusz, 
nie zawieraj¨ postanowieä odnosz¨cych siË do ponownego wykorzystania zabezpieczeä. 
 6.  Fundusz okreĆli limit na maksymalny poziom D°wigni Finansowej AFI poprzez ustanowienie limit·w ekspozycji AFI wyznaczonej 
metod¨ zaangaĝowania na poziomie nie wyĝszym niĝ 200% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

IV.27 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2035 

IV.27.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w  odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1.  Ryzyko rynkowe 

   Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce 
i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji 
rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2.  Ryzyko kredytowe 

   Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w  szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
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wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3.  Ryzyko rozliczenia 

   Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4.  Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moĝe uniemoĝliwi jego nabycie lub zbycie w 
wielkoĆci wynikaj¨cej z realizacji zakØadanej polityki inwestycyjnej, a takĝe moĝe utrudni lub uniemoĝliwi dokonanie rzetelnej wyceny 
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moĝe doprowadzi do koniecznoĆci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pØynnoĆci instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad portfela lokat Subfunduszu moĝe 
spowodowa znaczny spadek wartoĆci tych instrument·w i wywiera istotny negatywny wpØyw na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i 
wartoĆ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie okolicznoĆci pozostaj¨cej poza 
kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub 
odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨, moĝe 
skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wyst¨pienia tego rodzaju 
okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

 5.  Ryzyko walutowe 

   ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6.  Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

   Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nien aleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7.  Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ inwestycji Subfunduszu w ramach okreĆlonych skØadnik·w lokat, rynk·w lub obszar·w 
geograficznych 

   Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzglËdu na ich moĝliwy duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. 

 8.  Ryzyko zwi¨zane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, 
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wØaĆciwych dla instrument·w ýnansowych wchodz c̈ych 
w skØad ich portfeli, wystËpuj  ̈nastËpuj c̈e rodzaje ryzyk: 

1)  ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem lub instytucj¨ wsp·lnego 
inwestowania.  

2)  ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego  ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w 
uczestnictwa, ma dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skØadu portfela tych instytucji,  

3)  ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa - wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na moĝliwoĆ 
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2. 

IV.27.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1.  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

   Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, a tym 
samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty Subfunduszu 
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont 
inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw wiele 
czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw wyb·r 
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wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie zakupu 
Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, pod 
wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w  stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna zmniejszy 
poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej i oczekiwanej 
struktury ryzyka i  pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). Osi¨gniËta stopa zwrotu 
z inwestycji w  jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa 
oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2.  Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1)  ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2)  ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3)  ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4)  ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5)  ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6)  ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7)  ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3.  Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.27.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1.  Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2.  Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. Umowa o przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego 
spraw oraz reprezentowania Funduszu w  stosunkach z osobami trzecimi moĝe by zawarta przez Towarzystwo wyØ¨cznie z innym 
towarzystwem funduszy i nwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. 

 3.  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 4.  Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

   Na zasadach okreĆlonych w Ustawie i Ustawie o PPK moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 
1 pkt 4) Ustawy, poØ¨czenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6.  Ryzyko przeksztaØcenia Funduszu 

  PrzeksztaØcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastËpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. PrzeksztaØcenie Funduszu moĝe 
polega wyØ¨cznie na: 

1) przeksztaØceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
bËd¨cymi subfunduszami zdefiniowanej daty; 

2) przeksztaØceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniej¨cego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.  

 7.  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 
akt·w wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moĝe stanowi rezultat zmiany powoØanych wyĝej przepis·w  prawa 
lub zmiany  Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym przepisami Ustawy, na podstawie 
oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie 
ogØoszenia, na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania 
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 
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IV.27.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.27.5 Ryzyko inflacji  

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.27.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.27.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny . 

IV.28 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2035 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwi¨zane z Subfunduszem wyØ¨cznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia 
oszczËdnoĆci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypØatË po osi¨gniËciu przez niego 60 roku ĝycia oraz na inne cele okreĆlone w 
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla os·b fizycznych urodzonych w latach 1973 ð 1977. 

IV.29 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Emerytura 2035 

IV.29.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln  ̈ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci ĝ̈aj c̈ych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 62 Statutu. 

IV.29.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2023 wynosi 1,60%. 

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portf ela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.29.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

1. Towarzystwo nie pobiera opØaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeĝeniem ust. 2. 

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opØata za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem ĝe wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie zØoĝony przez Uczestnika w formie 
elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jego treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika 
wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opØatË manipulacyjn¨ w wysokoĆci 3,80 
zØ za realizacjË danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzeĝeniem ĝe realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiËcej niĝ dw·ch 
wniosk·w o dokonanie Konwersji lub Zamiany, zØoĝonych w postaci papierowej, jest bezpØatna. 

IV.29.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokoĆci nie wyĝszej niĝ 0,1% WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osi¨gniËcia 
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyĝszaj¨cej stopË referencyjn¨, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu 
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w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osi¨gniËcia na ostatni Dzieä Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez 
Subfundusz na poziomie nie niĝszym niĝ 75% najwyĝszych st·p zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.  

2. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kaĝdy Dzieä Wyceny i jest pØatne na rzecz 
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w 
spos·b i na warunkach okreĆlonych w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza 
rezerwË na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia 
zmiennego.  

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczeĆniej niĝ od roku kalendarzowego nastËpuj¨cego po roku 
kalendarzowym, w kt·rym upØywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 

4. WysokoĆ pobranego w 2023 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu wyniosØa 0,10%. 

IV.29.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa w art. 
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz¨dzanie 
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania zarz¨dzanymi przez 
Towarzystwo lub podmiot z  grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

 1.  Wynagrodzenie Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bËdzie wiËksze niĝ 0,50% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
w skali roku i bËdzie zaleĝne od struktury lokat okreĆlonej w art. 60 ust. 1 Statutu w nastËpuj¨cy spos·b: 

1)  do 31 grudnia 2024 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,45 % w skali roku, 

2)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,4 % w skali roku, 

3)  od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,35 % w skali roku, 

4)  od 1 stycznia 2035 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,3 % w skali roku. 

 2.  Wynagrodzenie, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku roku przestËpnego, od WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie 
to wypØacane jest ze Ćrodk·w Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu miesi¨ca, za kt·ry wynagrodzenie jest 
naleĝne. 

 3.  Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

IV.29.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.30 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2035 w ujËciu historycznym 

IV.30.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu  

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2023 r. wyniosØa 131 612 tys. zØ. 

WAN UNIQA Emerytura 2035 

 

IV.30.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2021ð2023) wynosiØa: 8,90%. 
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ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 lata)  

 

Na dzieä sporz¨dzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
za ostatnie 5 i 10 lat ze wzglËdu na zbyt kr·tki okres dziaØania Subfunduszu. 

IV.30.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ jednokrotnie zmiany wzorca ð w dniu 28 sierpnia 2020 r.  

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa stopa 
referencyjna, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK. 

IV.30.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.30.2 

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

IV.30.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z  inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci.  

UNIQA Emerytura 2040 

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.31 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i  ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych oraz postanowieä Statutu, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne wynikaj¨ce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.  

2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

1)  Instrumenty DØuĝne, 

2)  Instrumenty UdziaØowe. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreĆlonych w art. 13 Statutu, umowy maj¨ce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zar·wno jako 
zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zast¨pienia Instrumentu Bazowego. 

4. Proporcja pomiËdzy poszczeg·lnymi rodzajami lokat, bËdzie uzaleĝniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglËdnieniem zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeä inwestycyjnych okreĆlonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i 
Statucie, a takĝe nastËpuj¨cych zasad: 

1)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci UdziaØowej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2019 r. bËdzie stanowiØ od 60% do 80% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 40% do 70% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie stanowiØ od 25% do 50% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie stanowiØ od 10% do 30% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) od 1 stycznia 2040 r. bËdzie stanowiØ od 0% do 15% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu;  

2)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2019 r. bËdzie stanowiØ od 20% do 40% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 30% do 60% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie stanowiØ od 50% do 75% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie stanowiØ od 70% do 90% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) od 1 stycznia 2040 r. bËdzie stanowiØ od 85% do 100% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu. 
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5. Aktywa Subfunduszu mog¨ by lokowane w aktywach denominowanych w zØotych lub w walutach innych Paästw CzØonkowskich oraz 
paästw naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Aktyw·w Subfunduszu w 
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moĝe przekroczy 30% wartoĆci tych aktyw·w. 

6. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

7. Limit, o kt·rym mowa w ust. 6, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe 
i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 40% 
(czterdzieĆci procent) WAS. 

8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

9. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

10. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

11. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 10. 

12. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, Paästwo CzØonkowskie lub paästwo naleĝ¨ce 
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takĝe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a 
Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery 
wartoĆciowe s¨ porËczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, 
kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moĝe przekroczy 35% WAS. 
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartoĆci procentowej okreĆlonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowi¨zany jest dokonywa 
lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoĆciowe co najmniej szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z 
tych emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

13. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego bËd¨ce przedmiotem oferty 
publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

14. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuj¨cych zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreĆlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniËtego, lub lokaty o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane 
przez jeden podmiot.  

15. Ĝ¨czna wartoĆ lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moĝe 
przekroczy 10% WAS. Subfundusz nie moĝe nabywa wiËcej niĝ 20% Ø¨cznej wartoĆci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuØ·w uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniËty albo przez jedn¨ instytucjË 
wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu. 

16. Do limitu, o kt·rym mowa w ust. 15, nie wlicza siË lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniËtych maj¨cych 
siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 
w paästwie czØonkowskim, a takĝe na rynku zorganizowanym niebËd¨cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub 
innym paästwie czØonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska i 
paästwo czØonkowskie, jeĝeli zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreĆlon¨ w ich 
statucie lub regulaminie bËd¨ one odzwierciedla skØad indeksu rynku regulowanego. 

17. Fundusz w ramach CzËĆci DØuĝnej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 70% wartoĆci aktyw·w w: 

a) papiery wartoĆciowe emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, jednostkË 
samorz¨du terytorialnego lub przez centralne wØadze publiczne lub bank centralny paästwa czØonkowskiego, Europejski 
Bank Centralny, UniË Europejsk¨ lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miËdzynarodowe, pod 
warunkiem, ĝe papiery emitowane, porËczone lub gwarantowane przez te organizacje miËdzynarodowe posiadaj¨ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b) depozyty o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ð Prawo bankowe, pod warunkiem, ĝe te instytucje kredytowe posiadaj¨ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

2)  nie wiËcej niĝ 30% wartoĆci aktyw·w w inne niĝ wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiËcej niĝ 10% 
wartoĆci aktyw·w moĝe by lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadaj¨ ratingu inwestycyjnego nadanego przez 
agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 

18. Fundusz w ramach CzËĆci UdziaØowej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 40% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Økach publicznych, wchodz¨ce w skØad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeks WIG20; 

2)  nie wiËcej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne wchodz¨ce w skØad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje 
tych sp·Øek lub indeks mWIG40; 

3)  nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne notowane na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie inne niĝ wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp·Øki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeksy rynk·w, na kt·rych s¨ notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
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instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ 
zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych 
papier·w wartoĆciowych; 

4)  nie mniej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym w  paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, 
dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ te instrumenty udziaØowe lub indeksy tych instrument·w. 

19. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych 
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jeĝeli wska°nik koszt·w caØkowitych obci¨ĝaj¨cych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego 
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, nie 
przekracza 0,3% w skali roku, a udziaØ tych inwestycji nie moĝe by wiËkszy niĝ 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wsp·lnego 
inwestowania nie publikuje wska°nika koszt·w caØkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moĝe uwzglËdni inny wska°nik koszt·w 
publikowany przez instytucjË wsp·lnego inwestowania, r·wnowaĝny wska°nikowi koszt·w caØkowitych. 

20. Jeĝeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub 
tytuØy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, z wyØ¨czeniem lokat o kt·rych mowa w art. 11 
ust. 17, zarz¨dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaØowej Towarzystwa nie moĝe pobiera wynagrodzenia za zarz¨dzanie od aktyw·w stanowi¨cych lokaty Subfunduszu.  

21. Przy obliczaniu udziaØu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzËĆci UdziaØowej oraz CzËĆci DØuĝnej uwzglËdnia siË ekspozycjË uzyskan¨ 
za poĆrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa s¨ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycjË uzyskan¨ przy 
zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

22. Przy obliczaniu udziaØu CzËĆci UdziaØowej i CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu uwzglËdnia siË faktyczn¨ ekspozycjË poĆredni¨ 
uzyskan¨ za poĆrednictwem funduszy i instytucji wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuØy uczestnictwa inwestowane s¨ w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostËpnych Funduszowi danych, oraz 
ekspozycjË uzyskan¨ przy zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maj¨ pozostaØe zasady i ograniczenia inwestycyjne okreĆlone w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK. 

IV.32 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.31, oraz wynikaj¨cych 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreĆlone zostaØy w art. 14 
Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego ze zmiennoĆci¨ wyceny i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. Fundusz lokuje aktywa w 
instrumenty pØynne, dla kt·rych w dowolnym momencie istnieje moĝliwoĆ sprzedaĝy lub umorzenia. W przypadku 
wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w 
Bazowych Subfunduszu. 

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywa nia odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. 

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨: okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w 
jakoĆciowych zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar 
sp·Øki, udziaØ sp·Øki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru 
wartoĆciowego w przyszØoĆci. 

5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci, Ćrodki Subfunduszy s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim 
ryzyku niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe dØuĝne papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w o 
minimalnym ryzyku niewyp ØacalnoĆci. 

6. Aktywa Subfunduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. 

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne na 
podstawie analizy dotycz¨cej ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w 
Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszy przed przewidywan¨ 
niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane w 
zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ 
zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania 
Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych 
Subfunduszu. 

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne 
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniËte, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane  przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ dokonywane na podstawie analizy 
bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, 
dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.33 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 
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IV.34 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.35 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych rynkami 
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu. 

2. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem 
ĝe: 

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreĆlonym w Statucie, 

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu albo papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Fundusz zamierza 
naby do tego portfela w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi 
instrumentami finansowymi,  

b)  kurs·w walut w zwi¨zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na 
Subfundusz, 

3)  bazË Instrument·w Pochodnych stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4)  Statutu, stopy 
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

4)  wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy maj¨ce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

1)  stron¨ transakcji jest podmiot z siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym 
do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu, 
podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie, 

2)  instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym Dniu Roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej,  

3)  instrumenty te mog¨ zosta w kaĝdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie 
zamkniËta przez transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana, 

4)  zawarcie takiej umowy bËdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,  

5)  bazË instrument·w stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, 
kursy walut lub indeksy dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji. 

4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane bËd¨ 
umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a 
przy wyborze tych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË nastËpuj¨cymi kryteriami: 

1)  pØynnoĆci, 

2)  ograniczenia koszt·w transakcyjnych, 

3)  ograniczenia ryzyka kursowego, 

4)  ograniczenia ryzyka kontrahenta, 

przy zastrzeĝeniu, ĝe niezaleĝnie od kryteri·w okreĆlonych powyĝej, przy zawieraniu wspomnianych um·w maj¨ r·wnieĝ 
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastËpuj¨ce 
dodatkowe kryteria takie  jak: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami 
inwestycyjnymi Subfunduszu.  

5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu 
Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, 
aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. Specyficzne dla 
kaĝdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrument·w Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w 
CzËĆci II Statutu. 

6. Fundusz bËdzie zawieraØ umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne:  

1)  kontrakty terminowe na akcje,  

2)  kontrakty terminowe na indeksy akcji,  

3)  kontrakty terminowe na obligacje,  

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,  

5)  opcje na akcje, 

6)  opcje na indeksy akcji, 

7)  opcje na kurs waluty,  
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8)  opcje na stopË procentow¨, 

9)  warranty opcyjne,  

10)  transakcje swap na stopË procentow¨, 

11)  transakcje forward na kurs waluty,  

12)  transakcje swap na kurs waluty, 

13)  transakcje FRA (forward rate agreement). 

7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych. 

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

1)  moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, 
indeks·w, dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeks·w kredytowych lub indeks·w akcji, i tym samym funkcjonowa jak 
samodzielny instrument pochodny,  

2)  nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, 

3)  ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 11 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 10. 

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie z 
umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszy w 
CzËĆci II Statutu. 

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

1)  sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a zatem przed: 

a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych okreĆlana jest wartoĆ lokat Subfunduszu, 

c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego lub inne aktywa 
utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz. 

2)  sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy: 

a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy, 

b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego. 

15. Specyficzne dla kaĝdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w CzËĆci II Statutu. 

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych 
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na 
zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

17. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w 
pochodnych jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska 
w por·wnaniu z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo 
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ 
stron¨, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË 
z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego 
systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci w przypadku Niewystandaryzowanych In strument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem 
moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez 
wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym 
notowany jest dany instrument oraz od iloĆci danych instrument·w w obrocie. 

IV.36 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.36a Informacja odnoĆnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglËdnieniem art. 6-11 
Rozporz¨dzenia 231/2013, jako wyraĝona w walucie, w kt·rej wyceniane s¨ Aktywa Subfunduszy, kwota zaangaĝowania poszczeg·lnych 
Subfunduszy uwzglËdniaj¨ca wszystkie Aktywa i zobowi¨zania Funduszu dotycz¨ce danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 
wØaĆciwe Subfunduszowi, poĝyczki, kt·rych przedmiotem s¨ Ćrodki pieniËĝne lub papiery wartoĆciowe, oraz inne umowy wi¨ĝ¨ce siË ze 
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zwiËkszeniem zaangaĝowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyĆci wynikaj¨ce z tych um·w dotycz¨ tego Subfunduszu. 

IV.36b OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI, dozwolonych rodzaj·w i °r·deØ D°wigni 
Finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeä zwi¨zanych z jej stosowaniem, ustaleä dotycz¨cych zabezpieczeä i ich ponownego 
wykorzystania, a takĝe maksymalnego poziomu D°wigni Finansowej AFI, jaki moĝe by stosowany w imieniu AFI. 

 1.  Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych. 

 2.  OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe dokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i °r·dØa D°wigni Finansowej AFI oraz ograniczenia zwi¨zane z jej stosowaniem przy dokonywaniu 
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaØy opisane w punkcie IV.35. 

 3.  Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych dla realizacji celu 
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnoĆci zarz¨dzania pØynnoĆci¨ Funduszu. Fundusz moĝe dokonywa nastËpuj¨cych 
transakcji finansowych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych: 

1) udzielania i zaci¨gania poĝyczek Papier·w WartoĆciowych, 

2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, kt·rych przedmiotem s¨ Papiery WartoĆciowe. 
 4.  Ryzyka zwi¨zane ze stosowaniem D°wigni Finansowej AFI w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaØy opisane w punkcie IV.35.17. Powyĝsze ryzyka dotycz¨ takĝe transakcji finansowanych z 
uĝyciem Papier·w WartoĆciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystËpuje ryzyko wynikaj¨ce z ponownego 
wykorzystania zabezpieczeä. Ryzyko to wystËpuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uĝywa Papier·w WartoĆciowych 
stanowi¨cych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ĝe nie odzyska ich w terminie pozwalaj¨cym mu na wywi¨zanie siË 
ze zobowi¨zaä wynikaj¨cych z transakcji z Funduszem. 
 5.  Z zastrzeĝeniem ograniczeä co do poziomu D°wigni Finansowej AFI, wyraĝanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metod¨ 
zaangaĝowania, nie istniej¨ prawne ograniczenia dotycz¨ce ponownego wykorzystania zabezpieczeä. Umowy, kt·re zawiera Fundusz, 
nie zawieraj¨ postanowieä odnosz¨cych siË do ponownego wykorzystania zabezpieczeä. 
 6.  Fundusz okreĆli limit na maksymalny poziom D°wigni Finansowej AFI poprzez ustanowienie limit·w ekspozycji AFI wyznaczonej 
metod¨ zaangaĝowania na poziomie nie wyĝszym niĝ 200% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

IV.37 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2040 

IV.37.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w  odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1.  Ryzyko rynkowe 

   Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce 
i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji 
rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2.  Ryzyko kredytowe 

   Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w  szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3.  Ryzyko rozliczenia 

   Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4.  Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moĝe uniemoĝliwi jego nabycie lub zbycie w 
wielkoĆci wynikaj¨cej z realizacji zakØadanej polityki inwestycyjnej, a takĝe moĝe utrudni lub uniemoĝliwi dokonanie rzetelnej wyceny 
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moĝe doprowadzi do koniecznoĆci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pØynnoĆci instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad portfela lokat Subfunduszu moĝe 
spowodowa znaczny spadek wartoĆci tych instrument·w i wywiera istotny negatywny wpØyw na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i 
wartoĆ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie okolicznoĆci pozostaj¨cej poza 
kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub 
odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨, moĝe 
skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wyst¨pienia tego rodzaju 
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okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

 5.  Ryzyko walutowe 

   ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6.  Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

   Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nien aleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7.  Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ inwestycji Subfunduszu w ramach okreĆlonych skØadnik·w lokat, rynk·w lub obszar·w 
geograficznych 

   Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzglËdu na ich moĝliwy duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. 

 8.  Ryzyko zwi¨zane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, 
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wØaĆciwych dla instrument·w ýnansowych wchodz c̈ych 
w skØad ich portfeli, wystËpuj  ̈nastËpuj c̈e rodzaje ryzyk: 

1)  ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem lub instytucj¨ wsp·lnego 
inwestowania.  

2)  ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego  ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli 
inwestycyjnych wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy 
tytuØ·w uczestnictwa, ma dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skØadu portfela tych instytucji,  

3)  ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa - wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na moĝliwoĆ 
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2. 

IV.37.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1.  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

   Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, a tym 
samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty Subfunduszu 
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont 
inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw wiele 
czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw wyb·r 
wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie zakupu 
Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, pod 
wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna zmniejszy 
poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej i oczekiwanej 
struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). Osi¨gniËta stopa zwrotu 
z inwestycji w  jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa 
oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2.  Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1)  ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2)  ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  
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 3)  ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4)  ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5)  ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6)  ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7)  ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3.  Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.37.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1.  Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2.  Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. Umowa o przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego 
spraw oraz reprezentowania Funduszu w  stosunkach z osobami trzecimi moĝe by zawarta przez Towarzystwo wyØ¨cznie z innym 
towarzystwem funduszy i nwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. 

 3.  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 4.  Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

   Na zasadach okreĆlonych w Ustawie i Ustawie o PPK moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 
1 pkt 4) Ustawy, poØ¨czenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6.  Ryzyko przeksztaØcenia Funduszu 

  PrzeksztaØcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastËpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. PrzeksztaØcenie Funduszu moĝe 
polega wyØ¨cznie na: 

1) przeksztaØceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
bËd¨cymi subfunduszami zdefiniowanej daty; 

2) przeksztaØceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniej¨cego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.  

 7.  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 
akt·w wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moĝe stanowi rezultat zmiany powoØanych wyĝej przepis·w  prawa 
lub zmiany  Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym przepisami Ustawy, na podstawie 
oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie 
ogØoszenia, na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania 
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.37.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.37.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.37.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.37.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
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procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny . 

IV.38 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2040 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwi¨zane z Subfunduszem wyØ¨cznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia 
oszczËdnoĆci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypØatË po osi¨gniËciu przez niego 60 roku ĝycia oraz na inne cele okreĆlone w 
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla os·b fizycznych urodzonych w latach 1978 ð 1982. 

IV.39 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Emerytura 2040 

IV.39.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln  ̈ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci ĝ̈aj c̈ych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 70 Statutu. 

IV.39.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2023 wynosi 1,65%.  

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portfela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupi eniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.39.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

1. Towarzystwo nie pobiera opØaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeĝeniem ust. 2. 

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opØata za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem ĝe wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie zØoĝony przez Uczestnika w formie 
elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jego treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika 
wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opØatË manipulacyjn¨ w wysokoĆci 3,80 
zØ za realizacjË danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzeĝeniem ĝe realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiËcej niĝ dw·ch 
wniosk·w o dokonanie Konwersji lub Zamiany, zØoĝonych w postaci papierowej, jest bezpØatna. 

IV.39.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokoĆci nie wyĝszej niĝ 0,1% WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osi¨gniËcia 
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyĝszaj¨cej stopË referencyjn¨, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu 
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osi¨gniËcia na ostatni Dzieä Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez 
Subfundusz na poziomie nie niĝszym niĝ 75% najwyĝszych st·p zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.  

2. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kaĝdy Dzieä Wyceny i jest pØatne na rzecz 
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w 
spos·b i na warunkach okreĆlonych w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza 
rezerwË na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia 
zmiennego.  

3.  Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczeĆniej niĝ od roku kalendarzowego nastËpuj¨cego po 
roku kalendarzowym, w kt·rym upØywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 

4. WysokoĆ pobranego w 2023 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu wyniosØa 0,10%. 

IV.39.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa w art. 
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz¨dzanie 
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania zarz¨dzanymi przez 
Towarzystwo lub podmiot z  grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

 1.  Wynagrodzenie Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bËdzie wiËksze niĝ 0,50% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
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w skali roku i bËdzie zaleĝne od struktury lokat okreĆlonej w art. 68 ust. 1 Statutu w nastËpuj¨cy spos·b: 

1)  do 31 grudnia 2019 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,5 % w skali roku, 

2)  od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,45 % w skali roku, 

3)  od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,4 % w skali roku, 

4)  od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,35 % w skali roku, 

5)  od 1 stycznia 2040 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,3 % w skali roku. 

 2.  Wynagrodzenie, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku liczonego jako 365 
lub 366 dni w przypadku roku przestËpnego, od WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie 
to wypØacane jest ze Ćrodk·w Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu miesi¨ca, za kt·ry wynagrodzenie jest 
naleĝne. 

 3.  Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

IV.39.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.40 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2040 w ujËciu historycznym 

IV.40.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu  

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2023 r. wyniosØa 154 292 tys. zØ. 

WAN UNIQA Emerytura 2040 

 

IV.40.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2021ð2023) wynosiØa: 9,67%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 lata)  

 

Na dzieä sporz¨dzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
za ostatnie 5 i 10 lat ze wzglËdu na zbyt kr·tki okres dziaØania Subfunduszu. 

IV.40.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
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zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ jednokrotnie zmiany wzorca ð w dniu 28 sierpnia 2020 r.  

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa stopa 
referencyjna, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK. 

IV.40.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.40.2 

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

IV.40.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z  inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci.  

UNIQA Emerytura 2045 

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.41 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych oraz postanowieä Statutu, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne wynikaj¨ce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.  

2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

1)  Instrumenty DØuĝne, 

2)  Instrumenty UdziaØowe. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreĆlonych w art. 13 Statutu, umowy maj¨ce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zar·wno jako 
zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zast¨pienia Instrumentu Bazowego. 

4. Proporcja pomiËdzy poszczeg·lnymi rodzajami lokat, bËdzie uzaleĝniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglËdnieniem zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeä inwestycyjnych okreĆlonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i 
Statucie, a takĝe nastËpuj¨cych zasad: 

1)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci UdziaØowej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 60% do 80% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie stanowiØ od 40% do 70% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie stanowiØ od 25% do 50% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bËdzie stanowiØ od 10% do 30% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) od 1 stycznia 2045 r. bËdzie stanowiØ od 0% do 15% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu;  

2)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2024 r. bËdzie stanowiØ od 20% do 40% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie stanowiØ od 30% do 60% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie stanowiØ od 50% do 75% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bËdzie stanowiØ od 70% do 90% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) od 1 stycznia 2045 r. bËdzie stanowiØ od 85% do 100% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Aktywa Subfunduszu mog¨ by lokowane w aktywach denominowanych w zØotych lub w walutach innych Paästw CzØonkowskich oraz 
paästw naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Aktyw·w Subfunduszu w 
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moĝe przekroczy 30% wartoĆci tych aktyw·w. 

6. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

7. Limit, o kt·rym mowa w ust. 6, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe 
i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 40% 
(czterdzieĆci procent) WAS. 

8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

9. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

10. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

11. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 10. 

12. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, Paästwo CzØonkowskie lub paästwo naleĝ¨ce 
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do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takĝe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, 
a Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery 
wartoĆciowe s¨ porËczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, 
kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moĝe przekroczy 35% WAS. 
Ponadto, w przypadku  przekroczenia wartoĆci procentowej okreĆlonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowi¨zany jest dokonywa 
lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoĆciowe co najmniej szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z tych 
emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

13. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego bËd¨ce przedmiotem oferty 
publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

14. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuj¨cych zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreĆlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniËtego, lub lokaty o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane 
przez jeden podmiot.  

15. Ĝ¨czna wartoĆ lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moĝe 
przekroczy 10% WAS. Subfundusz nie moĝe nabywa wiËcej niĝ 20% Ø¨cznej wartoĆci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuØ·w uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniËty albo przez jedn¨ instytucjË 
wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu. 

16. Do limitu, o kt·rym mowa w ust. 15, nie wlicza siË lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniËtych maj¨cych 
siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 
w paästwie czØonkowskim, a takĝe na rynku zorganizowanym niebËd¨cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub 
innym paästwie czØonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska i 
paästwo czØonkowskie, jeĝeli zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreĆlon¨ w ich 
statucie lub regulaminie bËd¨ one odzwierciedla skØad indeksu rynku regulowanego. 

17. Fundusz w ramach CzËĆci DØuĝnej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 70% wartoĆci aktyw·w w: 

a) papiery wartoĆciowe emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, jednostkË 
samorz¨du terytorialnego lub przez centralne wØadze publiczne lub bank centralny paästwa czØonkowskiego, Europejski 
Bank Centralny, UniË Europejsk¨ lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miËdzynarodowe, pod 
warunkiem, ĝe papiery emitowane, porËczone lub gwarantowane przez te organizacje miËdzynarodowe posiadaj¨ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b)  depozyty o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ð Prawo bankowe, pod warunkiem, ĝe te instytucje kredytowe posiadaj¨ 
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach, 

2)  nie wiËcej niĝ 30% wartoĆci aktyw·w w inne niĝ wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiËcej niĝ 10% 
wartoĆci aktyw·w moĝe by lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadaj¨ ratingu inwestycyjnego nadanego przez 
agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 

18. Fundusz w ramach CzËĆci UdziaØowej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 40% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Økach publicznych, wchodz¨ce w skØad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeks WIG20; 

2)  nie wiËcej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne wchodz¨ce w skØad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje 
tych sp·Øek lub indeks mWIG40; 

3)  nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne notowane na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie inne niĝ wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp·Øki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeksy rynk·w, na kt·rych s¨ notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ 
zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d Øuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych 
papier·w wartoĆciowych; 

4)  nie mniej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym w  paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, 
dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ te instrumenty udziaØowe lub indeksy tych instrument·w. 

19. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych 
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jeĝeli wska°nik koszt·w caØkowitych obci¨ĝaj¨cych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego 
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, nie 
przekracza 0,3% w skali roku, a udziaØ tych inwestycji nie moĝe by wiËkszy niĝ 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wsp·lnego 
inwestowania nie publikuje wska°nika koszt·w caØkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moĝe uwzglËdni inny wska°nik koszt·w 
publikowany przez instytucjË wsp·lnego inwestowania, r·wnowaĝny wska°nikowi koszt·w caØkowitych. 

20. Jeĝeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub 
tytuØy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, z wyØ¨czeniem lokat o kt·rych mowa w art. 11 
ust. 17, zarz¨dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaØowej Towarzystwa nie moĝe pobiera wynagrodzenia za zarz¨dzanie od aktyw·w stanowi¨cych lokaty Subfunduszu.  

21. Przy obliczaniu udziaØu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzËĆci UdziaØowej oraz CzËĆci DØuĝnej uwzglËdnia siË ekspozycjË uzyskan¨ 
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za poĆrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa s¨ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycjË uzyskan¨ przy 
zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

22. Przy obliczaniu udziaØu CzËĆci UdziaØowej i CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu uwzglËdnia siË faktyczn¨ ekspozycjË poĆredni¨ 
uzyskan¨ za poĆrednictwem funduszy i instytucji wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuØy uczestnictwa inwestowane s¨ w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostËpnych Funduszowi danych, oraz 
ekspozycjË uzyskan¨ przy zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maj¨ pozostaØe zasady i ograniczenia inwestycyjne okreĆlone w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK. 

IV.42 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.41, oraz wynikaj¨cych 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreĆlone zostaØy w art. 14 
Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego ze zmiennoĆci¨ wyceny i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. Fundusz lokuje aktywa w 
instrumenty pØynne, dla kt·rych w dowolnym momencie istnieje moĝliwoĆ sprzedaĝy lub umorzenia. W przypadku 
wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w 
Bazowych Subfunduszu. 

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywa nia odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. 

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨: okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w 
jakoĆciowych zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar 
sp·Øki, udziaØ sp·Øki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru 
wartoĆciowego w przyszØoĆci. 

5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci, Ćrodki Subfunduszy s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim 
ryzyku niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe dØuĝne papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w 
o minimalnym ryzyku niewypØacalnoĆci. 

6. Aktywa Subfunduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. 

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne na 
podstawie analizy dotycz¨cej ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w 
Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszy przed przewidywan¨ 
niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane 
w zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ 
zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania 
Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych 
Subfunduszu. 

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne 
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniËte, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane  przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ dokonywane na podstawie analizy 
bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, 
dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.43 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 

IV.44 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.45 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych rynkami 
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu. 

2. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem 
ĝe: 

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreĆlonym w Statucie, 

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego wchodz¨cych w skØad portfela 
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inwestycyjnego Subfunduszu albo papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Fundusz zamierza 
naby do tego portfela w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi 
instrumentami finansowymi,  

b)  kurs·w walut w zwi¨zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na 
Subfundusz, 

3)  bazË Instrument·w Pochodnych stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4)  Statutu, stopy 
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

4)  wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy maj¨ce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

1)  stron¨ transakcji jest podmiot z siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym 
do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu, 
podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie, 

2)  instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym Dniu Roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej,  

3)  instrumenty te mog¨ zosta w kaĝdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie 
zamkniËta przez transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana, 

4)  zawarcie takiej umowy bËdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, 

5)  bazË instrument·w stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, 
kursy walut lub indeksy dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji. 

4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane bËd¨ 
umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, 
a przy wyborze tych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË nastËpuj¨cymi kryteriami: 

1)  pØynnoĆci, 

2)  ograniczenia koszt·w transakcyjnych, 

3)  ograniczenia ryzyka kursowego, 

4)  ograniczenia ryzyka kontrahenta, 

przy zastrzeĝeniu, ĝe niezaleĝnie od kryteri·w okreĆlonych powyĝej, przy zawieraniu wspomnianych um·w maj¨ r·wnieĝ 
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastËpuj¨ce 
dodatkowe kryteria takie jak:  pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami 
inwestycyjnymi Subfunduszu.  

5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu 
Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, 
aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. Specyficzne dla 
kaĝdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrument·w Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu 
w CzËĆci II Statutu. 

6. Fundusz bËdzie zawieraØ umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne:  

1)  kontrakty terminowe na akcje,  

2)  kontrakty terminowe na indeksy akcji,  

3)  kontrakty terminowe na obligacje,  

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,  

5)  opcje na akcje, 

6)  opcje na indeksy akcji, 

7)  opcje na kurs waluty,  

8)  opcje na stopË procentow¨, 

9)  warranty opcyjne,  

10)  transakcje swap na stopË procentow¨, 

11)  transakcje forward na kurs waluty,  

12)  transakcje swap na kurs waluty, 

13)  transakcje FRA (forward rate agreement). 

7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych. 

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

1)  moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, 
indeks·w, dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeks·w kredytowych lub indeks·w akcji, i tym samym funkcjonowa jak 
samodzielny instrument pochodny,  

2)  nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, 

3)  ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 
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11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 11 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 10. 

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszy 
w CzËĆci II Statutu. 

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

1)  sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a zatem przed: 

a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych okreĆlana jest wartoĆ lokat Subfunduszu, 

c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego lub inne aktywa 
utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz. 

2)  sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy: 

a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy, 

b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego. 

15. Specyficzne dla kaĝdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w CzËĆci II Statutu. 

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych 
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na 
zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

17. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w 
pochodnych jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska 
w por·wnaniu z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo 
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ 
stron¨, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË 
z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego 
systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci w przypadku Niewystandaryzowanych In strument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem 
moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez 
wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym 
notowany jest dany instrument oraz od iloĆci danych instrument·w w obrocie. 

IV.46 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.46a Informacja odnoĆnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglËdnieniem art. 6-11 
Rozporz¨dzenia 231/2013, jako wyraĝona w walucie, w kt·rej wyceniane s¨ Aktywa Subfunduszy, kwota zaangaĝowania poszczeg·lnych 
Subfunduszy uwzglËdniaj¨ca wszystkie Aktywa i zobowi¨zania Funduszu dotycz¨ce danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 
wØaĆciwe Subfunduszowi, poĝyczki, kt·rych przedmiotem s¨ Ćrodki pieniËĝne lub papiery wartoĆciowe, oraz inne umowy wi¨ĝ¨ce siË ze 
zwiËkszeniem zaangaĝowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyĆci wynikaj¨ce z tych um·w dotycz¨ tego Subfunduszu. 

IV.46b OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI, dozwolonych rodzaj·w i °r·deØ D°wigni 
Finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeä zwi¨zanych z jej stosowaniem, ustaleä dotycz¨cych zabezpieczeä i ich ponownego 
wykorzystania, a takĝe maksymalnego poziomu D°wigni Finansowej AFI, jaki moĝe by stosowany w imieniu AFI. 

 1.  Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych. 

 2.  OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe dokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i °r·dØa D°wigni Finansowej AFI oraz ograniczenia zwi¨zane z jej stosowaniem przy dokonywaniu 
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaØy opisane w punkcie IV.45. 

 3.  Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych dla realizacji celu 
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnoĆci zarz¨dzania pØynnoĆci¨ Funduszu. Fundusz moĝe dokonywa nastËpuj¨cych 
transakcji finansowych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych: 

1) udzielania i zaci¨gania poĝyczek Papier·w WartoĆciowych, 

2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, kt·rych przedmiotem s¨ Papiery WartoĆciowe. 
 4.  Ryzyka zwi¨zane ze stosowaniem D°wigni Finansowej AFI w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaØy opisane w punkcie IV.45.17. Powyĝsze ryzyka dotycz¨ takĝe transakcji finansowanych 
z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystËpuje ryzyko wynikaj¨ce z ponownego 
wykorzystania zabezpieczeä. Ryzyko to wystËpuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uĝywa Papier·w WartoĆciowych 
stanowi¨cych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ĝe nie odzyska ich w terminie pozwalaj¨cym mu na wywi¨zanie siË 
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ze zobowi¨zaä wynikaj¨cych z transakcji z Funduszem. 
 5.  Z zastrzeĝeniem ograniczeä co do poziomu D°wigni Finansowej AFI, wyraĝanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metod¨ 
zaangaĝowania, nie istniej¨ prawne ograniczenia dotycz¨ce ponownego wykorzystania zabezpieczeä. Umowy, kt·re zawiera Fundusz, 
nie zawieraj¨ postanowieä odnosz¨cych siË do ponownego wykorzystania zabezpieczeä. 
 6.  Fundusz okreĆli limit na maksymalny poziom D°wigni Finansowej AFI poprzez ustanowienie limit·w ekspozycji AFI wyznaczonej 
metod¨ zaangaĝowania na poziomie nie wyĝszym niĝ 200% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

IV.47 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2045 

IV.47.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w  odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1.  Ryzyko rynkowe 

   Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut,  ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce 
i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji 
rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2.  Ryzyko kredytowe 

   Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w  szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3.  Ryzyko rozliczenia 

   Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4.  Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moĝe uniemoĝliwi jego nabycie lub zbycie w 
wielkoĆci wynikaj¨cej z realizacji zakØadanej polityki inwestycyjnej, a takĝe moĝe utrudni lub uniemoĝliwi dokonanie rzetelnej wyceny 
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moĝe doprowadzi do koniecznoĆci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pØynnoĆci instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad portfela lokat Subfunduszu moĝe 
spowodowa znaczny spadek wartoĆci tych instrument·w i wywiera istotny negatywny wpØyw na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i 
wartoĆ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie okolicznoĆci pozostaj¨cej poza 
kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub 
odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨, moĝe 
skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wyst¨pienia tego rodzaju 
okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

 5.  Ryzyko walutowe 

   ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6.  Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

   Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nien aleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. 

 7.  Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ inwestycji Subfunduszu w ramach okreĆlonych skØadnik·w lokat, rynk·w lub obszar·w 
geograficznych 
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   Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzglËdu na ich moĝliwy duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. 

 8.  Ryzyko zwi¨zane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, 
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wØaĆciwych dla instrument·w ýnansowych wchodz c̈ych 
w skØad ich portfeli, wystËpuj  ̈nastËpuj c̈e rodzaje ryzyk: 

1)  ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem lub instytucj¨ wsp·lnego 
inwestowania.  

2)  ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego  ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w 
uczestnictwa, ma dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
oraz do historycznego skØadu portfela tych instytucji,  

3)  ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa - wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na moĝliwoĆ 
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

 9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2. 

IV.47.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1.  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

   Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, a tym 
samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty Subfunduszu 
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont 
inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw wiele 
czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw wyb·r 
wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie zakupu 
Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, pod 
wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna zmniejszy 
poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej i oczekiwanej 
struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). Osi¨gniËta stopa zwrotu 
z inwestycji w  jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa 
oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2.  Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1)  ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2)  ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3)  ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4)  ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5)  ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6)  ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7)  ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3.  Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.47.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1.  Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  
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   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2.  Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. Umowa o przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego 
spraw oraz reprezentowania Funduszu w  stosunkach z osobami trzecimi moĝe by zawarta przez Towarzystwo wyØ¨cznie z innym 
towarzystwem funduszy i nwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. 

 3.  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 4.  Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

   Na zasadach okreĆlonych w Ustawie i Ustawie o PPK moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 
1 pkt 4) Ustawy, poØ¨czenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6.  Ryzyko przeksztaØcenia Funduszu 

  PrzeksztaØcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastËpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. PrzeksztaØcenie Funduszu moĝe 
polega wyØ¨cznie na: 

1) przeksztaØceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
bËd¨cymi subfunduszami zdefiniowanej daty; 

2) przeksztaØceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniej¨cego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.  

 7.  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ 
wpØywu. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu uregulowane s¨ przepisami Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 
akt·w wykonawczych to tej ustawy oraz postanowieniami Statutu. Moĝe stanowi rezultat zmiany powoØanych wyĝej przepis·w  prawa 
lub zmiany  Statutu. Zmiana Statutu dokonywana jest przez UNIQA TFI w trybie okreĆlonym przepisami Ustawy, na podstawie 
oĆwiadczenia Towarzystwa o zmianie Statutu, kt·re to oĆwiadczenie skØadane jest w formie aktu notarialnego oraz publikowane w formie 
ogØoszenia, na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art. 36 ust. 1 Statutu. W zakresie okreĆlonym przepisami Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych (w tym art. 24 ust. 1 Ustawy), zmiana Statutu dotycz¨ca polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga uzyskania 
uprzednio zezwolenia lub zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Zmiana Statutu w zakresie dotycz¨cym polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu, wchodzi w ĝycie w terminie 3 miesiËcy od dnia ogØoszenia, z zastrzeĝeniem wyj¨tk·w okreĆlonych przepisami Ustawy. 

IV.47.4 Ryzyko niewypØacalnoĆci gwaranta 

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj¨ okreĆlonej stopy zwrotu. 

IV.47.5 Ryzyko inflacji 

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra pod uwagË moĝliwoĆ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ry prowadzi do spadku 
siØy nabywczej powierzonych Funduszowi Ćrodk·w pieniËĝnych. Inflacja obniĝa osi¨gan¨ realn¨ stopË zwrotu z inwestycji, tzn. stopË 
zwrotu po uwzglËdnieniu tempa wzrostu cen, mierzon¨ przykØadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 

IV.47.6 Ryzyko zwi¨zane z regulacjami prawnymi dotycz¨cymi Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci w zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z moĝliwoĆci zmian regulacji prawnych, w tym treĆci um·w miËdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu, lub ich interpretacji, wpØywaj¨cych na pogorszenie opØacalnoĆci lokowania przez Fundusz Aktyw·w Subfunduszu na 
rynku kapitaØowym w danym kraju lub inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, w tym w odniesieniu do podmiot·w, kt·re nie maj¨ 
odpowiednio siedziby lub zarz¨du albo miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dotyczy to 
w szczeg·lnoĆci takich obci¨ĝeä, jak opodatkowanie zysk·w kapitaØowych. 

IV.47.7 Ryzyko operacyjne 

Ryzyko bezpoĆredniej lub poĆredniej straty wynikaj¨cej z niewØaĆciwych lub zawodnych proces·w wewnËtrznych, ludzi i system·w lub 
ze zdarzeä zewnËtrznych, obejmuj¨ce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj¨ce ze stosowanych w imieniu Funduszu 
procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny . 

IV.48 OkreĆlenie profilu inwestora, kt·ry bËdzie uwzglËdniaØ zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2045 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa zwi¨zane z Subfunduszem wyØ¨cznie w ramach PPK celu systematycznego gromadzenia 
oszczËdnoĆci przez uczestnika PPK z przeznaczeniem na wypØatË po osi¨gniËciu przez niego 60 roku ĝycia oraz na inne cele okreĆlone w 
Ustawie o PPK. Subfundusz przeznaczony jest dla os·b fizycznych urodzonych w latach 1983 ð 1987. 

IV.49 Informacje o wysokoĆci opØat i prowizji zwi¨zanych z uczestnictwem w  Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania 
oraz kosztach obci¨ĝaj¨cych Aktywa UNIQA Emerytura 2045 

IV.49.1 Wskazanie przepis·w Statutu okreĆlaj¨cych rodzaje, maksymaln¨ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w 
obci¨ĝaj¨cych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeĆniej 
moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymaln  ̈ wysokoĆ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obci ĝ̈aj c̈ych Aktywa Subfunduszu, w tym w  szczeg·lnoĆci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w  kt·rych najwczeĆniej moĝe nast¨pi pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, okreĆla 
art. 75 Statutu. 

IV.49.2 Wskazanie wartoĆci Wsp·Øczynnika Koszt·w CaØkowitych, zwanego dalej ăwska°nikiem WKCó, wraz z informacj¨, ĝe 
odzwierciedla on udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu w Ćredniej wartoĆci 
aktyw·w netto funduszu za dany rok, a takĝe wskazanie kategorii koszt·w Subfunduszu niewØ¨czonych do wska°nika WKC, 
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w tym opØat transakcyjnych 

WartoĆ wska°nika WKC dla Subfunduszu odzwierciedlaj¨cego udziaØ koszt·w niezwi¨zanych bezpoĆrednio z dziaØalnoĆci¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu w Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu za rok 2023 wynosi 1,88%.  

Wska°nik WKC oblicza siË wedØug wzoru:  

  

gdzie: 

WAN ð oznacza Ćredni¨ WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu; 

K ð oznacza koszty Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach rachunkowoĆci funduszy inwestycyjnych, 
z wyØ¨czeniem koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i  opØat maklerskich, podatk·w zwi¨zanych z nabyciem lub zbyciem skØadnik·w 
portf ela; odsetek z tytuØu zaci¨gniËtych poĝyczek lub kredyt·w; Ćwiadczeä wynikaj¨cych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem s¨ 
instrumenty pochodne; opØat zwi¨zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opØat ponoszonych 
bezpoĆrednio przez uczestnika; wartoĆci usØug dodatkowych; 

t ð oznacza okres, za kt·ry przedstawiane s¨ dane. 

IV.49.3 Wskazanie opØat manipulacyjnych z tytuØu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opØat uiszczanych 
bezpoĆrednio przez Uczestnika 

1. Towarzystwo nie pobiera opØaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeĝeniem ust. 2. 

2. Przy realizacji wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany nie jest pobierana opØata za zbywanie i odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa, pod warunkiem ĝe wniosek o dokonanie Konwersji lub Zamiany zostanie zØoĝony przez Uczestnika w formie 
elektronicznej pozwalaj¨cej na utrwalenie jego treĆci na TrwaØym NoĆniku Informacji. W przypadku zØoĝenia przez Uczestnika 
wniosku o dokonanie Konwersji lub Zamiany w postaci papierowej Towarzystwo pobierze opØatË manipulacyjn¨ w wysokoĆci 3,80 
zØ za realizacjË danej Konwersji lub Zamiany, z zastrzeĝeniem ĝe realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiËcej niĝ dw·ch 
wniosk·w o dokonanie Konwersji lub Zamiany, zØoĝonych w postaci papierowej, jest bezpØatna. 

IV.49.4 Wskazanie opØaty zmiennej, bËd¨cej czËĆci¨ wynagrodzenia za zarz¨dzanie, kt·rej wysokoĆ jest uzaleĝniona od wynik·w 
Subfunduszu, prezentowanej w  ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa w wysokoĆci nie wyĝszej niĝ 0,1% WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, pod warunkiem realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok, osi¨gniËcia 
w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyĝszaj¨cej stopË referencyjn¨, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu 
w sprawie wynagrodzenia zmiennego, oraz osi¨gniËcia na ostatni Dzieä Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez 
Subfundusz na poziomie nie niĝszym niĝ 75% najwyĝszych st·p zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.  

2. Z zastrzeĝeniem ust. 3, Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane na kaĝdy Dzieä Wyceny i jest pØatne na rzecz 
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu roku. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane w 
spos·b i na warunkach okreĆlonych w Ustawie o PPK i Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Towarzystwo nalicza 
rezerwË na Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa na zasadach okreĆlonych w Rozporz¨dzeniu w sprawie wynagrodzenia 
zmiennego.  

3. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa jest obliczane i pobierane nie wczeĆniej niĝ od roku kalendarzowego nastËpuj¨cego po roku 
kalendarzowym, w kt·rym upØywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu. 

4. WysokoĆ pobranego w 2023 r. Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa w ujËciu procentowym w stosunku do Ćredniej WartoĆci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu wyniosØa 0,10%. 

IV.49.5 Wskazanie maksymalnej wysokoĆci wynagrodzenia za zarz¨dzanie Subfunduszem, a w przypadku, o  kt·rym mowa w art. 
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ð wskazanie r·wnieĝ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz¨dzanie 
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj¨ wsp·lnego inwestowania zarz¨dzanymi przez 
Towarzystwo lub podmiot z  grupy kapitaØowej Towarzystwa, jeĝeli Fundusz lokuje powyĝej 50% aktyw·w Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

 1.  Wynagrodzenie Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, nie bËdzie wiËksze niĝ 0,50% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku i bËdzie zaleĝne od struktury lokat okreĆlonej w art. 76 ust. 1 Statutu w nastËpuj¨cy spos·b: 

1)  do 31 grudnia 2024 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,5 % w skali roku, 

2)  od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,45 % w skali roku, 

3)  od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,4 % w skali roku, 

4)  od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,35 % w skali roku, 

5)  od 1 stycznia 2045 r. bËdzie wynosiØo nie wiËcej niĝ 0,3 % w skali roku. 

 2.  Wynagrodzenie, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obliczane w kaĝdym Dniu Wyceny i za kaĝdy dzieä roku liczonego jako 365 lub 
366 dni w przypadku roku przestËpnego, od WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to 
wypØacane jest ze Ćrodk·w Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego po zakoäczeniu miesi¨ca, za kt·ry wynagrodzenie jest naleĝne. 

 3.  Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towar·w i usØug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 
2004 r. o podatku od towar·w i usØug, zwolnione od podatku s¨ usØugi zarz¨dzania funduszami inwestycyjnymi.  

IV.49.6 Wskazanie istniej¨cych um·w lub porozumieä, na podstawie kt·rych koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu bezpoĆrednio lub 
poĆrednio s¨ rozdzielane miËdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w  tym wskazanie usØug dodatkowych oraz 
wskazanie wpØywu tych usØug na wysokoĆ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ oraz na 
wysokoĆ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem 

Koszty dziaØalnoĆci Subfunduszu rozdzielane s¨ pomiËdzy Subfundusz a Towarzystwo w spos·b okreĆlony w Statucie. W odniesieniu do 
Subfunduszu mog¨ by zawierane umowy z podmiotami prowadz¨cymi dziaØalnoĆ maklersk¨, na podstawie kt·rych podmioty te 
dostarczaj¨ okreĆlone usØugi badawcze (w tym materiaØy analityczne dotycz¨ce np. jednego lub wielu instrument·w finansowych, 
aktyw·w lub skØadnika aktyw·w, emitent·w instrument·w finansowych). Wspomniane usØugi nie maj¨ wpØywu na wysokoĆ prowizji 
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pobieranych przez podmiot prowadz¨cy dziaØalnoĆ maklersk¨ w odniesieniu do Subfunduszu, ani na wysokoĆ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarz¨dzanie Subfunduszem. 

IV.50 Podstawowe dane finansowe UNIQA Emerytura 2045 w ujËciu historycznym 

IV.50.1 WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoĆci¨ zaprezentowan¨ 
w zbadanym przez biegØego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu  

WartoĆ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieä 31 grudnia 2023 r. wyniosØa 139 427 tys. zØ. 

WAN UNIQA Emerytura 2045 

 

IV.50.2 WielkoĆ Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2021ð2023) wynosiØa: 11,50%. 

ąrednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (za ostatnie 3 lata)  

 

Na dzieä sporz¨dzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu nie jest moĝliwe wskazanie wielkoĆci Ćredniej stopy zwrotu z inwestycji 
za ostatnie 5 i 10 lat ze wzglËdu na zbyt kr·tki okres dziaØania Subfunduszu.  

IV.50.3 Wskazanie wzorca sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu, 
zwanego dalej ăwzorcemó (benchmark), a takĝe informacje o dokonanych zmianach wzorca, jeĝeli miaØy miejsce 

Fundusz dokonaØ jednokrotnie zmiany wzorca ð w dniu 28 sierpnia 2020 r.  

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

Do dnia 27 sierpnia 2020 r. wzorcem sØuĝ¨cym do oceny efektywnoĆci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byØa stopa 
referencyjna, o kt·rej mowa w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o PPK. 

IV.50.4 Informacja o Ćrednich stopach zwrotu z przyjËtego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o kt·rym mowa 
w pkt IV.50.2 

Od dnia 28 sierpnia 2020 r. w odniesieniu do Subfunduszu nie stosuje siË wzorca (benchmarku) sØuĝ¨cego do oceny efektywnoĆci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaj¨cego zachowanie siË zmiennych rynkowych najlepiej oddaj¨cych cel 
i politykË inwestycyjn¨ Subfunduszu. 

IV.50.5 Zastrzeĝenie, ĝe indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki Uczestnictwa 
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ĝe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z  inwestycji jest uzaleĝniona od wartoĆci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoĆci pobranych przez Fundusz opØat manipulacyjnych oraz ĝe 
wyniki historyczne nie gwarantuj¨ uzyskania podobnych wynik·w w przyszØoĆci.  
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UNIQA Emerytura 2050 

IV ZwiËzØy opis polityki inwestycyjnej 

IV.51 Wskazanie gØ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji, charakteryzuj¨cych specyfikË Subfunduszu 

1. Z zastrzeĝeniem ustËp·w poniĝszych oraz postanowieä Statutu, zastosowanie maj¨ zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia 
inwestycyjne wynikaj¨ce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawy o PPK.  

2. Fundusz bËdzie lokowaØ Aktywa Subfunduszu w: 

1)  Instrumenty DØuĝne, 

2)  Instrumenty UdziaØowe. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do Subfunduszu, na zasadach okreĆlonych w art. 13 Statutu, umowy maj¨ce za przedmiot 
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kt·rych mowa w art. 13 ust. 6 Statutu, zar·wno jako 
zabezpieczenie przed utrat¨ wartoĆci pozycji zawartych na Instrumencie Bazowym, jak i w celu zast¨pienia Instrumentu Bazowego. 

4. Proporcja pomiËdzy poszczeg·lnymi rodzajami lokat, bËdzie uzaleĝniona od decyzji Towarzystwa, z uwzglËdnieniem zasad 
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeä inwestycyjnych okreĆlonych w Ustawie o PPK, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i 
Statucie, a takĝe nastËpuj¨cych zasad: 

1)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci UdziaØowej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 60% do 80% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie stanowiØ od 40% do 70% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bËdzie stanowiØ od 25% do 50% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bËdzie stanowiØ od 10% do 30% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) od 1 stycznia 2050 r. bËdzie stanowiØ od 0% do 15% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu;  

2)  Ø¨czny udziaØ CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu: 

a) do 31 grudnia 2029 r. bËdzie stanowiØ od 20% do 40% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

b)  od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. bËdzie stanowiØ od 30% do 60% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. bËdzie stanowiØ od 50% do 75% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

d)  od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. bËdzie stanowiØ od 70% do 90% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu, 

e) od 1 stycznia 2050 r. bËdzie stanowiØ od 85% do 100% wartoĆci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Aktywa Subfunduszu mog¨ by lokowane w aktywach denominowanych w zØotych lub w walutach innych Paästw CzØonkowskich oraz 
paästw naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie. Ĝ¨czna wartoĆ lokat Aktyw·w Subfunduszu w 
aktywach denominowanych w walutach obcych nie moĝe przekroczy 30% wartoĆci tych aktyw·w. 

6. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 5% (piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez jeden podmiot.  

7. Limit, o kt·rym mowa w ust. 6, moĝe by zwiËkszony do 10% (dziesiË procent) WAS, jeĝeli Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe 
i Instrumenty Rynku PieniËĝnego podmiot·w, w kt·rych Fundusz ulokowaØ ponad 5% (piË procent) WAS, nie przekroczy 40% 
(czterdzieĆci procent) WAS. 

8. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 20% (dwadzieĆcia procent) WAS w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej.  

9. Ĝ¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym 
podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moĝe przekroczy 20% (dwadzieĆcia procent) WAS. 

10. Fundusz moĝe lokowa do 20% (dwadzieĆcia procent) WAS Ø¨cznie w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
wyemitowane przez podmioty naleĝ¨ce do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

11. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 10, Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 10% (dziesiË procent) WAS w papiery wartoĆciowe 
lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez jeden podmiot naleĝ¨cy do grupy kapitaØowej, o kt·rej mowa w ust. 10. 

12. Fundusz moĝe lokowa powyĝej 35% (trzydzieĆci piË procent) WAS w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego 
emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, Paästwo CzØonkowskie lub paästwo naleĝ¨ce 
do OECD wskazane w art. 12 ust. 1 Statutu, a takĝe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny, a 
Ø¨czna wartoĆ lokat w papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego wyemitowane przez podmiot, kt·rego papiery 
wartoĆciowe s¨ porËczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz wartoĆ ryzyka kontrahenta wynikaj¨ca z transakcji, 
kt·rych przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, moĝe przekroczy 35% WAS. 
Ponadto, w przypadku przekroczenia wartoĆci procentowej okreĆlonej w poprzednim zdaniu, Fundusz obowi¨zany jest dokonywa 
lokat Aktyw·w Subfunduszu w papiery wartoĆciowe co najmniej szeĆciu r·ĝnych emisji, z tym ĝe wartoĆ lokaty w papiery ĝadnej z 
tych emisji nie moĝe przekracza 30% (trzydzieĆci procent) WAS. 

13. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku PieniËĝnego bËd¨ce przedmiotem oferty 
publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kt·rym mowa 
w art. 11 ust. 1 pkt 1) Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dØuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym 
po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w. 

14. Fundusz nie moĝe lokowa wiËcej niĝ 1% WAS w certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuj¨cych zasady i ograniczenia inwestycyjne 
okreĆlone dla funduszu inwestycyjnego zamkniËtego, lub lokaty o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, zbywane lub emitowane 
przez jeden podmiot.  

15. Ĝ¨czna wartoĆ lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu, oraz lokat, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5 Statutu, nie moĝe 
przekroczy 10% WAS. Subfundusz nie moĝe nabywa wiËcej niĝ 20% Ø¨cznej wartoĆci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuØ·w uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniËty albo przez jedn¨ instytucjË 
wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 17 Statutu. 

16. Do limitu, o kt·rym mowa w ust. 15, nie wlicza siË lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniËtych maj¨cych 
siedzibË na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania maj¨ce siedzibË za granic¨, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 
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w paästwie czØonkowskim, a takĝe na rynku zorganizowanym niebËd¨cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub 
innym paästwie czØonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska i 
paästwo czØonkowskie, jeĝeli zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreĆlon¨ w ich 
statucie lub regulaminie bËd¨ one odzwierciedla skØad indeksu rynku regulowanego. 

17. Fundusz w ramach CzËĆci DØuĝnej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 70% wartoĆci aktyw·w w: 

a) papiery wartoĆciowe emitowane, porËczone lub gwarantowane przez Skarb Paästwa, Narodowy Bank Polski, jednostkË 
samorz¨du terytorialnego lub przez centralne wØadze publiczne lub bank centralny paästwa czØonkowskiego, Europejski 
Bank Centralny, UniË Europejsk¨ lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miËdzynarodowe, pod 
warunkiem, ĝe papiery emitowane, porËczone lub gwarantowane przez te organizacje miËdzynarodowe posiadaj¨ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

b)  depozyty o terminie zapadalnoĆci nie dØuĝszym niĝ 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. ð Prawo bankowe, pod warunkiem, ĝe te instytucje kredytowe posiadaj¨ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach, 

2)  nie wiËcej niĝ 30% wartoĆci aktyw·w w inne niĝ wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiËcej niĝ 10% 
wartoĆci aktyw·w moĝe by lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadaj¨ ratingu inwestycyjnego nadanego przez 
agencjË ratingow¨ uznan¨ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach. 

18. Fundusz w ramach CzËĆci UdziaØowej moĝe lokowa: 

1)  nie mniej niĝ 40% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Økach publicznych, wchodz¨ce w skØad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeks WIG20; 

2)  nie wiËcej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne wchodz¨ce w skØad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ akcje 
tych sp·Øek lub indeks mWIG40; 

3)  nie wiËcej niĝ 10% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe emitowane przez 
sp·Øki publiczne notowane na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie inne niĝ wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp·Øki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym s¨ akcje tych sp·Øek lub indeksy rynk·w, na kt·rych s¨ notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem oferty publicznej, jeĝeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakØadaj¨ 
zØoĝenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GieØdzie Papier·w WartoĆciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d Øuĝszym niĝ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nast¨pi zaoferowanie tych 
papier·w wartoĆciowych; 

4)  nie mniej niĝ 20% wartoĆci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziaØowe bËd¨ce przedmiotem 
obrotu na rynku zorganizowanym w  paästwie naleĝ¨cym do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, 
dla kt·rych instrumentem bazowym s¨ te instrumenty udziaØowe lub indeksy tych instrument·w. 

19. Fundusz moĝe lokowa Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuØy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych 
mowa w art. 11 ust. 16 Statutu, jeĝeli wska°nik koszt·w caØkowitych obci¨ĝaj¨cych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego 
lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, nie 
przekracza 0,3% w skali roku, a udziaØ tych inwestycji nie moĝe by wiËkszy niĝ 30% WAS. W przypadku gdy instytucja wsp·lnego 
inwestowania nie publikuje wska°nika koszt·w caØkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moĝe uwzglËdni inny wska°nik koszt·w 
publikowany przez instytucjË wsp·lnego inwestowania, r·wnowaĝny wska°nikowi koszt·w caØkowitych. 

20. Jeĝeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub 
tytuØy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, z wyØ¨czeniem lokat o kt·rych mowa w art. 11 
ust. 17, zarz¨dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaØowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy 
kapitaØowej Towarzystwa nie moĝe pobiera wynagrodzenia za zarz¨dzanie od aktyw·w stanowi¨cych lokaty Subfunduszu.  

21. Przy obliczaniu udziaØu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzËĆci UdziaØowej oraz CzËĆci DØuĝnej uwzglËdnia siË ekspozycjË uzyskan¨ 
za poĆrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuØy uczestnictwa s¨ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycjË uzyskan¨ przy 
zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

22. Przy obliczaniu udziaØu CzËĆci UdziaØowej i CzËĆci DØuĝnej w Aktywach Subfunduszu uwzglËdnia siË faktyczn¨ ekspozycjË poĆredni¨ 
uzyskan¨ za poĆrednictwem funduszy i instytucji wsp·lnego inwestowania, w kt·rych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuØy uczestnictwa inwestowane s¨ w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostËpnych Funduszowi danych, oraz 
ekspozycjË uzyskan¨ przy zastosowaniu Instrument·w Pochodnych. 

23. Poza wskazanymi w Statucie, zastosowanie maj¨ pozostaØe zasady i ograniczenia inwestycyjne okreĆlone w Ustawie o Funduszach 
Inwestycyjnych i Ustawie o PPK 

IV.52 ZwiËzØy opis kryteri·w doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu 

1. ąrodki Subfunduszu lokowane s¨ zgodnie z polityk¨ inwestycyjn¨ Subfunduszu, w instrumenty finansowe dopuszczone do 
inwestowania przy zachowaniu limit·w inwestycyjnych, okreĆlonych szczeg·Øowo w pkt IV.51, oraz wynikaj¨cych 
z obowi¨zuj¨cych przepis·w prawa. Kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych Subfunduszu okreĆlone zostaØy w art. 14 
Statutu. 

2. Podstawowym kryterium doboru do portfela Subfunduszu jest uzyskiwanie moĝliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym 
minimalizowaniu ryzyka zwi¨zanego ze zmiennoĆci¨ wyceny i ryzyka ograniczonej pØynnoĆci. Fundusz lokuje aktywa 
w instrumenty pØynne, dla kt·rych w dowolnym momencie istnieje moĝliwoĆ sprzedaĝy lub umorzenia. W przypadku 
wykorzystywania Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w 
Bazowych Subfunduszu. 

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe s¨ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieĝ¨cej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoĆciowego, oceny ryzyka kredytowego 
emitenta, przewidywania odnoĆnie do ksztaØtowania siË rynkowych st·p procentowych oraz wyceny przyszØych pØatnoĆci. 
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4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i inne papiery udziaØowe s¨ dokonywane na podstawie analizy bior¨cej pod 
uwagË zar·wno czynniki fundamentalne, gdzie podstawowymi kryteriami s¨: okreĆlenie perspektywicznych rodzaj·w dziaØalnoĆci 
i branĝ, efektywnoĆ przedsiËbiorstwa, spodziewana dynamika wynik·w finansowych, wycena akcji, ocena czynnik·w 
jakoĆciowych zwi¨zanych z zarz¨dem i produktem, jak i pozostaØe czynniki, wĆr·d kt·rych naleĝy wymieni pØynnoĆ akcji, rozmiar 
sp·Øki, udziaØ sp·Øki w indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie oraz inne czynniki rynkowe, mog¨ce wpØyn¨ na cenË papieru 
wartoĆciowego w przyszØoĆci. 

5. W celu zapewnienia zaØoĝonej pØynnoĆci, Ćrodki Subfunduszy s¨ utrzymywane na rachunkach bankowych, w bankach o niskim 
ryzyku niewypØacalnoĆci oraz s¨ lokowane w kr·tkoterminowe dØuĝne papiery wartoĆciowe emitowane przez emitent·w 
o minimalnym ryzyku niewypØacalnoĆci. 

6. Aktywa Subfunduszu mog¨ by inwestowane w lokaty denominowane w walutach obcych, w czËĆci ograniczonej limitem 
szczeg·Øowo okreĆlonym w polityce inwestycyjnej Subfunduszu. 

7. Fundusz zawiera w odniesieniu do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne na 
podstawie analizy dotycz¨cej ksztaØtowania siË cen Instrument·w Bazowych w przyszØoĆci oraz wyceny Instrument·w 
Pochodnych. W szczeg·lnoĆci, Instrumenty Pochodne maj¨ na celu zabezpieczenie aktyw·w Subfunduszy przed przewidywan¨ 
niekorzystn¨ zmian¨ wartoĆci Instrument·w Bazowych znajduj¨cych siË w portfelu Subfunduszu lub s¨ wykorzystywane 
w zastËpstwie Instrument·w Bazowych w celu obniĝenia koszt·w zarz¨dzania Funduszem. Instrumenty Pochodne nie mog¨ 
zwiËksza ryzyka Subfunduszu ponad ryzyko wynikaj¨ce z polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystywania 
Instrument·w Pochodnych stosuje siË odpowiednio zapisy dotycz¨ce limit·w inwestycyjnych dla Instrument·w Bazowych 
Subfunduszu. 

8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne 
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniËte, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy 
uczestnictwa emitowane  przez instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ s¨ dokonywane na podstawie analizy 
bior¨cej pod uwagË zgodnoĆ ze strategi¨ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksztaØtowanie siË stopy zwrotu, 
dostËpnoĆ oraz koszty realizacji transakcji. 

IV.53 Wskazanie uznanych indeks·w akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, kt·rych skØad odzwierciedla Subfundusz, 
rynku, kt·rego te indeksy dotycz¨, oraz stopnia odzwierciedlenia indeks·w przez Subfundusz 

Nie ma zastosowania. 

IV.54 Wskazanie czy wartoĆ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moĝe siË charakteryzowa duĝ¨ zmiennoĆci¨ 
wynikaj¨c¨ ze skØadu portfela lub z przyjËtej techniki zarz¨dzania portfelem 

W zwi¨zku z tym, ĝe w skØad portfela wchodz¨ akcje i inne instrumenty o  duĝej zmiennoĆci cen, wartoĆ aktyw·w netto portfela 
inwestycyjnego moĝe ulega istotnym zmianom. 

IV.55 Wskazanie czy Fundusz moĝe zawiera umowy, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wraz z  okreĆleniem wpØywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwi¨zane z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ 
Subfunduszu 

1. Fundusz moĝe zawiera umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paästwie CzØonkowskim, a takĝe na rynkach zorganizowanych niebËd¨cych rynkami 
regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paästwie CzØonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paästwach 
naleĝ¨cych do OECD innych niĝ Rzeczpospolita Polska i Paästwo CzØonkowskie, wskazanych odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu. 

2. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy, o kt·rych mowa w ust. 1, pod warunkiem 
ĝe: 

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreĆlonym w Statucie, 

2)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego zwi¨zanego ze zmian¨: 

a) kurs·w, cen lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i instrument·w rynku pieniËĝnego wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu albo papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, kt·re Fundusz zamierza 
naby do tego portfela w przyszØoĆci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi¨zanego z tymi 
instrumentami finansowymi,  

b)  kurs·w walut w zwi¨zku z lokatami Subfunduszu, 

c) wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z lokatami w depozyty, dØuĝne papiery wartoĆciowe i Instrumenty Rynku 
PieniËĝnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na 
Subfundusz, 

3)  bazË Instrument·w Pochodnych stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4)  Statutu, stopy 
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  

4)  wykonanie nast¨pi przez dostawË instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1Statutu, lub przez rozliczenie 
pieniËĝne. 

3. Fundusz moĝe zawiera w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy maj¨ce za przedmiot 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ĝe: 

1)  stron¨ transakcji jest podmiot z siedzib¨ w Rzeczypospolitej Polskiej, Paästwie CzØonkowskim, a takĝe w paästwie naleĝ¨cym 
do OECD innym niĝ Rzeczpospolita Polska oraz Paästwo CzØonkowskie wskazanym odpowiednio w art. 12 ust. 1 Statutu, 
podlegaj¨cy nadzorowi wØaĆciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaØowym w tym paästwie, 

2)  instrumenty te podlegaj¨ codziennie, w kaĝdym Dniu Roboczym, moĝliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedØug 
wiarygodnie oszacowanej WartoĆci Godziwej,  

3)  instrumenty te mog¨ zosta w kaĝdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajËta moĝe by w kaĝdym czasie 
zamkniËta przez transakcjË r·wnowaĝ¨c¨ albo zlikwidowana, 

4)  zawarcie takiej umowy bËdzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu, 

5)  bazË instrument·w stanowi¨ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, 
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kursy walut lub indeksy dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeksy kredytowe lub indeksy akcji. 

4. W celu zapewnienia sprawnego zarz¨dzania portfelem inwestycyjnym lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zawierane bËd¨ 
umowy maj¨ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 6, a 
przy wyborze tych instrument·w Fundusz bËdzie kierowaØ siË nastËpuj¨cymi kryteriami: 

1)  pØynnoĆci, 

2)  ograniczenia koszt·w transakcyjnych, 

3)  ograniczenia ryzyka kursowego, 

4)  ograniczenia ryzyka kontrahenta, 

przy zastrzeĝeniu, ĝe niezaleĝnie od kryteri·w okreĆlonych powyĝej, przy zawieraniu wspomnianych um·w maj¨ r·wnieĝ 
zastosowanie te same kryteria doboru lokat, jakie byØyby zastosowane do oceny Instrumentu Bazowego, oraz nastËpuj¨ce 
dodatkowe kryteria takie  jak: pØynnoĆ Instrument·w Pochodnych, ich cena, dostËpnoĆ oraz zgodnoĆ ze strategi¨ i celami 
inwestycyjnymi Subfunduszu.  

5. Warunkiem zastosowania Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, jest, aby portfel 
inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglËdnieniem ekspozycji na instrumentach stanowi¨cych bazË utrzymywanych w portfelu 
Subfunduszu Instrument·w Pochodnych, speØniaØ zaØoĝenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg·lnoĆci, 
aby nie naruszaØ ograniczeä i limit·w inwestycyjnych dotycz¨cych poszczeg·lnych skØadnik·w lokat Subfunduszu. Specyficzne dla 
kaĝdego Subfunduszu warunki zastosowania Instrument·w Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu 
w CzËĆci II Statutu. 

6. Fundusz bËdzie zawieraØ umowy maj¨ce za przedmiot nastËpuj¨ce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne:  

1)  kontrakty terminowe na akcje,  

2)  kontrakty terminowe na indeksy akcji,  

3)  kontrakty terminowe na obligacje,  

4)  kontrakty terminowe na kurs waluty,  

5)  opcje na akcje, 

6)  opcje na indeksy akcji, 

7)  opcje na kurs waluty,  

8)  opcje na stopË procentow¨, 

9)  warranty opcyjne, 

10)  transakcje swap na stopË procentow¨, 

11)  transakcje forward na kurs waluty,  

12)  transakcje swap na kurs waluty, 

13)  transakcje FRA (forward rate agreement). 

7. Przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 15 Statutu, Fundusz uwzglËdnia wartoĆ papier·w wartoĆciowych 
lub Instrument·w Rynku PieniËĝnego stanowi¨cych bazË Instrument·w Pochodnych. 

8. Przepisu ust. 7 nie stosuje siË w przypadku Instrument·w Pochodnych, kt·rych bazË stanowi¨ indeksy. 

9. UdziaØ kontrakt·w terminowych w aktywach liczony jest wedØug wartoĆci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn 
mnoĝnika, kursu kontraktu terminowego oraz liczby kontrakt·w. 

10. Fundusz moĝe nabywa papiery wartoĆciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe papiery te speØniaj¨ 
kryteria, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

1)  moĝe wpØywa na czËĆ b¨d° na wszystkie przepØywy pieniËĝne, wynikaj¨ce z papieru wartoĆciowego funkcjonuj¨cego jako 
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st·p procentowych, cen instrument·w finansowych, kurs·w wymiany walut, 
indeks·w, dØuĝnych papier·w wartoĆciowych, indeks·w kredytowych lub indeks·w akcji, i tym samym funkcjonowa jak 
samodzielny instrument pochodny,  

2)  nie jest ĆciĆle powi¨zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej, 

3)  ma znacz¨cy wpØyw na profil ryzyka oraz wycenË papier·w wartoĆciowych. 

11. Fundusz moĝe nabywa Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ĝe 
instrumenty te speØniaj¨ kryteria okreĆlone w art. 11 ust. 9ð15 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny speØnia odpowiednio 
kryteria, o kt·rych mowa w ust. 10. 

12. Instrumenty finansowe, w przypadku kt·rych wbudowany Instrument Pochodny moĝe zosta r·wnieĝ zbyty przez wyØ¨czenie 
z umowy zasadniczej, nie s¨ uznawane za papiery wartoĆciowe lub Instrumenty Rynku PieniËĝnego z wbudowanym Instrumentem 
Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrËbny Instrument Pochodny. 

13. Jeĝeli papier wartoĆciowy lub Instrument Rynku PieniËĝnego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartoĆ wbudowanego 
Instrumentu Pochodnego uwzglËdnia siË przy stosowaniu przez Fundusz limit·w inwestycyjnych okreĆlonych dla Subfunduszy 
w CzËĆci II Statutu. 

14. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mog¨ peØni funkcje dwojakiego rodzaju: 

1)  sØuĝy jako zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartoĆci Instrumentu Bazowego, a zatem przed: 

a) zmian¨ kurs·w lub wartoĆci papier·w wartoĆciowych i Instrument·w Rynku PieniËĝnego, wchodz¨cych w skØad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub rozwaĝanych jako przyszØe inwestycje, 

b)  zmian¨ kurs·w walut, w kt·rych okreĆlana jest wartoĆ lokat Subfunduszu, 

c) zmian¨ wysokoĆci st·p procentowych w zwi¨zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w ramach portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu w dØuĝne papiery wartoĆciowe, Instrumenty Rynku PieniËĝnego lub inne aktywa 
utrzymywane na zaspokojenie bieĝ¨cych zobowi¨zaä Funduszu przypadaj¨cych na Subfundusz. 

2)  sØuĝy do sprawnego zarz¨dzania portfelem; wykorzystanie Instrument·w Pochodnych do sprawnego zarz¨dzania portfelem 
moĝe odbywa siË w przypadku, gdy: 

a) Instrument Pochodny jest bardziej pØynny niĝ Instrument Bazowy, 

b)  koszty transakcyjne s¨ niĝsze w przypadku Instrumentu Pochodnego. 
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15. Specyficzne dla kaĝdego Subfunduszu kryteria wyboru Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 
Pochodnych zostaØy okreĆlone osobno dla kaĝdego Subfunduszu w CzËĆci II Statutu. 

16. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszy transakcje, kt·rych przedmiotem s¨ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, wyØ¨cznie na warunkach i w zakresie okreĆlonym w Ustawie, Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych 
wydanych na podstawie art. 116d Ustawy, oraz art. 37 ust. 18 Ustawy o PPK. W szczeg·lnoĆci w przypadku transakcji, kt·rych 
przedmiotem s¨ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz jest obowi¨zany ustala wartoĆ ryzyka kontrahenta, na 
zasadach okreĆlonych powoØanymi wyĝej przepisami wykonawczymi. 

17. Zawieranie um·w maj¨cych za przedmiot instrumenty pochodne wi¨ĝe siË gØ·wnie z ryzykiem rynkowym, zwi¨zanym 
w szczeg·lnoĆci ze zmianami cen lub wartoĆci instrument·w bazowych (wartoĆci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu 
kurs·w walut czy cen instrument·w udziaØowych oraz papier·w dØuĝnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w 
pochodnych jest potËgowane przez efekt d°wigni finansowej, wynikaj¨cy z faktu, ĝe wartoĆ pocz¨tkowa inwestycji jest niska 
w por·wnaniu z wartoĆci¨ instrumentu bazowego. W przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych dodatkowo 
mamy do czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzykiem niewywi¨zania siË z umowy transakcji podmiotu bËd¨cego jej drug¨ 
stron¨, ponadto z ryzykiem braku rozliczenia transakcji w sytuacji, w kt·rej druga strona zawartej transakcji nie wywi¨zuje siË 
z warunk·w tej transakcji. Dotyczy to w gØ·wnej mierze transakcji na rynku nieregulowanym, na kt·rym nie ma gwarantowanego 
systemu rozliczeä. Ryzyko pØynnoĆci w przypadku Niewystandaryzowanych In strument·w Pochodnych wi¨ĝe siË z kolei z brakiem 
moĝliwoĆci zamkniËcia pozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w  kr·tkim czasie i bez 
wpØywania na bieĝ¨cy poziom cen rynkowych. Poziom tego ryzyka uzaleĝniony jest przede wszystkim od pØynnoĆci rynku, na kt·rym 
notowany jest dany instrument oraz od iloĆci danych instrument·w w obrocie. 

IV.56 Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji, jeĝeli udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 

Nie udzielono gwarancji wypØaty okreĆlonej kwoty z tytuØu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

IV.56a Informacja odnoĆnie pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Ekspozycja Subfunduszu (ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) obliczana jest z uwzglËdnieniem art. 6-11 
Rozporz¨dzenia 231/2013, jako wyraĝona w walucie, w kt·rej wyceniane s¨ Aktywa Subfunduszy, kwota zaangaĝowania poszczeg·lnych 
Subfunduszy uwzglËdniaj¨ca wszystkie Aktywa i zobowi¨zania Funduszu dotycz¨ce danego Subfunduszu, Instrumenty Pochodne 
wØaĆciwe Subfunduszowi, poĝyczki, kt·rych przedmiotem s¨ Ćrodki pieniËĝne lub papiery wartoĆciowe, oraz inne umowy wi¨ĝ¨ce siË ze 
zwiËkszeniem zaangaĝowania Subfunduszu, gdy ryzyko i korzyĆci wynikaj¨ce z tych um·w dotycz¨ tego Subfunduszu. 

IV.56b OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI, dozwolonych rodzaj·w i °r·deØ D°wigni 
Finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczeä zwi¨zanych z jej stosowaniem, ustaleä dotycz¨cych zabezpieczeä i ich ponownego 
wykorzystania, a takĝe maksymalnego poziomu D°wigni Finansowej AFI, jaki moĝe by stosowany w imieniu AFI. 

 1.  Fundusz moĝe korzysta z D°wigni Finansowej AFI przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych. 

 2.  OkolicznoĆci, w kt·rych Fundusz moĝe dokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne oraz dozwolone rodzaje i °r·dØa D°wigni Finansowej AFI oraz ograniczenia zwi¨zane z jej stosowaniem przy dokonywaniu 
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zostaØy opisane w punkcie IV.55. 

 3.  Fundusz jest uprawniony do stosowania transakcji finansowanych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych dla realizacji celu 
inwestycyjnego Funduszu lub wzrostu efektywnoĆci zarz¨dzania pØynnoĆci¨ Funduszu. Fundusz moĝe dokonywa nastËpuj¨cych 
transakcji finansowych z uĝyciem Papier·w WartoĆciowych: 

1) udzielania i zaci¨gania poĝyczek Papier·w WartoĆciowych, 

2) transakcji buy-sell-back, sell-buy-back oraz transakcji repo oraz reverse-repo, kt·rych przedmiotem s¨ Papiery WartoĆciowe. 
 4.  Ryzyka zwi¨zane ze stosowaniem D°wigni Finansowej AFI w przypadku dokonywania lokat w Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty zostaØy opisane w punkcie IV.55.17. Powyĝsze ryzyka dotycz¨ takĝe transakcji finansowanych z 
uĝyciem Papier·w WartoĆciowych, przy czym w przypadku tych transakcji dodatkowo wystËpuje ryzyko wynikaj¨ce z ponownego 
wykorzystania zabezpieczeä. Ryzyko to wystËpuje w sytuacji gdy kontrahent Funduszu ponownie uĝywa Papier·w WartoĆciowych 
stanowi¨cych zabezpieczenie transakcji i potencjalnie istnieje ryzyko, ĝe nie odzyska ich w terminie pozwalaj¨cym mu na wywi¨zanie siË 
ze zobowi¨zaä wynikaj¨cych z transakcji z Funduszem. 
 5.  Z zastrzeĝeniem ograniczeä co do poziomu D°wigni Finansowej AFI, wyraĝanego jako limit Ekspozycji AFI wyznaczonej metod¨ 
zaangaĝowania, nie istniej¨ prawne ograniczenia dotycz¨ce ponownego wykorzystania zabezpieczeä. Umowy, kt·re zawiera Fundusz, 
nie zawieraj¨ postanowieä odnosz¨cych siË do ponownego wykorzystania zabezpieczeä. 
 6.  Fundusz okreĆli limit na maksymalny poziom D°wigni Finansowej AFI poprzez ustanowienie limit·w ekspozycji AFI wyznaczonej 
metod¨ zaangaĝowania na poziomie nie wyĝszym niĝ 200% WartoĆci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

IV.57 Opis ryzyka zwi¨zanego z inwestowaniem w  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwi¨zanego z przyjËt¨ polityk¨ inwestycyjn¨ UNIQA Emerytura 2050 

IV.57.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi¨zanego z polityk¨ inwestycyjn¨ Funduszu, z uwzglËdnieniem strategii zarz¨dzania 
i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreĆlonym obszarze geograficznym, 
w okreĆlonej branĝy lub sektorze gospodarczym albo w  odniesieniu do okreĆlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia 
indeksu akcji lub dØuĝnych papier·w wartoĆciowych 

 1.  Ryzyko rynkowe 

   Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi¨zane z moĝliwoĆci¨ poniesienia przez Fundusz straty wynikaj¨cej z wahaä wartoĆci rynkowych 
pozycji wchodz¨cych w skØad Aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy 
walut, ceny akcji, obejmuj¨ce og·lne ryzyko rynkowe i szczeg·lne ryzyko rynkowe. Og·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez 
Subfundusz straty wynikaj¨cej ze zmiany poziomu cen na rynku, kt·re w podobnym zakresie dotyczy innych podmiot·w rynku 
finansowego, obejmuj¨ce w szczeg·lnoĆci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen instrument·w kapitaØowych i ryzyko walutowe. 
Szczeg·lne ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikaj¨cej ze szczeg·lnych wØaĆciwoĆci instrument·w 
finansowych lub cech emitent·w tych instrument·w, ryzyko nietypowych zdarzeä i ryzyko niewywi¨zania siË drugiej strony umowy ze 
zobowi¨zania. GØ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennoĆ og·lnej koniunktury na rynku akcji w Polsce 
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i na Ćwiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmiennoĆ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji, kt·ra nie wynika ze zmian og·lnej sytuacji 
rynkowej (ryzyko specyficzne).  

 2.  Ryzyko kredytowe 

   Inwestycje Subfunduszy obarczone s¨ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypØacalnoĆci emitent·w papier·w wartoĆciowych 
w zaleĝnoĆci od ich wiarygodnoĆci kredytowej i zwi¨zanym z tym ryzykiem czËĆciowej lub caØkowitej utraty wartoĆci danych skØadnik·w 
aktyw·w przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moĝe mie negatywny wpØyw 
na cenË emitowanych instrument·w dØuĝnych. Wi¨ĝe siË ono r·wnieĝ z niebezpieczeästwem niespØacenia przez emitenta jego 
zobowi¨zaä przewidzianych harmonogramem emisji, w  szczeg·lnoĆci zaniechaniem spØaty naleĝnoĆci z tytuØu wyemitowanych 
papier·w wartoĆciowych. Analogiczne ryzyko spØaty zobowi¨zania wystËpuje w przypadku zØoĝenia lokaty bankowej i odnosi siË do 
wypØacalnoĆci banku. Powyĝej opisane sytuacje mog¨ negatywnie wpØywa na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i jednostek uczestnictwa. 

 3.  Ryzyko rozliczenia 

   Jest to ryzyko niewywi¨zania siË przez kontrahenta Funduszu z bieĝ¨cych zobowi¨zaä dotycz¨cych Subfunduszu ze wzglËdu na 
ograniczenia w transferze Ćrodk·w finansowych. 

 4.  Ryzyko pØynnoĆci 

  Przez ryzyko pØynnoĆci rozumie siË ryzyko polegaj¨ce na braku moĝliwoĆci sprzedaĝy, likwidacji lub zamkniËcia pozycji w Aktywach 
Subfunduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroĝona zdolnoĆ Funduszu do staØego 
speØniania warunk·w okreĆlonych w art. 82 Ustawy. Zbyt niski obr·t instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym 
rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moĝe uniemoĝliwi jego nabycie lub zbycie w 
wielkoĆci wynikaj¨cej z realizacji zakØadanej polityki inwestycyjnej, a takĝe moĝe utrudni lub uniemoĝliwi dokonanie rzetelnej wyceny 
tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moĝe doprowadzi do koniecznoĆci zawieszenia odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata pØynnoĆci instrument·w finansowych wchodz¨cych w skØad portfela lokat Subfunduszu moĝe 
spowodowa znaczny spadek wartoĆci tych instrument·w i wywiera istotny negatywny wpØyw na wartoĆ Aktyw·w Subfunduszu i 
wartoĆ Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko pØynnoĆci zwi¨zane jest r·wnieĝ z lokowaniem Aktyw·w Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych, tytuØy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuØy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨. W przypadku tego rodzaju lokat, wyst¨pienie okolicznoĆci pozostaj¨cej poza 
kontrol¨ Towarzystwa lub Funduszu, w postaci zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa przez inny fundusz inwestycyjny lub 
odkupywania tytuØ·w uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨, moĝe 
skutkowa koniecznoĆci¨ zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Poziom ryzyka wyst¨pienia tego rodzaju 
okolicznoĆci roĆnie proporcjonalnie do wartoĆci udziaØu lokaty w jednostki uczestnictwa lub tytuØy uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzib¨ za granic¨ w caØym portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

 5.  Ryzyko walutowe 

   ¯r·dØem powyĝszego ryzyka s¨ inwestycje w aktywa denominowane w  walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mog¨ 
przyczyni siË do wzrostu lub spadku zyskownoĆci inwestycji zagranicznych. Moĝliwa jest r·wnieĝ sytuacja zniwelowania ewentualnego 
zysku poprzez toĝsam¨ wartoĆciowo zmianË kursu walutowego, co wprost bËdzie wpØywaØo na zmniejszenie wartoĆci Aktyw·w 
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. 

 6.  Ryzyko zwi¨zane z przechowywaniem aktyw·w 

   Aktywa Subfunduszu, przechowywane przez Depozytariusza na podstawie umowy o  wykonywanie funkcji depozytariusza, 
stanowi¨ wØasnoĆ Funduszu w zakresie dotycz¨cym Subfunduszu i nie wchodz¨ do masy upadØoĆci w przypadku ogØoszenia upadØoĆci 
Depozytariusza. Depozytariusz moĝe, przy uwzglËdnieniu wØaĆciwych przepis·w prawa, powierzy innemu podmiotowi w drodze 
umowy wykonywanie czynnoĆci w zakresie zwi¨zanym z realizacj¨ funkcji przechowywania Aktyw·w Subfunduszu. Istnieje r·wnieĝ 
ryzyko, ĝe w sytuacji czasowego lub trwaØego zaprzestania Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza, w tym w odniesieniu do danego 
rynku, na kt·rym lokowane s¨ Aktywa Subfunduszu, lub Ćwiadczenia usØug przez Depozytariusza w spos·b niewØaĆciwy nie bËdzie 
moĝliwe w caØoĆci lub w czËĆci realizowanie zaØoĝonej polityki i strategii inwestycyjnej. Zawarta z Depozytariuszem umowa 
o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza ponadto moĝliwoĆ uwolnienia siË przez Depozytariusza od odpowiedzialnoĆci za 
szkody spowodowane niewykonaniem lub nien aleĝytym wykonaniem obowi¨zk·w, w przypadkach opisanych w pkt V.9. . 

 7.  Ryzyko zwi¨zane z koncentracj¨ inwestycji Subfunduszu w ramach okreĆlonych skØadnik·w lokat, rynk·w lub obszar·w 
geograficznych 

   Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpØywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skØadnikach lokat, 
rynkach lub obszarach geograficznych, ze wzglËdu na ich moĝliwy duĝy udziaØ w aktywach Subfunduszu. 

 8.  Ryzyko zwi¨zane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa 

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, 
funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, opr·cz ryzyk wØaĆciwych dla instrument·w ýnansowych wchodz c̈ych 
w skØad ich portfeli, wystËpuj¨ nastËpuj¨ce rodzaje ryzyk: 

1)  ryzyko braku wpØywu na skØad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarz¨dzaj¨cego funduszem lub instytucj¨ wsp·lnego 
inwestowania.  

2)  ryzyko wynikaj¨ce z braku dostËpu do aktualnego skØadu portfela inwestycyjnego  ð zgodnie z regulacjami, kt·rym podlegaj¨ 
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania, s¨ one zobowi¨zane ujawnia skØad ich portfeli inwestycyjnych 
wyØ¨cznie periodycznie, co powoduje, iĝ zarz¨dzaj¨cy Funduszem, podejmuj¨c decyzjË o zakupie/sprzedaĝy tytuØ·w 
uczestnictwa, ma dostËp wyØ¨cznie do bieĝ¨cej wyceny aktyw·w funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania oraz do historycznego skØadu portfela tych instytucji,  

3)  ryzyko zawieszenia wyceny tytuØ·w uczestnictwa - wpØywa na ograniczenie pØynnoĆci lokaty w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne i tytuØy uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangaĝowania w te tytuØy ð takĝe na moĝliwoĆ 
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czËĆci Aktyw·w, co moĝe prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

9. Ryzyko dla zr·wnowaĝonego rozwoju (ang. sustainability risk) 

  Informacje dotycz¨ce oceny prawdopodobnego wpØywu ryzyk dla zr·wnowaĝonego rozwoju na stopy zwrotu z Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostaØy przedstawione w pkt VII.8.1 ust. 2. 
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IV.57.2 Opis ryzyka zwi¨zanego z uczestnictwem w  Funduszu 

 1.  Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych 
wpØyw na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨ 

   Ryzyko nieosi¨gniËcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w  Jednostki Uczestnictwa, z uwzglËdnieniem czynnik·w maj¨cych wpØyw 
na poziom ryzyka zwi¨zanego z inwestycj¨, wynika z braku moĝliwoĆci przewidzenia przyszØych zmian wartoĆci skØadnik·w portfela, a tym 
samym oszacowania przyszØej wartoĆci jednostki uczestnictwa. Na osi¨gniËte wyniki Subfunduszu wpØywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszØe zachowanie jest trudne do dokØadnego oszacowania, i r·ĝny moĝe by ich wpØyw na lokaty Subfunduszu 
w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siË wraz z wydØuĝaniem przyjËtego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont 
inwestycyjny), poniewaĝ mniejsz¨ rolË odgrywaj¨ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moĝe mie wpØyw wiele 
czynnik·w, w tym takĝe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopË zwrotu z inwestycji w  JednostkË Uczestnictwa ma takĝe wpØyw wyb·r 
wØaĆciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zØego momentu inwestycji moĝe by ograniczone poprzez rozØoĝenie w czasie zakupu 
Jednostek Uczestnictwa (zasada Ćredniej ceny). Uczestnik Subfunduszu ponosi ryzyko dokonania zØego wyboru Subfunduszu, pod 
wzglËdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wØasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko moĝna zmniejszy 
poprzez wØaĆciw¨ ocenË wØasnej awersji lub skØonnoĆci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglËdnieniem bieĝ¨cej i oczekiwanej 
struktury ryzyka i pØynnoĆci caØoĆci portfela oszczËdnoĆci inwestora (skØonnoĆ do ryzyka, preferencja pØynnoĆci). Osi¨gniËta stopa zwrotu 
z inw estycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zaleĝy r·wnieĝ od opØat zwi¨zanych z zakupem lub sprzedaĝ¨ Jednostek Uczestnictwa 
oraz od podatk·w, w przypadku osi¨gniËcia zysku z inwestycji.  

 2.  Ryzyko zwi¨zane z zawarciem okreĆlonych um·w 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa um·w zwi¨zanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Subfunduszu, w  szczeg·lnoĆci um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, lub um·w dotycz¨cych Aktyw·w Subfunduszu. Zawarcie um·w maj¨cych za przedmiot Instrumenty Pochodne, 
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moĝe spowodowa wyst¨pienie nastËpuj¨cych ryzyk:  

 1)  ryzyko niewØaĆciwego zabezpieczania pozycji bËd¨ce skutkiem wykorzystania przez Fundusz niewØaĆciwego instrumentu 
zabezpieczaj¨cego lub uĝycia go w spos·b niewØaĆciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moĝe spowodowa straty); 

 2)  ryzyko zastosowania przez Fundusz bØËdnych modeli wyceny instrument·w finansowych lub uĝycia bØËdnych danych 
wejĆciowych, co w konsekwencji moĝe spowodowa, iĝ wycena instrument·w finansowych w portfelu Funduszu nie bËdzie 
odzwierciedla ich wartoĆci rynkowej (tym samym na skutek dokonanej przez Fundusz wyceny przejĆciowo mogØoby dojĆ do zaniĝenia 
lub zawyĝenia wartoĆci Jednostki Uczestnictwa);  

 3)  ryzyko braku pØynnoĆci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczeĆnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaj¨cych;  

 4)  ryzyko dokonania bØËdnej oceny zaleĝnoĆci pomiËdzy pozycj¨ zabezpieczan¨ a instrumentem zabezpieczaj¨cym, 
spowodowanej w  szczeg·lnoĆci zmian¨ wielkoĆci pozycji zabezpieczanej. 

 5)  ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¨ce z faktu, ĝe w trakcie trwania umowy maj¨cej za przedmiot instrument pochodny, 
kontrahent, z  kt·rym zawarta zostaØa transakcja, moĝe ogØosi upadØoĆ lub zawiesi realizacje pØatnoĆci z uwagi na pogorszenie wØasnej 
sytuacji finansowej; 

 6)  ryzyko rozliczeniowe, kt·re moĝe by okreĆlane jako ryzyko nieotrzymania zapØaty od kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz 
wypeØniØ swoje zobowi¨zania; 

 7)  ryzyko bazy rozumiane jako niepewnoĆ co do ksztaØtowania siË r·ĝnicy pomiËdzy aktualn¨ cen¨ instrumentu zabezpieczanego 
a aktualnym kursem kontrakt·w terminowych. 

 3.  Ryzyko zwi¨zane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ wpØywu na wartoĆ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi¨zanych z nabywaniem 
i zbywaniem aktyw·w Subfunduszu, w szczeg·lnoĆci moĝliwoĆ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takĝe 
moĝliwoĆ op·°nieä w ich realizacji b¨d° rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleĝnymi od Towarzystwa. 

 4. Ryzyko zwi¨zane z udzielonymi gwarancjami  

  Fundusz nie udziela gwarancji.  

IV.57.3 Ryzyko wyst¨pienia szczeg·lnych okolicznoĆci, na wyst¨pienie kt·rych uczestnik Subfunduszu nie ma wpØywu lub ma 
ograniczony wpØyw 

 1.  Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu  

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ otwarcia likwidacji Subfunduszu, na kt·r¨ to okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu. 

 2.  Ryzyko przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ przejËcia zarz¨dzania Funduszem przez inne towarzystwo. PrzejËcie zarz¨dzania 
wymaga zmiany Statutu Funduszu w  czËĆci wskazuj¨cej firmË, siedzibË i adres zarz¨dzaj¨cego nim towarzystwa funduszy 
inwestycyjnych oraz wyraĝenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w. Umowa o przejËcie zarz¨dzania Funduszem i prowadzenia jego 
spraw oraz reprezentowania Funduszu w  stosunkach z osobami trzecimi moĝe by zawarta przez Towarzystwo wyØ¨cznie z innym 
towarzystwem funduszy i nwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. 

 3.  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz 

   Uczestnik powinien bra pod uwagË moĝliwoĆ zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsØuguj¨cego Fundusz, na kt·r¨ to 
okolicznoĆ nie bËdzie miaØ wpØywu.  

 4.  Ryzyko zwi¨zane z poØ¨czeniem Funduszu lub Subfunduszy 

   Na zasadach okreĆlonych w Ustawie i Ustawie o PPK moĝe nast¨pi poØ¨czenie Funduszu lub Subfunduszu. Zgodnie z art. 87a ust. 
1 pkt 4) Ustawy, poØ¨czenie krajowe wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Uczestnik·w Funduszu. 

 6.  Ryzyko przeksztaØcenia Funduszu 

  PrzeksztaØcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastËpuje bez zgody Uczestnik·w Funduszu. PrzeksztaØcenie Funduszu moĝe 
polega wyØ¨cznie na: 

1) przeksztaØceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
bËd¨cymi subfunduszami zdefiniowanej daty; 

2) przeksztaØceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniej¨cego specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.  




