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* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Firma Spotki brzmi: ,,BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna”.
Spétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu ,,BNP Paribas TFI S.A.” oraz wyrdzniajgcego jg znaku
graficznego.

§2.
1. Siedziba Spotki jest Warszawa.
Spétka moze dziata¢ w Polsce i poza jej granicami.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
§ 3.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osdb trzecich oraz zarzadzanie
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

b) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich.,

c) doradztwo inwestycyjne,

d) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

e) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych;

ktory to przedmiot dziatalnosci zgodnie z obecnie obowigzujgcy Polska Klasyfikacjg Dziatalno$ci miesci
sie w klasyfikacji PKD 6630Z.

2. W przypadkach, gdy przepisy prawa wymagajg zezwolen na prowadzenie okreslonej dziatalnosci, Spdtka
prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia.

1. KAPITAL | FUNDUSZE SPOtKI
§ 4.

1. Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 16.692.912,00 zt (stownie: szesnascie miliondw sze$éset
dziewieddziesigt dwa tysigce dziewieéset dwanascie ztotych) i dzieli sie na 695.538 (szescset
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dziewiedédziesiat pied tysiecy piecset trzydziesci osiem) akcji o wartosci nominalnej 24,00 zt (dwadziescia
cztery ztote) kazda, w tym:

a) 1.000 (jeden tysigc) akcji imiennych, zwyktych serii A o nr od 00001 do 01000,

b) 500 (piecset) akcji imiennych, zwyktych serii B o nr od 00001 do 00500,

c) 950 (dziewieéset piecdziesigt) akcji imiennych, zwyktych serii C o nr od 00001 do 00950,

d) 2.550 (dwa tysigce piecset piecdziesiat) akcji imiennych, zwyktych serii D o nr od 00001 do 02550,

e) 7.000 (siedem tysiecy) akcji imiennych, zwyktych serii E o nr od 00001 do 07000,

f) 8.000 (osiem tysiecy) akcji imiennych, zwyktych serii F o nr od 00001 do 08000,

g) 1.400 (jeden tysigc czterysta) akcji imiennych, zwyktych serii G o nr od 00001 do 01400,

h) 8.500 (osiem tysiecy piecset) akcji imiennych, zwyktych serii H o nr od 00001 do 08500,

i) 2.486 (dwa tysigce czterysta osiemdziesigt szesc) akcji imiennych, zwyktych serii | o nr od 00001 do
02486,

j) 7.614 (siedem tysiecy szescset czternascie) akcji imiennych, zwyktych serii J o nr od 00001 do 07614,

k) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych, zwyktych serii K o nr od 00001 do 30000,

I) 20.910 (dwadziescia tysiecy dziewiecset dziesiec) akcji imiennych zwyktych serii L od nr 00001 do 20
910,

m) 50.490 (piedédziesiat tysiecy czterysta dziewiedédziesigt) akcji imiennych zwyktych serii M od nr 00001
do 50.490,

n) 33.600 (trzydziesci trzy tysigce szes¢set) akcji imiennych zwyktych serii N od nr 00001 do 33600,

o) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii O od nr 00001 do 30000,

p) 172.000 (sto siedemdziesigt dwa tysigce) akcji imiennych zwyktych serii P od nr 000001 do 172000,

g) 68.538 (stownie: szesc¢dziesigt osiem tysiecy piecset trzydziesci osiem) akcji imiennych zwyktych serii
T o nrod 00001 do 68538

r) 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii U o nr od 000001 do
250000.”

Akcje moga by¢ pokryte gotdwka lub aportem.

§5.

Akcje s3 zbywalne. Jednakze zbycie akcji wymaga zgody Spétki. Zgode w imieniu Spétki wyraza Rada
Nadzorcza. Rada Nadzorcza wyraza zgode na zbycie akcji przez akcjonariusza - zbywce we witasnym
zakresie, badz wskazuje nabywce w terminie dwdch miesiecy od daty ztozenia wniosku przez
akcjonariusza. Wniosek o wydanie zezwolenia na zbycie akcji winien by¢ ztozony Zarzadowi w formie
pisemnej. W razie nie wyrazenia zgody na zbycie akcji przez akcjonariusza - zbywce we wtasnym zakresie
i wskazanie innego nabywcy, nabycie akcji nastepuje po cenie rynkowej, a jezeli ustalenie takiej ceny nie
jest mozliwe, to po cenie z ostatniego bilansu Spétki.

Obciazenie akcji prawami oséb trzecich wymaga zgody Rady Nadzorczej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Rada Nadzorcza wyraza zgode albo odmawia jej wyrazenia w terminie jednego miesigca od
dnia zgtoszenia wniosku przez akcjonariusza.
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§6.
1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podniesiony w drodze emisji nowych akcji zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Spoétek Handlowych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ ze srodkéw Spétki przez przeniesienie do niego z
kapitatu rezerwowego kwoty okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia i przydzielenie akcji
dotychczasowym akcjonariuszom w stosunku do ich udziatéw w dotychczasowym kapitale zaktadowym.
Uchwata Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ze sSrodkéw Spoétki moze zostaé
powzieta, jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk i opinia
biegtego rewidenta nie zawiera istotnych zastrzezen dotyczacych sytuacji finansowej Spotki.

3. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ obnizony poprzez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji, potgczenie
akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Spodtka przeprowadza zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§7.

1. Na pokrycie straty Spétka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 1/10 czesci
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie wielkosci rownej potowie kapitatu
zaktadowego.

2. Do kapitatu zapasowego przelewa sie takze nadwyzki osiggniete z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej (po pokryciu kosztow emisji) oraz doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te dopfaty nie beda uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

§8.
1. W Spdice tworzy sie kapitat rezerwowy przeznaczony na pokrycie strat bilansowych oraz na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trybie opisanym w § 6 Statutu.

2. Kapitat rezerwowy jest tworzony z odpisdw zysku wykazanego w bilansie Spoétki. Odpis na kapitat
rezerwowy wynosi 1/10 czeSci tego zysku.

§9.

O uzyciu kapitatdow: zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spétki.

IV. ORGANY SPOtKI

§ 10.
Organami Spotki sa:

A. Walne Zgromadzenie,
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B.
C.

Rada Nadzorcza,
Zarzad.

A. WALNE ZGROMADZENIE
§11.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno odbywaé sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne
Zgromadzenie (Zwyczajne i Nadzwyczajne) odbywa sie w siedzibie Spotki.
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w miare potrzeby
na wniosek: Rady Nadzorczej lub na, ztozone Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej, zadanie
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu akcyjnego wskazujace jakie
sprawy majg sie znalez¢ w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zwotanie Walnego Zgromadzenia w
sytuacji, gdy wymaga tego dalsze prawidtowe funkcjonowanie Spétki powinno nastgpié niezwtocznie.
We whniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawe wnoszong pod
jego obrady.
Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli Zarzad nie uczyni tego w
czasie przewidzianym niniejszym statutem oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie
go uzna za wskazane.

§12

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty miedzy innymi w sprawach:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)

i)
j)

k)

rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

podziatu zyskéw lub pokrycia strat,

udzielania absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow,

powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalania wysokosci i zasad ich
wynagradzania,

postanowien dotyczacych roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

zmiany statutu,

podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

emisji obligacji, obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa, objecia akcji oraz umorzenia
akgji,

likwidacji Spotki lub potaczenia z inng Spotkg oraz wyboru likwidatoréw,

zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

rocznejoceny, czy ustalona w Spétce polityka wynagradzania sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania
Spotki,

wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie roczne sprawozdania finansowego Spotki oraz
biegtych rewidentéw funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Spétke.
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§13.
W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczyé akcjonariusze osobiscie badz przez przedstawicieli.
Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do gtosowania powinny by¢ wystawione
na piSmie pod rygorem niewaznosci i dofgczone do protokotu.
Zastawnik i uzytkownik akcji nie moze wykonywad prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§14.

Walne Zgromadzenie jest wtadne do podejmowania uchwat, jezeli jest na nim reprezentowana
przynajmniej potowa kapitatu zaktadowego.

Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw za wyjatkiem uchwat co do zmiany Statutu, obnizenia
kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszerstwa
objecia akgcji, istotniej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki zbycia przedsiebiorstwa Spétki albo jego
zorganizowanej czesci, rozwigzania Spoétki, przeniesienia siedziby Spétki za granice lub przeksztatcenia
Spotki w Spoétke innego typu, ktdre wymagajg reprezentowania na Walnym Zgromadzeniu co najmniej
2/3 kapitatu zaktadowego i muszg by¢ podjete kwalifikowang wiekszoscig 3/4 gtoséw.

W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru akcji (prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji) w catosci lub w czesci.
Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw.

§ 15.
Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkdéw organdw Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach
osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zgdanie chocby jednego z obecnych
akcjonariuszy.
Przepisdw ust 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy w walnym zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden
akcjonariusz.

§ 16.

Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Tego postanowienia nie

stosuje sie w przypadku gdy jest tylko jeden akcjonariusz wowczas Walne Zgromadzenie otwiera jedyny

akcjonariusz lub jego petnomocnik.
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B. RADA NADZORCZA

§17.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,
kierujac sie przy wykonywaniu swoich zadan dbatoscig o prawidtowe i bezpieczne dziatanie Spétki. Rada
Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Rada Nadzorcza sktada sie nie mniej niz z 3 cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres
trzyletniej wspdlnej kadencji. Liczbe cztonkdw Rady okresla Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady moga by¢ wybierani ponownie na kolejng kadencje.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady.

§ 18.
W przypadku rezygnacji lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej niezwiocznie zwotuje sie Walne
Zgromadzenie w celu wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej. Do czasu uzupetnienia sktadu Rada
Nadzorcza moze dziataé i podejmowaé wazne uchwaty w skfadzie mniejszym niz wskazany w Uchwale
Walnego Zgromadzenia powotujgcg Rade danej kadencji lecz nie mniejszym niz trzech cztonkéw.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych przez cztonkédw Rady.
W razie rownosci gtoséw przewaza gtos Przewodniczgcego.

§ 19.
Uchwaty Rady Nadzorczej sg wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady byli zawiadomieni o terminie
posiedzenia w trybie okreslonym przez Regulamin Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty,
jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkow.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu cztonkéw
Rady, a w razie rownosci gtoséw przewaza gtos jej Przewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swéj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Dopuszczalne jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboréw przewodniczgcego
i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej, powotania cztonka zarzadu oraz odwofania i zawieszania
w czynnosciach tych osob.
Szczegdtowe zasady sporzgdzania protokotéw z posiedzen Rady oraz tryb podejmowania uchwat reguluje
Regulamin Rady Nadzorczej.
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§ 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki,

2) ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz
whnioskow zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie walnemu
zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny.

3) zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,
jak réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu nie moggacego sprawowac swoich czynnosci,

4) wprowadzenie w Spodfce regulacji wewnetrznej okreslajgcej zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
zatwierdzanie opracowanej przez Zarzad polityki wynagrodzen obowigzujgcej w Spodfce oraz
sporzadzanie co roku raport dla Walnego Zgromadzenia z oceny funkcjonowania polityki
wynagradzania w Spotce,

5) powotywanie i odwotywanie Prezesa, Wiceprezeséw oraz cztonkdéw zarzgdu Spétki,

6) wyrazanie zgody na otwieranie oddziatéw w kraju i zagranica.

7) wyrazanie Zarzadowi zgody na wypfate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
zgodnie z art. 349 KSH

8) wyrazanie zgody na nabywanie, obcigzanie i zbywanie nieruchomosci Spétki,

9) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

10) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

11) zatwierdzanie strategii i plandw finansowych Spétki,

12) reprezentowanie Spétki w umowach pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu i ustalanie zasad ich
wynagradzania.

13) wyrazanie opinii w zakresie przeprowadzania transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére w istotny
sposéb wptywaja na sytuacje finansowg lub prawng Spétki lub mogg prowadzi¢ do rozporzadzenia
majatkiem Spotki o znacznej wartosci,

14) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz wspdtpraca z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,

15) dokonywanie regularnej oceny (raz w roku) stosowania zasad fadu korporacyjnego, ktérej wyniki
bedg udostepniane na stronie internetowe]j Spétki oraz przekazywane Walnemu Zgromadzeniu oraz
Zarzadowi,

W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze przegladaé kazdy dziat czynnosci Spoétki,

zada¢ od Zarzadu i pracownikow Spétki sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, tudziez

sprawdzad ksiegi i dokumenty.

Gdy jest to niezbedne dla sprawowania prawidtowego i efektywnego nadzoru, Rada Nadzorcza moze

wystgpi¢ do Zarzadu o zatrudnienie wybranego podmiotu zewnetrznego w celu przeprowadzenia

okreslonych analiz lub zasiegniecia jego opinii w okreslonych sprawach.
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§21.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach i trybie okreslonym w Regulaminie Rady Nadzorczej,

nie rzadziej niz cztery (4) razy w roku.

C. ZARZAD SPOtKI

§22.

Zarzad Spotki sktada sie z co najmniej dwdch cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu.
Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

§ 23.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
Zarzad powotywany jest na wspdlng piecioletnig kadencje.
Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu lub
jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu. Szczegdtowe zasady pracy Zarzadu reguluje Regulaminem Zarzgdu zatwierdzany przez
Rade Nadzorcza.

§ 24.

Upowaznia sie Zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku

obrotowego, jezeli spetnione sg warunki okreslone w art. 349 Kodeksu spétek handlowych. Decyzje w

zakresie wypfaty dywidendy powinny by¢ uzaleznione od potrzeby utrzymania odpowiedniego poziomu

kapitatéw wtasnych oraz realizacji strategicznych celdw Spétki, a takze powinny uwzglednia¢ rekomendacje i

indywidualne zalecenia wydane przez organy nadzoru.

1.

V. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

§ 25

W zakresie swojej dziatalnosci Spdétka stosuje wymogi wynikajace z przepisdw prawa oraz uwzglednia
rekomendacje nadzorcze wydane przez odpowiednie organy nadzoru, w szczegdlnosci przez Komisje
Nadzoru Finansowego, a takze zobowigzania lub deklaracje sktadane wobec organédw nadzoru oraz
uwzglednia indywidualne zalecenia wydane przez organy nadzoru.

Akcjonariusze Spotki powinni wspdtdziata¢ realizujac jej cele oraz zapewniajac bezpieczenstwo jej
dziatania.

Akcjonariusze Spotki mogg wptywaé na jej funkcjonowanie wytgcznie poprzez decyzje Walnego
Zgromadzenia. Nieuprawnione wywieranie wptywu na Zarzad lub Rade Nadzorczg kazdy Cztonek Zarzadu
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lub Rady Nadzorczej powinien zgtosi¢ do Komisji Nadzoru Finansowego. W szczegdlnosci Akcjonariusze

Spétki nie moggy ingerowaé w sposéb sprawowania Zarzadu, w tym prowadzenie spraw przez Zarzad

Spoiki.

Akcjonariusze Spoétki w swych decyzjach kierujg sie interesem Spoétki. W szczegdlnosci akcjonariusze

powinni:

1) efektywnie korzystac¢ z narzedzi nadzoru wtascicielskiego, aby zapewnié prawidtowe funkcjonowanie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki,

2) zapewnié¢, by Walne Zgromadzenie i Zarzad Spétki funkcjonowaty w sposéb zapewniajacy rozdzielenie
funkcji wtascicielskich i zarzadczych. taczenie roli akcjonariusza z funkcjg Cztonka Zarzgdu wymaga
ograniczenia jego roli i podmiotdw z nim powigzanych w Radzie Nadzorczej, tak aby unikngc
obnizenia efektywnosci nadzoru wewnetrznego.

Wszelkie konflikty powstajgce miedzy Akcjonariuszami Spotki powinny byé rozwigzywane niezwtocznie

tak, by nie dochodzito do naruszania interesu Spétki i jej klientow.

Wprowadzanie uprawnien osobistych lub innych szczegélnych uprawnien dla Akcjonariusza Spoétki

powinno by¢ uzasadnione i stuzyé realizacji istotnych celéw dziatania Spoétki, a posiadanie takich

uprawnien powinno by¢ odzwierciedlone w statucie Spétki. Uprawnienia takie nie powinny by¢
nadmierne, ani prowadzi¢ do utrudnienia prawidtowego funkcjonowania organdw Spétki lub
dyskryminacji pozostatych Akcjonariuszy Spétki.

Decyzje Akcjonariuszy Spotki prowadzgce do przeniesienia aktywow ze Spétki do innych podmiotéw lub

do zawierania innych transakcji prowadzacych do rozporzadzenia przez Spétke jej majatkiem powinny sie

odbywac¢ na warunkach rynkowych, bez narazania bezpieczeristwa lub interesu Spétki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 26.

Zatozycielami niniejszej Spotki byty osoby fizyczne, ktére nie sg juz akcjonariuszami Spotki.

§ 27.

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia
1992r.

§ 28.

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy

Kodeksu spétek handlowych.
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