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DEFINICJE
Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia maja nastepujace znaczenie:

1)

2)
3)

4)

3)

6)

8)

9)

10)
11)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz wykonuje inne
czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,

Aktywa Funduszu - mienie Subfunduszy obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat

Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusze oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu, obejmujace s$rodki pieniezne z tytutu wptat

Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,

Depozytariusz - podmiot, o ktorym mowa w art. 72 Ustawy, wykonujacy funkcje

depozytariusza Funduszu, w tym ktory prowadzi rejestr aktywow Funduszu oraz przechowuje

Aktywa Funduszu,

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow

Subfunduszu, ustalana jest Wartos¢ Aktywow Netto, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym

odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

Fundusz - Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Czes¢ Dtuzna - czes¢ Aktywow Funduszu, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w Ustawie, ktorych baze stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
wymienione w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe
lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich aktywdéw w kategorie lokat, o ktérych mowa
w lit. a-e,

Czes¢ Udziatowa - cze$¢ Aktywdw Funduszu, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty

finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji,

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w Ustawie, ktorych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b,
lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-c,

Jednostka Uczestnictwa - prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto

danego Subfunduszu okreslone Statutem i Ustawa,

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,

Konwersja - jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i nabycie, za

srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym funduszu



§2.

inwestycyjnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzanym przez Towarzystwo, lub
w subfunduszu zdefiniowanej daty wydzielonym w innym funduszu inwestycyjnym z
wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanym przez Towarzystwo,

12) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

13) panstwo cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej,

14) PPK - pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK,

15) Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu, wraz z
wydzielonymi w ramach Rejestru subrejestrami danego Uczestnika Funduszu, na ktorych
ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy,

16) rejestr Uczestnikéw - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikow
Funduszu, z wydzielonymi subrejestrami Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

17) Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w

Funduszu,

) Statut - statut Funduszu,

) Towarzystwo - Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

20) Trwaty Nosnik - trwaty nosnik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy,

) Uczestnik - Uczestnik PPK, na ktdorego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢

Jednostki Uczestnictwa,

22) Uczestnik PPK - osoba fizyczna, ktora ukonczyta 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktorej
podmiot zatrudniajacy zawart Umowe o prowadzenie PPK z Funduszem,

23) Umowa o prowadzenie PPK -umowa o zarzadzanie PPK, o ktorej mowa w Rozdziale 3 Ustawy o
PPK,

24) Umowa o zarzadzanie PPK -umowa o zarzadzanie PPK, o ktérej mowa w Rozdziale 2 Ustawy o
PPK,

25) Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

26) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych,

27) Wartosé Aktywow Netto - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowiagzania Funduszu
w Dniu Wyceny,

28) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ aktywow danego Subfunduszu pomniejszona o
zobowiazania tego Subfunduszu w Dniu Wyceny ,

29) Wartosé¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
oddzielnie,

30) Zamiana -jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za
srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

FUNDUSZ

1.

ocuhwh

0o ®

10.

11.

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa: Millennium PPK Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze postugiwac sie skrocona nazwa: Millennium PPK SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o ktorych mowa w § 5 ust. 2.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Utworzenie Funduszu wymaga:

1) nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo;

2) zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego;

3) wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Po dokonaniu czynnosci, o ktéorych mowa w ust. 6 pkt 1 i 2, Towarzystwo niezwtocznie sktada

wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Z wptat dokonywanych do Funduszu Towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne Subfunduszy.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych publicznie, w

okreslone w Ustawie oraz Ustawie o PPK papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne

prawa majatkowe, w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdw Funduszu i zgodnie z celem

inwestycyjnym okreslonym w Statucie, przestrzegajac ustawowego ograniczania ryzyka

inwestycyjnego.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi

subfunduszami.

Nie przewiduje sie utworzenia w Funduszu rady inwestorow. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie

Uczestnikow.



12.

§3.

W Funduszu dziata Komitet Audytu, o ktorym mowa w art. 128 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1089).

SUBFUNDUSZE

1.

U WwWN

o

§4.

W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1) Subfundusz Emerytura 2025,

2) Subfundusz Emerytura 2030,

3) Subfundusz Emerytura 2035,

4) Subfundusz Emerytura 2040,

5) Subfundusz Emerytura 2045,

6) Subfundusz Emerytura 2050,

7) Subfundusz Emerytura 2055,

8) Subfundusz Emerytura 2060,

9) Subfundusz Emerytura 2065,

10) Subfundusz Emerytura 2070.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Wszystkie Subfundusze sa subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK.
Zobowiazania Subfunduszu obciazaja tylko ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusze na zasadach okreslonych w
odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczacych danego Subfunduszu.

Fundusz informuje w sposob okreslony w § 109 ust. 2 o aktualnie oferowanych Subfunduszach.

TWORZENIE SUBFUNDUSZY
Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze, bedace subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o PPK, w drodze zmiany Statutu.

§5.

TOWARZYSTWO

1.

2.

3.

w

§6.

Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktére nim odptatnie zarzadza i reprezentuje w stosunkach z
osobami trzecimi. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Siedziba Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593
Warszawa.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie albo cztonek =zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z
prokurentem.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow
spowodowane jest okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

Towarzystwo dziatajac zgodnie z Ustawa o PPK moze zawieral z podmiotami zatrudniajacymi
Umowy o zarzadzanie PPK oraz Umowy o prowadzenie PPK, na podstawie ktorych w Subfunduszach,
beda gromadzone srodki w ramach PPK.

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

1.

2.

§7.

Funkcje depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
petni Bank Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa.
Obowiazki Depozytariusza i Funduszu oraz sposob ich wykonywania, a takze wynagrodzenie
Depozytariusza okresla umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Postanowienia
umowy nie naruszaja obowiazkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie. Depozytariusz dziata w
interesie Uczestnikdw Funduszu.



WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow
Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu.

2. Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy ustalane sa w walucie polskiej oraz w walucie, w ktorej sa
zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug sredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego do wyceny Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

§ 8.

SPOSOB WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sa
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. W Dniu Wyceny Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny aktywow
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30.

§9.

UCZESTNICY FUNDUSZU
1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ wytacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktorych zostata
zawarta Umowa o prowadzenie PPK, i na rzecz ktorych w Rejestrze jest zapisana co najmniej czesc

Jednostki Uczestnictwa.

2. Czynnosci zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa wykonywane sa:

1) osobiscie lub przez petnomocnika - w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do
czynnosci prawnych,

2) wytacznie za zgoda przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w
zakresie przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolno$¢ do czynnosci
prawnych,

3) wytacznie przez przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w
zakresie przekraczajacym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego - w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych,

3. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu.

§10.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Umowie o zarzadzanie PPK, Umowie o prowadzenie PPK,

Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

4) uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz,

5) otrzymania srodkow ze zbycia Aktywow Subfunduszu lub Aktywow Funduszu w przypadku jego
likwidacji,

6) ustanowienia petnomocnika,

7) zadania doreczenia prospektu informacyjnego Funduszu, Kluczowych Informacji dla Klienta oraz
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu lub Subfunduszy,

8) udzielania petnomocnictw na zasadach okreslonych w Statucie,

9) sktadania reklamacji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu.

§11.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow, w celu wykonania uprawnien okreslonych w
Ustawie.

2. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w sposob wskazany w § 109 ust. 2, a nastepnie
zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na trwatym nosniku
informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym zawiera:



12.

13.

14.

15.
16.

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie ma wyrazic¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym

w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu, o ktorych mowa w ust. 2.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow

Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia

Uczestnikow. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez

petnomocnika na zasadach okreslonych w § 12. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa

moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas

Zgromadzenia Uczestnikow moga by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co

najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem

Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowiazany

przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat

interesujacych ich zagadnien zwiazanych z ich kompetencjami, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez

Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o

przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow

zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty zapadaja wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na

Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sa protokotowane przez notariusza.

.0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow

zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

. Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez

Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegolnosci:

a) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

b) udziela gtosu,

c) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

d) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

e) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia
przeciw Funduszowi powoddztwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania

sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W
przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.
Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc
obowiazujaca w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a
Towarzystwem. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Towarzystwo powinno
niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty jest
réwnoznaczne z niepodjeciem tej uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz
podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

§12.
PELNOMOCNICY

1.

2.
3.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikow do dziatania w jego imieniu, w zakresie
ustalonym w petnomocnictwie.

Petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw.

Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie. Podpis mocodawcy moze byc¢ réwniez poswiadczony przez
umocowany do tego przez Fundusz podmiot. Dodatkowo petnomocnictwo udzielane i odwotywane



poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polska placowke
dyplomatyczna, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego.

4. Udzielenie petnomocnictwa i jego odwotanie staje sie skuteczne w stosunku do Funduszu od dnia
otrzymania przez Fundusz oswiadczenia woli w tym przedmiocie.

5. Uczestnik zobowiazany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

6. Szczegdtowy sposob i warunki ustanawiania petnomocnikow moze okresla¢ Umowa o zarzadzanie
PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

§13.

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

1.

Fundusz zbywa bezposrednio Jednostki Uczestnictwa kategorii okreslonej w art. 83a. ust. 1 pkt 1)
Ustawy.

2. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie.

3. Wszystkie Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa moga nabywac wytacznie osoby, w imieniu i na rzecz ktorych zostata

zawarta Umowa o prowadzenie PPK.

5. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

6. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

7. Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

8. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa. Podziat Jednostki Uczestnictwa
dokonywany jest na rowne czesci, tak aby catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii po podziale odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii przed podziatem.

9. 0 zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje w sposdéb okreslony w §
109 ust. 2 co najmniej na 14 dni przed dokonaniem podziatu.

10. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w walucie polskiej.

11. Wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinny by¢ dokonywane na wtasciwe rachunki
bankowe Funduszu.

12. Kazdy z subfunduszy moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

13. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 11, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

§ 14,

REJESTR UCZESTNIKOW

1.

2.

3.

Fundusz za posrednictwem Agenta Transferowego prowadzi rejestr Uczestnikow Funduszu. W

ramach rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu.

Otwarcie Rejestru dla danej osoby nastepuje w momencie pierwszego nabycia co najmniej czesci

Jednostki Uczestnictwa.

Rejestr w szczegolnosci zawiera nastepujace dane:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika.

Subrejestr Uczestnikow Funduszu zawiera ponadto nastepujace dane w rozumieniu Ustawy o PPK:

1) dokonane wptaty,

2) doptaty roczne,

3) przyjete i dokonane wyptaty transferowe,

4) wyptate,

5) inne operacje na rachunku.



Fundusz prowadzi subrejestr Uczestnikow Funduszu w taki sposob, aby mozliwe byto wyodrebnienie
wptat dokonanych przez podmiot zatrudniajacy, osobe zatrudniona, wptaty powitalnej i doptat
rocznych, a takze przyjetych wyptat transferowych i wptat dokonanych w ramach Konwersji lub
Zamiany.

Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ wiecej niz jeden Rejestr w Funduszu, z zastrzezeniem, ze adres
korespondencyjny oraz numer rachunku bankowego do odkupien we wszystkich Rejestrach
Uczestnika w Funduszu i innych funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo jest ten sam. Uczestnik
moze wskaza¢ jeden rachunek bankowy do odkupien dla danej waluty, w ktorej zgodnie ze
statutem funduszu dokonuje sie wyptaty srodkow pienieznych z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

§ 15.
PRZYJMOWANIE | REALIZACJA OSWIADCZEN WOLI

1.

Na zasadach okreslonych w Statucie, prospekcie informacyjnym Funduszu, Umowie o zarzadzanie
PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK Fundusz zbywa, odkupuje, dokonuje Konwersji i Zamiany
Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnikow Funduszu i podmiotow zamierzajacych nabyc
Jednostki Uczestnictwa, a takze przyjmuje inne oswiadczenia woli zwiazane z uczestnictwem w
Funduszu na formularzach udostepnianych przez Towarzystwo.

Oswiadczenia woli Uczestnikdbw i podmiotéw zamierzajacych przystapi¢ do Funduszu sa
archiwizowane przez Towarzystwo na odpowiednich nosnikach przez okres wymagany przepisami
prawa.

Realizacje oswiadczenia woli Uczestnika lub osoby zamierzajacej naby¢ Jednostki Uczestnictwa,
Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez
Fundusz, ktore sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze
wstrzymac realizacje oswiadczenia woli do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego oswiadczenia woli, moze je odrzucic.

Oswiadczenie woli Uczestnika kierowane do Funduszu powinno zawieraé: dane identyfikujace
Uczestnika oraz numer Rejestru. W przypadku niepodania numeru Rejestru, Fundusz wykona
dyspozycje Uczestnika w stosunku do ostatnio otwartego Rejestru w Subfunduszu, chyba ze
informacje zawarte w zleceniu sa niewystarczajace do jego realizacji, z zastrzezeniem ust. 5.
Sktadajacy oswiadczenie odpowiada za podanie swoich danych zgodnych ze stanem faktycznym.
Oswiadczenie woli Uczestnika dotyczace zmiany danych osobowych niezbednych do identyfikacji
Uczestnika, obejmuje wszystkie Rejestry, jak rowniez inne fundusze inwestycyjne.

Zlecenia ztozone w stosunku do Rejestru na dany Dzien Wyceny, realizowane sa w nastepujacej
kolejnosci: nabycia, transfery, Zamiany, Konwersje, odkupienia.

Jezeli zlecenia tego samego rodzaju realizowane w jednym Dniu Wyceny, zostaty ztozone przez
Uczestnika i jego petnomocnika, jako pierwsze realizowane sa te, ktére zostaty ztoZone przez
Uczestnika.

§ 16.

ZASADY ZBYWANIA, ODKUPYWANIA, KONWERSJI, ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ORAZ WYPLAT
SRODKOW PIENIEZNYCH

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny na zasadach okreslonych w
Statucie, prospekcie informacyjnym Funduszu, Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o
prowadzenie PPK.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe,
wptaty powitalne, doptaty roczne lub za wptaty dokonane do Funduszu w ramach wyptaty
transferowej lub Konwersji lub Zamiany, o ktorych mowa w Ustawie o PPK, lub za srodki przekazane
przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.

Uczestnik moze rozporzadzac srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach okreslonych w
przepisach rozdziatu 15 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 21 Ustawy o PPK

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia
dokonania wptaty na te Jednostki Uczestnictwa na rachunek Funduszu, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Z zastrzezeniem ust. 1 i 3, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi nie pézniej niz w terminie 5
(pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Srodki uzyskane w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na zasadach
okreslonych w Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie pozniej jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych,



chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

8. Fundusz nie przewiduje wyptaty dochodow Funduszu w sposob inny niz poprzez odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

9. Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci
na Trwatym Nosniku Funduszowi wniosek o dokonanie Konwersji do funduszy zdefiniowanej daty
innych niz wtasciwy dla jego wieku, ktorych organem jest Towarzystwo, pod warunkiem, ze
Towarzystwo zarzadza takim funduszem zdefiniowanej daty.

10. Uczestnik okresla we wniosku, o ktorym mowa w ust. 9, procentowy podziat srodkow
zgromadzonych w PPK w poszczegélnych funduszach, o ktorych mowa w ust. 9. Wptata do jednego
funduszu powinna stanowic kwote odpowiadajaca co najmniej 10% srodkow zgromadzonych w PPK.

11. Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci
na Trwatym Nosniku Funduszowi wniosek o dokonanie Zamiany do Subfunduszy zdefiniowanej daty
innych niz wtasciwy dla jego wieku.

12. Uczestnik okresla we wniosku, o ktorym mowa w ust. 11, procentowy podziat srodkow
zgromadzonych w PPK w poszczegdlnych Subfunduszach, o ktorych mowa w ust. 11. Wptata do
jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajaca co najmniej 10% Srodkow
zgromadzonych w PPK.

13. Dokonanie Konwersji lub Zamiany nie moze nastapi¢ poézniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych
od dnia ztozenia zlecenia Konwersji lub Zamiany, chyba zZe opo6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia Konwersji
lub Zamiany.

14. Fundusz dokonuje Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

15. Realizacja w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz dwoch Konwersji lub Zamian, jest
bezptatna. Za kazda kolejng Konwersje lub Zamiane Towarzystwo moze pobra¢ optate
manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,0%.

16. Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, dokonywania Konwersji i
Zamiany okresla prospekt informacyjny Funduszu, Umowa o zarzadzanie PPK oraz Umowa o
prowadzenie PPK.

§17.

INFORMACJE PRZEKAZYWANE UCZESTNIKOM

1. Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepnia Uczestnikowi PPK, w
postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku, informacje o
zawarciu Umowy o prowadzenie PPK.

2. Fundusz przekazuje Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej
tresci na trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej, informacje o
warunkach wyptaty srodkow zgromadzonych na jego Rejestrze, w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego, w ktorym Uczestnik PPK osiagnie 60. rok zycia.

3. Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi PPK, w
postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub na wniosek
Uczestnika PPK w postaci papierowej, roczna informacje o wysokosci srodkow zgromadzonych na
jego Rejestrze, o wysokosci wptat dokonanych na ten Rejestr w poprzednim roku kalendarzowym
oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Rejestrze w poprzednim roku kalendarzowym.

ROZDZIAL Il. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2025

§18. (Subfundusz Emerytura 2025)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§19.  (Subfundusz Emerytura 2025)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w



Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock

Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w

Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea

Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym

Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczegolnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 21 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD



wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§20.  (Subfundusz Emerytura 2025)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§21.  (Subfundusz Emerytura 2025)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w § 19 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;



2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;
6) kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz  kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych
instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;
2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz
odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem
kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierdow wartosciowych
lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

§ 22.  (Subfundusz Emerytura 2025)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - c), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stép procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutdw uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdéw uczestnictwa do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenag wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.

4, W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 23.  (Subfundusz Emerytura 2025)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Proporcja pomiedzy CzesScia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2019 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2025 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2019 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,



d) od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2025 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4, 7 zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa



w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 19 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 19 ust. 1 pkt 5 , zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

11. taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 19 ust.1 pkt 5, oraz lokat, o ktéorych mowaw § 19 ust.3,
nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz
20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 19 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 24, (Subfundusz Emerytura 2025)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 25. (Subfundusz Emerytura 2025)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto



10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze s$rodkow

Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

Oprodcz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktoérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiegac od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie

wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegolnych rodzajow kosztow

okreslonych w ust. 5.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,

Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania

zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego

Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te

Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to

podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 26. (Subfundusz Emerytura 2025)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
25 ust. 1.

§ 27. (Subfundusz Emerytura 2025)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.



ROZDZIAL IIl. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2030

§ 28. (Subfundusz Emerytura 2030)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§ 29. (Subfundusz Emerytura 2030)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu
nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

3. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywéw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, w szczego6lnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V
Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

4, Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3, pod warunkiem,
ze:



1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 31 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 30. (Subfundusz Emerytura 2030)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 31. (Subfundusz Emerytura 2030)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;



3) baze dla tych instrumentow stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 29 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),
c) kursy walut,
d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 29 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1)  kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegélnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentéw:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem

kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych

lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentoéw pochodnych.

§ 32. (Subfundusz Emerytura 2030)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatdw inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;



3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;
4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.
4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 33.

(Subfundusz Emerytura 2030)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1)

2)

udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2019 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2026 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2027 r. do 31 grudnia 2027 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2028 r. do 31 grudnia 2028 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2029 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2030 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2019 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2026 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2027 r. do 31 grudnia 2027 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2028 r. do 31 grudnia 2028 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2029 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2030 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1)

nie mniej niz 70% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,



10.

11.

12.

13.

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe s3 poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 29 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w § 29 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 29 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktdrych mowa w § 29 ust. 3,
nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz
20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 29 ust. 3.
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji



wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 34, (Subfundusz Emerytura 2030)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 35. (Subfundusz Emerytura 2030)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

4. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy

Wartosé Aktywdow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.



13. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

14. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktorych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

15. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

16. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 36. (Subfundusz Emerytura 2030)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. 0d wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotdw i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
35 ust. 1.

§ 37. (Subfundusz Emerytura 2030)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL 1V. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2035

§ 38.  (Subfundusz Emerytura 2035)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§ 39.  (Subfundusz Emerytura 2035)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w W Zjednoczonym
Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze



publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczego6lnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestoréw.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiaggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwosc ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspdlnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 41 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktore sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§40. (Subfundusz Emerytura 2035)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

§ 41.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

(Subfundusz Emerytura 2035)



PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stoép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 39 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 39 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegoélnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem



kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych
lub instrumentow rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

§ 42, (Subfundusz Emerytura 2035)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocenga perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczegoblnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatdéw inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdéw uczestnictwa do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow

uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 43, (Subfundusz Emerytura 2035)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2024 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2030 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2031 r. do 31 grudnia 2031 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2032 r. do 31 grudnia 2032 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2033 r. do 31 grudnia 2033 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2034 r. do 31 grudnia 2034 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2035 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2024 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2030 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2031 r. do 31 grudnia 2031 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2032 r. do 31 grudnia 2032 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2033 r. do 31 grudnia 2033 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2034 r. do 31 grudnia 2034 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2035 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu



mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek

lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktoérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4. 7 zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotéw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

9. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 39 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 39 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

11. taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 39 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktérych mowa w § 39 ust. 3,
nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz
20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w § 39 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 44, (Subfundusz Emerytura 2035)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 45. (Subfundusz Emerytura 2035)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze s$rodkow
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

4, Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;



6) koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réowna 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

13. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

14. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

15. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

16. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 46. (Subfundusz Emerytura 2035)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
45 ust. 1.

§ 47. (Subfundusz Emerytura 2035)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL V. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2040

§ 48.  (Subfundusz Emerytura 2040)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§49. (Subfundusz Emerytura 2040)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:



1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktéorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywad lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktdrego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 51 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa



przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu
(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD
wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 50. (Subfundusz Emerytura 2040)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 51.  (Subfundusz Emerytura 2040)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stoép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 49 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w § 49 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;



2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

4, Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych
instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;
2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli  zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz
odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem
kosztéw transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii mwestycy]nej

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych
lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

§52. (Subfundusz Emerytura 2040)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Przy doborze instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatdw inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdéw uczestnictwa do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 53.  (Subfundusz Emerytura 2040)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Proporcja pomiedzy CzesScia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2019 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,



2)

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2035 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2036 r. do 31 grudnia 2036 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2037 r. do 31 grudnia 2037 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2038 r. do 31 grudnia 2038 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2039 r. do 31 grudnia 2039 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2040 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2019 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2035 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2036 r. do 31 grudnia 2036 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2037 r. do 31 grudnia 2037 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2038 r. do 31 grudnia 2038 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2039 r. do 31 grudnia 2039 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2040 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty

finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty

finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.



6. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowiazany dokonywad lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
Zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 49 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 49 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

11. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 49 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktérych mowa w § 49 ust.
3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej
niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 49 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 54.  (Subfundusz Emerytura 2040)
DOCHODY SUBFUNDUSZU



1.

2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 55. (Subfundusz Emerytura 2040)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ

1.

2.

3.

10.

11.

12.
13.

14.

15.
16.

§ 56.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow

Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

Oprdcz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sg kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiegac od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie

wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegolnych rodzajow kosztow

okreslonych w ust. 5.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,

Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania

zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego

Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te

Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to

podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 8 9.

(Subfundusz Emerytura 2040)



OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. 0d wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
55 ust. 1.

§57. (Subfundusz Emerytura 2040)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1. Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL VI. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2045

§ 58.  (Subfundusz Emerytura 2045)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§ 59. (Subfundusz Emerytura 2045)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1.  Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4,



6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczego6lnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 61 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 60. (Subfundusz Emerytura 2045)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 61.  (Subfundusz Emerytura 2045)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange



g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 59 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 59 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢c w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentéow bazowych pod wzgledem

kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych

lub instrumentow rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

§62. (Subfundusz Emerytura 2045)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;



3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow

uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)

lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§63. (Subfundusz Emerytura 2045)
ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2024 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2040 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2041 r. do 31 grudnia 2041 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2042 r. do 31 grudnia 2042 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2043 r. do 31 grudnia 2043 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2044 r. do 31 grudnia 2044 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2045 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2024 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2040 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2041 r. do 31 grudnia 2041 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2042 r. do 31 grudnia 2042 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2043 r. do 31 grudnia 2043 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2044 r. do 31 grudnia 2044 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2045 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz



3.

10.

11.

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w

ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznanga przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich

lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywdow Subfunduszu, nie przekroczy 40%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo

cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do

OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa

w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub

gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.

7, jednakze jest obowiagzany dokonywad lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych

emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub

gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze

przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 59 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 59 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

taczna wartosé lokat, o ktorych mowa w § 59 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktorych mowa w § 59 ust.

3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej

niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa

wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigety albo przez jedna

instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 59 ust. 3.



12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 64. (Subfundusz Emerytura 2045)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 65. (Subfundusz Emerytura 2045)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3.  Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.



7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réowna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiegac od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

13. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci  Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

14. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktorych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

15. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

16. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 8 9.

§ 66. (Subfundusz Emerytura 2045)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotdw i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
65 ust. 1.

§ 67. (Subfundusz Emerytura 2045)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL VII. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2050

§ 68. (Subfundusz Emerytura 2050)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§ 69. (Subfundusz Emerytura 2050)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock



Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktéorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiaggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwosc ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 71 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktore sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywac¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD



wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub
w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§70.  (Subfundusz Emerytura 2050)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§71.  (Subfundusz Emerytura 2050)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w § 69 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w § 69 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;



2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;
6) kontrakty terminowe na obligacje.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz  kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych
instrumentow:

1) ocenga perspektyw dla instrumentu bazowego;
2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz
odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem
kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierdow wartosciowych
lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

§72.  (Subfundusz Emerytura 2050)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - c), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stép procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutdw uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutdéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdéw uczestnictwa do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocenag wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.

4, W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 73.  (Subfundusz Emerytura 2050)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Proporcja pomiedzy CzesScia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2029 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2045 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2046 r. do 31 grudnia 2046 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2047 r. do 31 grudnia 2047 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2048 r. do 31 grudnia 2048 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2049 r. do 31 grudnia 2049 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2050 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2029 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,



b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2045 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2046 r. do 31 grudnia 2046 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

f) od 1 stycznia 2047 r. do 31 grudnia 2047 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2048 r. do 31 grudnia 2048 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2049 r. do 31 grudnia 2049 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

i) od 1 stycznia 2050 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4, 7 zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo



10.

11.

12.

13.

14.

15.

cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 69 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 69 ust. 1 pkt 5 , zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 69 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktorych mowa w § 69 ust.
3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej
niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 69 ust. 3.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§74.  (Subfundusz Emerytura 2050)
DOCHODY SUBFUNDUSZU

1.

2.

Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.
Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§75. (Subfundusz Emerytura 2050)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.



10.

11.

12.
13.

14.

15.
16.

§76

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze s$rodkow

Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

Opradcz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywdw Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiegac od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie

wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegolnych rodzajow kosztow

okreslonych w ust. 5.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,

Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania

zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego

Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te

Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to

podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

. (Subfundusz Emerytura 2050)

OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

§77.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w §
75 ust. 1.

(Subfundusz Emerytura 2050)



WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Woptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL VIII. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2055

§78.  (Subfundusz Emerytura 2055)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiagganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§79. (Subfundusz Emerytura 2055)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU

1.  Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione W okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu
nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

3. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3



Ustawy, w szczegolnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwosc ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 81 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktéore sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 80. (Subfundusz Emerytura 2055)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 81.  (Subfundusz Emerytura 2055)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,



c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 79 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegélnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentéw:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem

kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych

lub instrumentdéw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

§ 82.  (Subfundusz Emerytura 2055)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;



3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 83.

(Subfundusz Emerytura 2055)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1)

2)

udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2034 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2050 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2051 r. do 31 grudnia 2051 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2052 r. do 31 grudnia 2052 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2053 r. do 31 grudnia 2053 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2054 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2055 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2034 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2050 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2051 r. do 31 grudnia 2051 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2052 r. do 31 grudnia 2052 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2053 r. do 31 grudnia 2053 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2054 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2055 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie



3.

10.

11.

12.

nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktoérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktoérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 79 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w § 79 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w § 79 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktérych mowa w § 79 ust.

3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej

niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigety albo przez jedna

instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 79 ust. 3.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej



Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 84. (Subfundusz Emerytura 2055)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 85. (Subfundusz Emerytura 2055)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3.  Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,



2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obciazajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

13. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

14. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wigcej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

15. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

16. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 8 9.

§ 86. (Subfundusz Emerytura 2055)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. 0Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
85 ust. 1.

§ 87. (Subfundusz Emerytura 2055)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL IX. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2060

§ 88.  (Subfundusz Emerytura 2060)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§ 89.  (Subfundusz Emerytura 2060)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,



2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczegolnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiaggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwosc ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 91 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktore sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywaé w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.



§90. (Subfundusz Emerytura 2060)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciagac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§91. (Subfundusz Emerytura 2060)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach

zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kurséow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 89 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w § 89 ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknigeta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.



4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych
instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;
2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;
3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

5. Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz
odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem
kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

6. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierdow wartosciowych
lub instrumentow rynku pienigeznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

§92. (Subfundusz Emerytura 2060)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Przy doborze instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - c), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatdéw inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutdéw uczestnictwa do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4, W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§93. (Subfundusz Emerytura 2060)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Proporcja pomiedzy CzesScia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:
1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2039 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2055 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2056 r. do 31 grudnia 2056 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2057 r. do 31 grudnia 2057 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2058 r. do 31 grudnia 2058 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2059 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2060 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:
a) do 31 grudnia 2039 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2055 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2056 r. do 31 grudnia 2056 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,



f) od 1 stycznia 2057 r. do 31 grudnia 2057 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

g) od 1 stycznia 2058 r. do 31 grudnia 2058 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

h) od 1 stycznia 2059 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

i) od 1 stycznia 2060 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

4, 7 zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa



w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotow, z tym ze wartosc¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 89 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktérych mowa w § 89 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

11. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 89 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktérych mowa w § 89 ust.
3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej
niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 89 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 94, (Subfundusz Emerytura 2060)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 95. (Subfundusz Emerytura 2060)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto



10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze s$rodkow

Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

Oprodcz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktoérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiegac od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie

wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegolnych rodzajow kosztow

okreslonych w ust. 5.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,

Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania

zobowiazania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w

Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktérych wynikaja dane koszty.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego

Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli si¢ proporcjonalnie na te

Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to

podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 96. (Subfundusz Emerytura 2060)
OPLATA MANIPULACYJNA

1.

2.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
95 ust. 1.

§ 97. (Subfundusz Emerytura 2060)
WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.
2.

Wptaty srodkow pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.



ROZDZIAL X. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2065

§98.  (Subfundusz Emerytura 2065)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiagganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§99. (Subfundusz Emerytura 2065)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w
Japonii, Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock
Exchange - w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w
Turcji, Bolsa Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea
Stock Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

2. Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu
nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

3. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy, w szczegdlnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V
Ustawy zapewniajace ochrone inwestorow.

4. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,
ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;



2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiaggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 101 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywa¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 100. (Subfundusz Emerytura 2065)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 101. (Subfundusz Emerytura 2065)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - American Stock Exchange

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;
3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 99 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),



c) kursy walut,
d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 99 ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczegélnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze byc¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentow bazowych pod wzgledem

kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych

lub instrumentow rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

§ 102. (Subfundusz Emerytura 2065)
KRYTERIA DOBORU LOKAT

1.

Przy doborze instrumentdw finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;

2) dywersyfikacja portfela;

3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) oceng wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowiazujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow

uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutdw uczestnictwa.



4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§103.

(Subfundusz Emerytura 2065)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1. Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1)

2)

udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2044 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. - od 10% do 27% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. - od 10% do 23% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. - od 10% do 19% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 10% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2065 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2044 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2060 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) od 1 stycznia 2061 r. do 31 grudnia 2061 r. - od 73% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f) od 1 stycznia 2062 r. do 31 grudnia 2062 r. - od 77% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
g) od 1 stycznia 2063 r. do 31 grudnia 2063 r. - od 81% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
h) od 1 stycznia 2064 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 85% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,
i) od 1 stycznia 2065 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych
instrumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1)

nie mniej niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym



10.

11.

12.

13.

nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty

finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty

finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa

uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.
Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktérych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.
7, jednakze jest obowiagzany dokonywad lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub
gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze
przekroczyé 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 99 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 99 ust. 1 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.
taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 99 ust. 1 pkt 5, oraz lokat, o ktorych mowa w § 99 ust.
3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywac wiecej
niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 99 ust. 3.
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedlaé sktad indeksu rynku
regulowanego.
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze



uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania,
rownowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 104. (Subfundusz Emerytura 2065)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powigkszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 105. (Subfundusz Emerytura 2065)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze srodkow
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

4, Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

13. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w



Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

14. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktorych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

15. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

16. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 106. (Subfundusz Emerytura 2065)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. 0d wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
105 ust. 1.

§ 107. (Subfundusz Emerytura 2065)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkéw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL XI. SUBFUNDUSZ EMERYTURA 2070

§ 108. (Subfundusz Emerytura 2070)

CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

§ 109. (Subfundusz Emerytura 2070)

PRZEDMIOT LOKAT SUBFUNDUSZU
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych panstw nalezacych do OECD: NYSE American, New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market - w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Tokyo Stock Exchange - w Japonii,
Toronto Stock Exchange - w Kanadzie, SIX Swiss Exchange - w Szwajcarii, Oslo Stock Exchange -
w Norwegii, New Zealand Stock Exchange - w Nowej Zelandii, Borsa Istanbul - w Turcji, Bolsa
Mexicana de Valores - w Meksyku, Australian Stock Exchange - w Australii, Korea Stock
Exchange, KOSDAQ - w Korei Potudniowej, London Stock Exchange - w Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z



cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktoére sa
co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) listy zastawne emitowane przez bank hipoteczny.

Na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK Fundusz moze na rzecz Subfunduszu

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3

Ustawy, w szczegolnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V

Ustawy zapewniajace ochrone inwestoréw.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem,

ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
zbiorowego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow netto w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1 zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspodlnego inwestowania publikuja
informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sa zbywalne oraz istnieje mozliwosc ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Na zasadach okreslonych w § 111 Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktére sa

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze nabywac¢ w ramach transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu

(transakcje typu buy sell back) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w

panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych panstw nalezacych do OECD

wymienionych w ust. 1 pkt 1. Przedmiotem transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje
typu buy sell back) moga by¢ wytacznie obligacje i instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze dokonywac lokat w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach innych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub cztonkami Organizacji

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

§110. (Subfundusz Emerytura 2070)
KREDYTY | POZYCZKI

1.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery
wartosciowe wytacznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

§ 111. (Subfundusz Emerytura 2070)
PRAWA POCHODNE

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w



panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych:

a) Szwajcaria - EUREX Exchange

b) USA - NYSE American

c) USA - New York Stock Exchange

d) USA - NASDAQ Stock Market

e) USA - Chicago Board of Trade

f)  USA - Chicago Board Options Exchange

g) USA - Chicago Mercantile Exchange

h) USA - CBOE Futures Exchange

i)  Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej - London Stock Exchange;

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi.

b)kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

2) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslonym w Statucie;

3) baze dla tych instrumentow stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 109 ust. 1 pkt 1), 2) i 5),

c) kursy walut,

d) stopy procentowe;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w § 109 ust. 1,
lub przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe na rzecz Subfunduszu majaca za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, musza by¢ dodatkowo spetnione warunki:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedziba w innym panstwie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz
wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana;

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz na rzecz

Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

2) kontrakty terminowe na akcje;

3) opcje na akcje;

4) opcje na indeksy gietdowe;

5) transakcje swap na stopy procentowe;

6) kontrakty terminowe na obligacje.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz kieruje sie w szczego6lnosci nastepujacymi kryteriami wyboru tych

instrumentow:

1) ocena perspektyw dla instrumentu bazowego;

2) ptynnoscia instrumentu pochodnego lub mozliwoscia wczesniejszego zamkniecia pozycji;

3) sposobem rozliczenia i zabezpieczenia instrumentu pochodnego.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, moze by¢ dokonane jezeli zawarcie tej umowy jest korzystniejsze, niz

odpowiadajace im transakcje nabycia badz sprzedazy instrumentéow bazowych pod wzgledem

kosztow transakcyjnych, bezpieczenstwa rozliczenia transakcji, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego lub szybkosci i tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej.



6. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych
lub instrumentow rynku pienigeznego stanowiacych baze instrumentow pochodnych.

§112. (Subfundusz Emerytura 2070)

KRYTERIA DOBORU LOKAT

1. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktorych mowa w §1 pkt 8) lit. a) i b), Fundusz kieruje sie
w szczegolnosci nastepujacymi kryteriami:

1) ocena perspektyw spotki w relacji do wyceny rynkowej;
2) dywersyfikacja portfela;
3) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

2. Przy doborze instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §1 pkt 7) lit. a) - ¢), Fundusz kieruje sie
w szczegoblnosci nastepujacymi kryteriami:

1) rentownoscia instrumentu finansowego;

2) ryzykiem kredytowym emitenta instrumentu finansowego;

3) ryzykiem stopy procentowej instrumentu finansowego;

4) przewidywaniami dotyczacymi rynkowych stop procentowych;

5) przewidywaniami dotyczacymi marz kredytowych;

6) ptynnoscia instrumentu finansowego w odniesieniu do ptynnosci catego portfela.

3. Przy doborze tytutow uczestnictwa (certyfikatdw inwestycyjnych, jednostek uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica),
Fundusz kieruje sie w szczegdlnosci nastepujacymi kryteriami:

1) adekwatnoscia polityki inwestycyjnej funduszu bedacego emitentem tytutéow uczestnictwa do
polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

2) ocena wynikow inwestycyjnych funduszu bedacego emitentem tytutow uczestnictwa;

3) poziomem optat i prowizji obowigzujacym w funduszu bedacym emitentem tytutow
uczestnictwa;

4) czestotliwoscia i dostepnoscia wycen tytutow uczestnictwa.

4. W przypadku depozytow i transakcji kupna z przyrzeczeniem odkupu (transakcje typu buy sell back)
lokowanie Aktywow Subfunduszu opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat.

§ 113. (Subfundusz Emerytura 2070)

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT ORAZ INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
1. Proporcja pomiedzy Czescia Udziatowa i Czescia Dtuzna, bedzie uzalezniona od decyzji

Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych

okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a takze nastepujacych zasad:

1) udziat Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2049 r. - od 60% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 40% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 25% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. - od 10% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na
rzecz czesci dtuznej.

e) od 1 stycznia 2070 r. - od 0% do 15% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) udziat Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie stanowit:

a) do 31 grudnia 2049 r. - od 20% do 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. - od 30% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. - od 50% do 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. - od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) od 1 stycznia 2070 r. - od 85% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzace w sktad indeksu WIG 20 lub instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG 20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu
mWIG 40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG 40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sa notowane, oraz



3.

10.

11.

w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem

oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie

wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz

gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w

ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub
inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktoérych
instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Fundusz na rzecz Subfunduszu w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze byc lokowane w instrumenty
finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich

lokat, w ktorych fundusz ulokowat wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, przy czym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, jezeli taczna wartos¢ takich lokat, w ktorych fundusz ulokowat
wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, polska jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo

cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do

OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa

w zdaniu poprzednim, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub

gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z

transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczyc 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie inwestycji w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust.

7, jednakze jest obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych

emisji wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski albo poreczone lub

gwarantowane przez jeden z wyzej wymienionych podmiotdw, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze

przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne

lub tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 109 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty o ktorych mowa w § 109 ust. 1 pkt 5 , zbywane
lub emitowane przez jeden podmiot.

taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w § 109 ust. 1 pkt 5 , oraz lokat, o ktérych mowa w § 109

ust. 3, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie moze nabywad



wiecej niz 20% tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 109 ust. 3.

12. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 10, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku
regulowanego.

13. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa netto funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie moze byc
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku gdy instytucja wspolnego
inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze
uwzgledni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
réwnowazny dla wskaznika kosztow catkowitych.

14. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat Czesci Udziatowej oraz Czesci Dtuznej
uwzglednia sie faktyczna ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje
uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

15. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Ustawie o PPK.

§ 114. (Subfundusz Emerytura 2070)

DOCHODY SUBFUNDUSZU

1. Dochodami Subfunduszu sa przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Subfunduszu powiekszaja Aktywa Subfunduszu.

§ 115. (Subfundusz Emerytura 2070)

RODZAJE, WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | TERMINY POKRYWANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH

FUNDUSZ

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenia od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie wieksze niz 0,5 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

3.  Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh
roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to wyptacane jest ze s$rodkéw
Subfunduszu w terminie do 15 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiac poprzedni.

4, Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu, Subrejestru i Subrejestru
Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;



10) koszty likwidacji Funduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

6. Koszty wymienione w ust. 5 sa pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5 i 6 moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy

Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-6 i 8-10, sa kosztami nielimitowanymi i nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

9. Koszty, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu wszystkich lub poszczegoélnych rodzajow kosztow
okreslonych w ust. 5.

11. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie pobiera optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

12. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace dany Subfundusz sa pokrywane tylko przez ten Subfundusz.

13. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne, istniejace w dacie powstania
zobowigzania Subfundusze, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych wynikaja dane koszty.

14. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na rzecz wiecej niz jednego
Subfunduszu, na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy dzieli sie proporcjonalnie na te
Subfundusze, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa, przy czym jest to
podziat proporcjonalny do wartosci sktadnika lokat nabytego lub zbytego dla danego Subfunduszu.

15. Wszelkie koszty Subfunduszu w okresie jego likwidacji sa pokrywane przez Towarzystwo.

16. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wtasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 5, 6, 81 9.

§ 116. (Subfundusz Emerytura 2070)

OPLATA MANIPULACYJNA

1. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

2. 0Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Konwersji lub Zamiany, wptat srodkow przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotow i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera optat, z wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w §
115 ust. 1.

§ 117. (Subfundusz Emerytura 2070)

WPLATY | ICH MINIMALNA WARTOSC

1.  Wptaty srodkdw pienieznych na nabycia Jednostek Uczestnictwa sa dokonywane w ztotych.

2. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa okresla Umowa o
prowadzenia PPK.

ROZDZIAL XIlI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§118.
SPOSOB UDOSTEPNIANIA INFORMACJI O FUNDUSZU

1. Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa www.millenniumtfi.pl. prospekt
informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, pétroczne oraz roczne sprawozdania finansowe
Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy oraz aktualne informacje o
zmianach w prospekcie informacyjnym.

2. Niezwtocznie po ustaleniu, Fundusz ogtasza w siedzibie Towarzystwa oraz zamieszcza na stronach
internetowych Towarzystwa informacje o:

1) cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa,
2) cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Prospekt Informacyjny i
Kluczowe Informacje dla Inwestordw. Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestordw,
roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy sa dostepne w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania



Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1, aktualne informacje
o zmianach w Prospekcie Informacyjnym oraz ujednolicona wersje Kluczowych Informacji dla
Inwestorow obejmujaca wszystkie zmiany.

4. Na zadanie Uczestnika, Fundusz dorecza Uczestnikowi Kluczowe informacje dla inwestorow,
potaczone roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, jednostkowe roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Subfunduszy oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie.

5. Dodatkowe informacje na temat Funduszu i oferowanych produktow specjalnych, mozna uzyskac
osobiscie lub telefonicznie w siedzibie Towarzystwa.

6. Fundusz udostepnia, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje o Funduszu, w tym miedzy
innymi informacje dotyczace sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu. Zakres udostepnianych
informacji bedzie ustalany przez Fundusz.

7. Fundusz publikuje sktad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej Towarzystwa
(http:\\www.millenniumtfi.pl) w formacie pliku programu Excel (.xls), w terminie do konca
miesigca nastepujacego po zakonczeniu kazdego kwartatu kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze
pierwsza publikacja bedzie miata miejsce w terminie do 3 miesiecy po zakonczeniu kwartatu,
ktorego dotycza dane. Sktad portfela Subfunduszu publikowany jest w formie tabeli zawierajacej
nastepujace dane:

a) Identyfikacja portfela Subfunduszu:
— petna nazwa Funduszu,
— nazwa Subfunduszu,
b) Informacje o sktadnikach aktywow Subfunduszu:
— nazwa emitenta,
— identyfikator instrumentu (kod ISIN),
— typ instrumentu,
— waluta instrumentu,
— ilos¢ instrumentéw w portfelu,
— wartosc¢ instrumentu w PLN,
— udziat w aktywach.
§119.

SPOSOB OGLASZANIA ZMIAN STATUTU FUNDUSZU | INNYCH INFORMACJI

1.

Statut moze zostac¢ zmieniony uchwata zarzadu Towarzystwa:

1) za zezwoleniem KNF, w przypadkach okreslonych w Ustawie;

2) bez zezwolenia KNF w pozostatych przypadkach.

Fundusz ogtasza informacje o zmianach Statutu oraz inne informacje, na stronie internetowej

Towarzystwa www.millenniumtfi.pl.

Zmiana Statutu, w zakresie wskazanym w ust. 1 pkt 1, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3 Ustawy;

2) z dniem ogtoszenia - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1
pkt 7 lub ust. 2 pkt 4 Ustawy;

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w
nowy subfundusz istniejacego funduszu z wydzielonymi subfunduszami - w przypadku zmiany
Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 241 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

4. Zmiana Statutu, w zakresie wskazanym w ust. 1 pkt 2 wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, jezeli pobierane sa przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

2) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b Ustawy, w zwiazku z przejeciem zarzadzania Funduszem albo
przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw;

3) z dniem ogtoszenia - w pozostatych przypadkach.

5. Terminy wejscia w zycie zmian Statutu, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, moga ulec skrdceniu za
zezwoleniem KNF.
§ 120.

PRZYCZYNY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

1.

2.

Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK oraz w przypadku
podjecia takiej decyzji przez Towarzystwo, ktora moze by¢ podjeta, gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych, z zastrzezeniem przepisow Ustawy o PPK.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana



przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob, o ktorym mowa w § 109 ust. 2, oraz przekazana
KNF.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

4, Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Ssciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sadowego. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze KNF
wyznaczy innego likwidatora.

§121.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU

1.

10.

Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia

przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie tym Subfunduszem.

W przypadku Subfunduszu, ktory osiagnat swoja zdefiniowana date, oraz ktorego wartos¢ aktywow

netto spadta ponizej 2.000.000 zt, Fundusz w terminie 7 dni od dnia wystapienia tego zdarzenia,

ogtasza w sposob wskazany w statutach taczacych sie funduszy o zamiarze potaczenia:

1) z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, bedacym funduszem
zdefiniowanej daty, ktory osiagnat swoja zdefiniowana date, zarzadzanym przez Towarzystwo;

2) z innym subfunduszem zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez Towarzystwo.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktdrym mowa w ust. 2, Subfundusz nie ulega

rozwiazaniu, albo nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, jezeli na wniosek Towarzystwa

ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, organ nadzoru
udzieli zgody na potaczenie Subfunduszu:

1) z innym funduszem zdefiniowanej daty, ktory osiagnie swoja zdefiniowana date w ciagu pieciu
lat, od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 2, zarzadzanym przez Towarzystwo,

2) z innym subfunduszem zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez Towarzystwo, ktory osiagnie swoja zdefiniowana
date w ciagu pieciu lat, od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2

Likwidacja w trybie, o ktorym mowa ust. 1, nie moze objaé wszystkich Subfunduszy.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, w imieniu Funduszu

podejmuje Towarzystwo. Z dniem podjecia przez Zarzad Funduszu uchwaty o likwidacji

Subfunduszu nastepuje otwarcie jego likwidacji.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem

Funduszu, jest Towarzystwo.

0Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sa zbywane oraz odkupywane Jednostki

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

0Od dnia rozpoczecia likwidacji zaprzestaje sie ogtaszania wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem

Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,
przy czym na podstawie dyspozycji Uczestnika, wyptata srodkdéw uzyskanych w ramach
likwidacji Subfunduszu moze nastapic na rachunek:

a) innego Subfunduszu, lub
b) innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo - z przeznaczeniem na
nabycie jednostek uczestnictwa odpowiednio tego innego Subfunduszu lub funduszu;

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu jest dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym
powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa;

4) o wystapieniu przestanek likwidacji i rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob



okreslony w § 109 ust. 2;

5) Towarzystwo niezwtocznie po otwarciu likwidacji Subfunduszu, nie pozniej jednak niz w
terminie 14 dni, sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien
rozpoczecia jego likwidacji dokonujac wyceny aktywow zgodnie z przepisami o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1 Towarzystwo sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w
pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu;

c) wyliczenie kosztow likwidacji wedtug stanu na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych
Z roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu;

7) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego;

8) miejscem wykonania zobowiazania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu
uzyskanych srodkow pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt 1,
jest miejsce siedziby Funduszu.

§122.
PRAWO WLASCIWE

W sprawach nieuregulowanych w Statucie, zastosowanie maja powszechnie obowiazujace przepisy
prawa, a w szczegolnosci Ustawy o PPK, Ustawy i Kodeksu Cywilnego.



