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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Prospekt Informacyjny Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
Nasze Jutro 2035 (Fundusz) za 2022 rok. Zawiera on:

e informacje o wynikach inwestycyjnych,

e sprawozdanie finansowe,

e aktualny Statut,

e deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

Funduszem Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2035 zarzgdza Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (Nationale-Nederlanden PTE). Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 6 wrzesnia 2019 r. (data wptywu
pierwszej wptaty) oraz zakoniczyt 2022 rok z aktywami netto o wartosci 235 769 872,6 zt.

Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2035 jest funduszem zdefiniowanej daty, ktéry jest przeznaczony do gromadzenia
Srodkéw w ramach pracowniczych planéw kapitatowych (PPK). Fundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1973-1977.

Dotychczasowe wyniki dziatalnosci inwestycyjnej oraz stopien realizacji celow ustawowych

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjng 6 wrzesnia 2019 roku. W pierwszym dniu przeliczenia, ktdry nastgpit po
dokonaniu wptaty pierwszej sktadki do Funduszu, warto$¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zt. W dniu

31 grudnia 2022 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 11,71 zt. Stopa zwrotu, ktérg Fundusz wypracowat w ciggu
ostatnich trzech lat, czyli w okresie 31.12.2019 —31.12.2022 r. wyniosta 4,46%. Stopa zwrotu benchmarku Funduszu w tym
samym czasie wyniosta 2,73%.

Benchmark kazdego z funduszy Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro sktada z benchmarku czesci udziatowej oraz
benchmarku czesci akcyjnej, wedtug proporcji wynikajgcych ze strategicznej sciezki schodzenia.

Wzorzec, ktory stuzy ocenie efektywnosci inwestycji Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro definiuje nastepujgca formuta:

B,,, = W,,, X (65% X WIG PL + 25% x MSCI USA,,  + 10% x MSCI Europe ) + W X TBSP.Index

PLN
gdzie:

B_,, — wzorzec (benchmark) stuzacy ocenie efektywnosci funduszu zdefiniowanej daty,

W_ , — waga czeéci udziatowej portfela wedtug strategicznej sciezki schodzenia Funduszu,

W_  —waga czgsci diuznej portfela wedtug strategicznej sciezki schodzenia Funduszu,

WIG PL - indeks WIG Poland obliczany przez Warszawskg Gietde Papieréw Wartosciowych S.A., w ktérego sktad wchodza
wyfacznie akcje krajowych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, reprezentujgcy szeroki portfel spétek krajowych
(Bloomberg ticker: WIGPL Index),

MSCI USA, , — indeks obliczany w walucie USD przez Morgan Stanley Capital International, reprezentujacy portfel duzych

i Srednich spétek notowanych na rynkach akcji w Stanach Zjednoczonych (Bloomberg ticker: MXUS Index), przeliczony

na walute krajowg wedtug fixingu NBP,

MSCI Europe, , — indeks obliczany w walucie EUR przez Morgan Stanley Capital International, reprezentujgcy portfel duzych
i Srednich spétek notowanych na rynkach akcji krajach europejskich, zakwalifikowanych przez MSCI jako rynki rozwiniete
(Bloomberg ticker: MXEU Index), przeliczony na walute krajowa wedtug fixingu NBP,

TBSP.Index — indeks obliczany przez BondSpot S.A., reprezentujacy portfel obligacji Skarbu Panstwa RP, denominowanych

w PLN (Bloomberg ticker: TBSP Index).
Na dzien 31.12.2022 r. wagi czesci udziatowe;j i czesci dtuznej w benchmarku Funduszu wynosity odpowiednio: 49,50% i 50,50%.

Miniony rok byt peten zmiennosci na rynkach finansowych. Zacigzyto to wynikowi Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2035.
Stopa zwrotu, ktérg Fundusz wypracowat w 2022 r. wyniosta -10,13%. To efekt trudnosci zaréwno na rynku obligacji, jak

i akcji. W ubiegtym roku ich udziat w portfelu Funduszu byt zblizony, z lekkg przewaga papieréow dtuznych. W 2022 r. obligacje
doswiadczyty sporych spadkéw w zwigzku z globalnym wzrostem inflacji oraz podwyzkami stép procentowych na catym
Swiecie, w tym w Polsce. W takim srodowisku makroekonomicznym rentownosc polskich papieréow skarbowych, na ktérych
skupia sie Fundusz, bardzo mocno wzrosta (ceny spadty). Jesli chodzi o akcje, spore straty to skutek miedzy innymi wybuchu
wojny w Ukrainie, obaw o wptyw zaciesniania polityki pienieznej na gospodarke i perspektywa recesji. Co prawda pod koniec
roku atmosfera na rynkach, zaréwno papieréw dtuznych, jak i udziatowych, zaczeta sie poprawiac. Jednak odbicie obu klas
aktywow nie pozwolito odrobi¢ catosci wczesniej poniesionych strat.
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Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz lokuje srodki gromadzone w ramach PPK zgodnie z interesem
Uczestnikdw PPK, dgzac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Uwzgledniajac powyzszy cel inwestycyjny, w sktad portfela Funduszu na koniec 2022
roku wchodzity nastepujgce kategorie lokat (udziaty w aktywach brutto): akcje 42,12%, instrumenty dtuzne 48,30%, depozyty
bankowe 2,89% i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego 5,17%.

Planowane krétko- i dtugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

Fundusz dziata zgodnie z koncepcjg cyklu zycia — na kazdym etapie dziatania danego Funduszu jego ryzyko jest dopasowane
do wieku uczestnikéw PPK. Alokacja miedzy czedcig udziatowa i czescig dtuzng jest z géry okreslona w postaci tzw.
strategicznej $ciezki schodzenia. Zaktada ona stopniowe zmniejszanie zaangazowania w aktywa o wyzszym potencjale stop
zwrotu i réwnoczesnie wyzszym ryzyku (gtdwnie akcje) na rzecz papieréw dtuznych, ktérych potencjat stop zwrotu i ryzyko sa
nizsze. W zwigzku z tym w poczatkowym okresie dziatalnosci Fundusz charakteryzuje sie wyzszym ryzykiem inwestycyjnym
rozumianym jako zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej. Z czasem w miare zblizania sie do daty docelowej inwestycji
zmiennos$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej powinna ulega¢ stopniowemu zmniejszeniu.

Fundusz Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2035 jest zarzagdzany w sposdb aktywny. Oznacza to, ze dopuszcza sie istotne
taktyczne odchylenia od strategicznych udziatdw poszczegdlnych klas aktywow, w zaleznosci od oceny ich potencjatu stop
zwrotu w krétkim i Srednim terminie. Co wiecej, Fundusz nie dgzy do idealnego odwzorowania indekséw (wspomnianych
benchmarkéw) w ramach czesci udziatowej lub dtuznej. Aktywa trafiajgce do portfela bedg poddawane uprzedniej analizie

i selekcji.

Model aktywnego zarzadzania dopuszcza réwniez okreslone odchylenia od strategicznej sciezki schodzenia. Odchylenie
moze miec¢ charakter decyzji taktycznej. Moze takze wynikaé ze zmian wartosci czesci udziatowej w relacji do czesci dtuzne;j
na skutek zmian cen instrumentéw rynkowych lub po prostu na skutek naptywdw lub odptywdéw gotowki z Funduszu.
Jednakze Fundusz stosuje Sciste reguty tzw. rebalancingu, czyli kontroli i zmian udziatu poszczegdlnych klas aktywow

w portfelu, w kierunku zatozonej strategicznej Sciezki schodzenia. Reguty te biorg pod uwage z jednej strony zasade
konsekwentnego i stopniowego zmniejszania udziatu czesci akcyjnej, a z drugiej strony zasade optymalizacji kosztow
transakcyjnych.

Pragniemy Panstwa zapewnic, ze w przypadku Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2035 konsekwentnie realizujemy
krotko- i dtugoterminowe zatozenia naszej polityki inwestycyjnej.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu
Ryzyko zwiqzane z przyjetq strategiq inwestycyjnq

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestowanie w akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego oraz inne klasy
aktywow. Udziat poszczegdlnych klas aktywow jest zalezny od udziatu zgodnego ze strategiczng Sciezkg schodzenia, decyzji
taktycznych zarzadzajacych Funduszem, a w krdtkim okresie réwniez biezgcych zmian cen aktywdw na rynkach kapitatowych
oraz w zwigzku z naptywem nowych srodkéw do Funduszu.

Inwestowanie w udziatowe papiery wartosciowe wigze sie przede wszystkim z ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynnosci,
ryzykiem makroekonomicznym oraz ryzykiem specyficznym dla danego emitenta. W zwigzku z mozliwoscig inwestowania

na rynkach zagranicznych inwestycje Funduszu mogg by¢ narazone na ryzyko walutowe. Inwestycje w dtuzne papiery
wartosciowe wigzg sie przede wszystkim z ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci (zwtaszcza
w przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Paristwa) oraz ryzykiem makroekonomicznym.

Przyjeta strategia inwestycyjna Funduszu zwigzana jest z wystepowaniem nastepujgcych rodzajow ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko zmian cen instrumentu finansowego wynikajacych ze zmian koniunktury na danym rynku;

2) ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sie emitenta z przyjetych zobowigzan, w szczegdlnosci sptaty odsetek lub
rat kapitatowych. Ryzyko kredytowe przejawia sie mozliwoscia pogorszenia sity finansowej emitenta, a w rezultacie
obnizeniem ratingu i spadkiem ceny obligacji. W skrajnym przypadku moze nastgpi¢ bankructwo emitenta, to znaczy
brak zdolnosci uregulowania przez emitenta swoich zobowigzan;

3) ryzyko rozliczenia — ryzyko btednego lub opdznionego rozliczenia transakcji albo nierozliczenia transakcji. Nie mozna
wykluczyé sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez
jedna ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci aktywow Funduszu;
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4) ryzyko ptynnosci — ryzyko niedostatecznej ptynnosci na rynku, utrudniajacej lub uniemozliwiajacej zawarcie
przez Fundusz transakcji nabycia lub zbycia okreslonych lokat w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej
polityki inwestycyjnej, a takze utrudniajgcej lub uniemozliwiajagcej dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego;

5) ryzyko walutowe — ryzyko zmian kursu ztotego wzgledem walut obcych, w ktérych Fundusz zawiera transakcje
lub w ktérych denominowane sg aktywa Funduszu. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko bezpieczeristwa deponowania instrumentéw finansowych;
przechowywaniem aktywow zajmuje sie depozytariusz, ktéry musi spetnia¢ odpowiednie kryteria w zakresie
bezpieczenstwa kapitatowego. W szczegdlnych przypadkach depozytariusz korzysta z ustug innych podmiotow
(subdepozytariuszy) zajmujgcych sie przechowywaniem papieréw wartosciowych (np. niektére obligacje
korporacyjne). Istnieje ryzyko, ze depozytariusz lub subdepozytariusz nie wywigze sie z cigzagcych na nim
obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem aktywow, w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy rozliczenia
zawartych transakcji. Mimo przepiséw prawa chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci depozytariusza, nie
mozna rowniez wykluczyé sytuacji, w ktérej postawienie depozytariusza lub subdepozytariusza w stan likwidacji
lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ aktywéw Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci
aktywow Funduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — ryzyko zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci
aktywow Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Fundusz nie posiada
ustalonego limitu inwestycji w poszczegdlne klasy aktywéw — akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego oraz
inne klasy aktywow. W zwigzku z tym przewazajgca czes$é aktywdw Funduszu moze by¢ lokowana w jedng klase
aktywow, na jednym rynku lub na kilku wybranych rynkach, co powoduje powstanie ryzyka koncentracji — zaréwno
w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywow, jak i rynkdw;

8) ryzyko zwigzane ze zmianami powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa — czeste zmiany regulacji prawnych,

a w szczegdlnosci dotyczacych podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji, zezwolen, moga
mied istotny wptyw na sytuacje finansowg emitentdw, a zatem na ceny instrumentdéw finansowych.

Srodki ptynne Funduszu sg lokowane w bankach w formie depozytéw. Przy lokatach bankowych wystepuije ryzyko
niewyptacalnosci banku, w szczegdlnosci utrata ptynnosci przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez lokowanie aktywoéw
Funduszu w najwiekszych bankach.

Ryzyko zwiqzane z przyjetq strategiq zarzqdzania i szczegolnymi strategiami inwestycyjnymi stosowanymi w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym

Z polityka inwestycyjng Funduszu wigze sie ryzyko wynikajacy z lokowania czesci sSrodkéw Funduszu w akcje. Na poziom
ryzyka ma réwniez wptyw mozliwos¢ koncentracji inwestycji na jednym rynku, w szczegdlnosci na rynku krajowym,

z uwzglednieniem mniejszego udziatu lokat na rynkach zagranicznych. Ponadto, znaczna cze$¢ aktywédw Funduszu moze by¢
lokowana w nieskarbowe instrumenty dtuzne. Istotny poziom koncentracji w tym segmencie instrumentéw dtuznych wigze
sie z mozliwoscig poniesienia strat przez Fundusz lub istotnego obnizenia stopy zwrotu w przypadku cyklicznego pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej, ktéra ma duzy wptyw na sytuacje finansowg przedsiebiorstw i ich wypfacalnos¢.

Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym.

Ryzyka w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii lokat

Fundusz moze lokowac czes¢ aktywdw w akcje polskich przedsiebiorstw. Z inwestycjami w akcje oraz inne instrumenty
udziatowe, takie jak prawa poboru czy prawa do akcji, zwigzanych jest szereg ryzyk. Wyrazajg sie one przede wszystkim

w znaczacym wahaniu cen akgji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym w poréwnaniu do innych, mniej
ryzykownych kategorii lokat (ryzyko rynkowe). Przyjeta przez Fundusz strategia nastawiona na dtugi horyzont inwestowania
powoduje, ze krétkookresowe wahania cen sg mniej istotne. W analizach poprzedzajgcych zakup akcji uwzgledniamy miedzy
innymi:

— ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjnos¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunktury gospo-
darczej zaréwno w kraju, jak i za granicg. Zatem inwestycje w akcje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebez-
pieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego, jak rowniez
zwigzanych z nimi zmian w poziomie stdp procentowych oraz innych wskaznikdéw makroekonomicznych;
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— ryzyko przedmiotu dziatalnosci i konkurencji — niektore przedsiebiorstwa moga naleze¢ do branz schytkowych, co
moze negatywnie wptywac na ich wycene rynkowa. Potencjalny wzrost konkurencji w branzy moze obnizy¢ wyniki
finansowe firmy i cene akcji;

— ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta istnieje
ryzyko niewyptacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie perspektyw jego rozwoju
moga mieé negatywny wptyw na cene jego akcji;

—  ryzyko ptynnosci — w przypadku niektérych waloréw niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia szybka reakcje
inwestycyjng bez znaczgcego wptywu na cene tych papieréw;

— ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych — czeste zmiany regulacji prawnych, a w szczegdélnosci
dotyczacych podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji, zezwolen, mogg miec istotny wptyw
na sytuacje finansowg emitentéw, a zatem ceny akcji.

Fundusz moze réwniez posiadac akcje spétek zagranicznych. Z tymi lokatami zwigzane s3 ryzyka opisane w przypadku akgji
polskich przedsiebiorstw. Dodatkowo wystepuje ryzyko zmiany kurséw walut. Ryzyko rynkowe zwigzane z akcjami oraz ryzyko
walutowe w niektdrych okolicznosciach czesciowo sie kompensujg, w zwigzku z czym dywersyfikacja portfela Funduszu
poprzez nabywanie akcji spotek zagranicznych moze obnizaé ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu z sytuacja, gdy caty portfel
inwestowany jest na krajowym rynku akcji.

Fundusz moze lokowac czes¢ aktywdw w obligacjach emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, a takze w papierach wartosciowych emitowanych przez rzady lub banki centralne innych panstw,
przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa. Z lokatami tymi zwigzane jest przede wszystkim ryzyko
stopy procentowej (jej wahania wptywajg na optacalnos¢ inwestycji) oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta (gwaranta),
a w przypadku lokat w papierach wartosciowych denominowanych w walutach obcych — réwniez ryzyko walutowe.

Fundusz moze réwniez nabywadé papiery dtuzne innych emitentéw, w szczegdlnosci papiery diuzne przedsiebiorstw, certyfikaty
depozytowe bankdw, listy zastawne (i ich zagraniczne odpowiedniki), obligacje przychodowe (i ich zagraniczne odpowiedniki),
a takze papiery dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz witasciwe regionalne lub lokalne

wtadze innych panstw, przy uwzglednieniu ograniczer wynikajacych z przepiséw prawa. W przypadku tego rodzaju lokat
podstawowym rodzajem ryzyka jest ryzyko kredytowe, przejawiajace sie mozliwoscig pogorszenia sity finansowej emitenta,

a w rezultacie obnizeniem ratingu i spadkiem ceny obligacji. W skrajnym przypadku moze nastgpic¢ bankructwo emitenta,

to znaczy brak zdolnosci uregulowania przez emitenta swoich zobowigzan. Ponadto nieskarbowe papiery dtuzne moga by¢
obcigzone ryzykiem ptynnosci, polegajgcym na niemoznosci zbycia lokaty bez znaczagcego wptywu na cene. Nieskarbowe
instrumenty dtuzne, podobnie jak papiery skarbowe, obarczone sg réwniez ryzykiem stopy procentowe;j (jej wahania
wptywajg na optacalnosé inwestycji).

Obligacje zamienne, w ktére moze lokowaé¢ Fundusz, sg instrumentem hybrydowym faczagcym zaréwno cechy instrumentéw
dtuznych, jak i udziatowych. W zwigzku z tym Fundusz, lokujac w tego rodzaju instrumenty finansowe, ponosi wszystkie
rodzaje ryzyk wskazane powyzej, charakterystyczne zaréwno dla akgji, jak i instrumentéw dtuznych. Catkowite ryzyko
inwestycyjne zwigzane z tymi lokatami jest jednak nizsze niz w przypadku samych akcji.

Srodki ptynne Funduszu s lokowane w bankach w formie depozytéw. Przy depozytach bankowych wystepuije ryzyko
niewypfacalnosci banku, w szczegdlnosci utrata ptynnosci przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez lokowanie aktywow
Funduszu w najwiekszych bankach.

Inwestowanie przez Fundusz w kwity depozytowe dotyczace akcji spdtek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka

w porownaniu z bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta akcji, potencjalnie
mniejszg ptynnos¢ kwitéw depozytowych na rynku regulowanym w poréwnaniu z ptynnoscia akcji, mozliwosé opdznienia

w przekazaniu dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej wysokosci w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad
opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych, mozliwosé opdznienia w publikacji informacji dotyczgcych spotki, ryzyko
ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za
prawowitego witasciciela akcji skutkujgce utartg akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez
wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogg powodowac, ze Fundusz poniesie strate lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych
okaze sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopa zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spétek.

Fundusz moze réwniez lokowac¢ aktywa w jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,

a takze tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego lub typu zamknietego
majacych siedzibe na terytorium panstw wskazanych w przepisach prawa. Fundusze inwestycyjne i inne instytucje wspdlnego
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inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych,
z ktérymi zwigzane sg wszystkie ryzyka opisane powyzej. W zwigzku z mozliwoscig dokonywania przez Fundusz lokat w tytuty
uczestnictwa, ryzyka te sg réwniez posrednio ponoszone przez cztonkdw Funduszu. Btedy w wycenie tytutéw uczestnictwa
bedacych przedmiotem lokat Funduszu moga wywieraé wptyw na wycene jednostek rozrachunkowych Funduszu. Umarzanie
tytutdw uczestnictwa moze podlegac roznym ograniczeniom majgcym wptyw na mozliwosc zbycia tego rodzaju lokat

przez Fundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznieh w umarzaniu tytutéw
uczestnictwa lub w przekazaniu Funduszowi srodkéw z tytutu tych umorzer moze powodowac straty dla Funduszu lub
skutkowa¢é trudnosciag w dokonaniu prawidtowej wyceny aktywdw Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikow
majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
wskazanego powyzej. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego celu, a tym samym cztonek Funduszu nie osiggnie
zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania

sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk inwestycyjnych opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu lub ryzyk zwigzanych

z uczestnictwem w Funduszu opisanych ponizej.

Ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umow — specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego cztonkdw,

w tym umow z agentem transferowym, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty

z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez btedy w prowadzeniu rachunkéw zawieranych z cztonkami Funduszu, btedy
lub opdznienia w przeliczaniu srodkéw przekazywanych do Funduszu oraz rozpatrywaniu dyspozycji i innych dokumentéw
cztonkéw Funduszu.

Ryzyko zwiqzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niektére zawierane przez Fundusz
transakcje moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy transakcji, ktérych rozliczenie nie jest
prowadzone za posrednictwem izby rozrachunkowej.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktore cztonek dobrowolnego funduszu emerytalnego nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw — obejmuje w szczegdlnosci:

e otwarcie likwidacji dobrowolnego funduszu emerytalnego — Fundusz moze ulec rozwigzaniu po wystgpieniu
przestanek okreslonych w przepisach prawa. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu;

e przejecie zarzadzania dobrowolnym funduszem emerytalnym przez inne towarzystwo — na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody cztonka Funduszu, na podstawie umowy
zawartej z dotychczasowym towarzystwem, przejgc zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
dobrowolnym funduszem emerytalnym wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem
przejmowanego funduszu;

e zmiane depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz — depozytariusz i inne podmioty obstugujgce
Fundusz wykonujg swoje czynnosci na podstawie umowy zawartej z Funduszem. Zmiana depozytariusza nie wymaga
zgody cztonka Funduszu;

e zmiane polityki inwestycyjnej dobrowolnego funduszu emerytalnego — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Funduszu nie wymagaja zgody cztonka Funduszu i moga skutkowac zmiang profilu ryzyka.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta — Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw. Istnieje jednak ryzyko, ze
podmiot, ktéry udzielit gwarancji w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, nie wywigze sie ze
swoich zobowigzan, co bedzie sie wigzato z mozliwoscig poniesienia straty przez Fundusz.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowacé spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu
instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie cztonkowi
Funduszu ochroni¢ realng warto$¢ zgromadzonego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym
z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (w szczegdlnosci w systemie emerytalnym, podatkowym, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na rentownos¢ instrumentéw finansowych, mozliwosé realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego

lub stope zwrotu osiggnieta przez cztonka Funduszu. Nalezy przy tym podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga miec
charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
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na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisdw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres
inwestycji dopuszczalnych w funduszach emerytalnych bedacych funduszami zdefiniowanej daty, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg okreslone instrumenty finansowe.

Wymieniono jedynie najistotniejsze obszary ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng. Gtéwng metoda zmniejszania
ogdlnego ryzyka portfela pozostaje zréznicowanie dokonywanych lokat. Odpowiednie standardy i procedury podejmowania
decyzji inwestycyjnych oraz kontroli ryzyka stosowane przez Fundusz zapewniajg profesjonalne zarzadzanie powierzonymi

nam srodkami finansowymi.

Mamy nadzieje, ze powyzsze informacje s3 wyczerpujgcym podsumowaniem minionego roku, a przyjeta strategia
inwestycyjna i osiggane wyniki potwierdzajg stusznos$¢ dokonanego przez Paristwa wyboru.

Wiecej informacji na temat naszego Funduszu znajda Pafistwo na stronie internetowej: www.nn.pl oraz pod numerem
telefonu: +48 22 522 71 24.

Z wyrazami szacunku,

Szymon 0z6g Pawet Giza Grzegorz tetocha
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu Cztonek Zarzadu
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1. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego

1.1.

1.2,

Podstawowe informacje o Nationale-Nederlanden Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym Nasze Jutro 2035 oraz
Nationale-Nederlanden Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2035 (Fundusz) zarzgdzany jest przez
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spodtka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg

w Warszawie przy ul. Topiel 12. Towarzystwo wpisane jest do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000042153.

Towarzystwo reprezentowane jest przez Zarzad w nastepujgcym sktadzie: Szymon 0zdg Prezes Zarzadu, Pawet Giza
Wiceprezes Zarzgdu, Grzegorz tetocha Cztonek Zarzadu.

Fundusz zostat utworzony w 2019 roku na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) i zostat
wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie 9 stycznia 2019 roku
pod numerem RFe 40.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych Dz.U. 2020 poz. 1342 (ustawa o PPK), ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych Dz.U. 2020 poz. 105 (ustawa o funduszach emerytalnych), ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Dz.U. 2020 poz. 95 (ustawa
o funduszach inwestycyjnych) oraz Statutu Funduszu (www.nn.pl).

Fundusz jest Funduszem Zdefiniowanej Daty, o ktérym mowa w art. 38 i art. 39 ustawy o PPK.

Fundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1973—-1977. Na zasadach okreslonych przepisami Ustawy
o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy do Funduszu moze przystagpic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem wskazanych rocznikdw.

Zdefiniowana Data Funduszu przypada na dzien 1 stycznia 2035 r.
Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkdéw zgodnie z przepisami ustawy o PPK
w pracowniczych planach kapitatowych oraz ich lokowanie, zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu. Fundusz
gromadzi wytgcznie srodki Uczestnikdéw PPK.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz lokuje srodki gromadzone w ramach PPK
zgodnie z interesem Uczestnikdw PPK, dgzac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat
oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz zostat utworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez Uczestnikow PPK
z przeznaczeniem na wyptate po osiggnieciu przez Uczestnika PPK 60 roku zycia oraz na inne cele okre$lone
w ustawie o PPK.

Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie
o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b
tej ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy rozdziatu 6 ustawy o PPK nie stanowig inaczej.

Fundusz lokuje srodki w instrumenty rynku pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, depozyty bankowe, akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
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inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym

z zaciggniecia dtugu lub z akcji. Ponadto fundusz moze lokowaé swoje aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. taczna wartosc¢ lokat Funduszu w aktywa denominowane w walutach obcych nie moze przekroczyé

30% wartosci aktywdw Funduszu. Polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia koniecznos¢
ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnikdw funduszu oraz zmienia sie

w czasie odpowiednio do zmiany wieku uczestnika tego funduszu poprzez zmiany proporcji czesci udziatowej

i czedci dtuznej. Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci zasady ograniczania poziomu
ryzyka w zaleznosci od wieku uczestnika, okresla Statut Funduszu.

Sprawozdanie finansowe

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r., sporzadzone
zostato zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci Dz. U. 2021 poz. 217 (ustawa

o rachunkowosci), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych, Dz.U.2015.1675 (rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci), Rozporzagdzeniem Rady Ministréw z 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych, Dz.U.2004.51.493 z pdzn.zm. (rozporzgdzenie w sprawie wyceny).

Istotne zatozenia polityki rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci przyjete przez Fundusz oraz metodologia wyceny aktywéw Funduszu sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci, rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
oraz rozporzgdzenia w sprawie wyceny.

Aktywa i zobowigzania
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie a wartos$¢ aktywdéw netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny, wedtug
standéw i wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowigzania.

Srodki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa i pozytki z tych praw stanowig jego
aktywa.

Wycena aktywoéw i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny o ktérej mowa w §2 rozporzgdzenia w sprawie wyceny.

Na dzierh wyceny aktywa denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polska, wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzier wyceny (www.nbp.pl).

Kapitat Funduszu

Whptaty dokonywane przez uczestnikdw Funduszu podstawowe i dodatkowe, wptaty powitalne, dopfaty roczne,
wypfaty transferowe, wptaty dokonane w ramach konwersji lub zamiany lub srodki przekazane przez likwidatora,

o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 ustawy o PPK ujmowane sg w ksiegach funduszu w dniu wyceny nastepujacym po
dniu ich otrzymania.

Portfel inwestycyjny
Nabycie lub zbycie sktadnikdéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia

transakcji/umowy potwierdzajacej jej dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
portfela nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, ich wartosé nominalng oraz wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych tgcznie.

Strona 11



nationale
nederlanden

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny
wg ,rozporzadzenia w sprawie wyceny”. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe s3
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorym zostat ustalony.

Papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o srednig dzienng cene transakcji wazong wolumenem obrotu.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny wyceniane sg wedfug kosztu amortyzowanego lub
w cenie nabycia wraz z doliczeniem odsetek naleznych na dziert wyceny albo w oparciu o model wyceny, ktérego
zatozenia Fundusz zobowigzany jest przekaza¢ do KNF.

Papiery wartosciowe bedgace przedmiotem umowy pozyczki stanowig sktadnik portfela inwestycyjnego

Wierzytelnosci z tytutu depozytu, pozyczki lub kredytu wycenia sie, wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny zgodnie z zasadg memoriatu.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

Nalezne odsetki od zakupionych papieréw wartosciowych ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu rejestracji
dowodu zakupu do momentu rozliczenia w wartosci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy papierow
wartosciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu posiadania tych waloréw nalezne odsetki ujmowane sg

w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przypadajacej na dzien rozliczenia.

Aktywa lokowane za granicg wycenia sie wg zasad wyceny aktywdw krajowych po przeliczeniu na walute polska
wedtug Sredniego kursu waluty obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane, ogtaszanego przez NBP w dniu
wyceny.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio
w zrealizowanym zysku/ stracie z inwestycji. Niezrealizowane réznice kursowe powstate w zwigzku z wycena
sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w niezrealizowanym zysku/ stracie z inwestycji.

Zysk/ strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujgc sprzedanym sktadnikom
najwyzszg wartos¢ w cenie nabycia lub najwyzszg wartos$¢ w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje
w przypadku instrumentéw wycenianych metodg amortyzacji liniowej.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy, lecz nie wczesniej niz w dniu podjecia
stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie spofki.

Rdznice kursowe powstate od innych niz portfel inwestycyjny sktadnikdw aktywéw i zobowigzan wptywajg
odpowiednio na przychody operacyjne lub koszty operacyjne.

Nalezne odsetki od sktadnikdw portfela inwestycyjnego prezentowane sg w bilansie w pozycji ,,Portfel
inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw bankowych, ktdre sg prezentowane w pozycji ,Naleznosci z tytutu
odsetek”.

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw warto$ciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez
zmniejszenie ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztéw amortyzacji premii.

Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie
wartosci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg (dual listing), ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium RP.
W sytuacji gdy wolumen obrotu danego instrumentu finansowego na rynku krajowym jest ponizej 10% wolumenu
obrotu na najbardziej ptynnym rynku zagranicznym zmieniany jest rynek wyceny z polskiego na zagraniczny.

Jezeli wolumen obrotu danego waloru spotki na rynku krajowym wzrosnie do powyzej 20% wolumenu obrotu

na najbardziej ptynnym rynku zagranicznym przywrdcona zostaje wycena oparta o notowania na terytorium RP.
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Koszty i opodatkowanie
Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywdw Funduszu oraz ze Srodkéw Towarzystwa, zgodnie
z przepisami ustawy o PPK oraz ustawy o funduszach emerytalnych.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz wynagrodzeniem za osiggniety wynik,

o ktérych mowa w § 16 Statutu Funduszu, bezposrednio z aktywdw Funduszu pokrywane sg prowizje i optaty

na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aktywow Funduszu; prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania aktywéw Funduszu; prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Funduszu; prowizje

i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywow Funduszu; wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu; koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru cztonkow
Funduszu; podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa; koszty ogtoszerh wymaganych w zwigzku z dziatalnosciag
Funduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa; koszty druku i publikacji materiatéw
informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; koszty likwidacji Funduszu; wynagrodzenie likwidatora
Funduszu.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z aktywédw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
W okresie do 14 sierpnia 2020 r. wynagrodzenie za zarzgdzenie Funduszem byto pobierane w wysokosci 0.01%
wartosci aktywoéw netto w skali roku przy uwzglednieniu ograniczenia o ktérym mowa w art. 49 ust 5 ustawy

o PPK. Od 15.08.2020 r. ww. wynagrodzenie pobierane jest w wysokosci 0.42%.

Ponadto Towarzystwo pokrywa koszty o ktérych mowa w paragrafie 14 ust 2 pkt 1-4 Statutu Funduszu w okresie,
w ktorym warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest nizsza niz 2 min zt.

1.5. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Senatorskiej 16.

1.6. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Brak zmian.

1.7. Zmiany w otoczeniu prawnym

Brak zmian

1.8. Zdarzenia po dacie bilansowej

Brak zdarzen wptywajgcych na sprawozdanie finansowe za okres koriczacy sie 31.12.2022.
1.9. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
dwunastu miesiecy od daty bilansowej.
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2. Bilans

BILANS (w PLN) 31.12.2021 31.12.2022
I Aktywa 187 207 954,11 239 182 056,12
1 Portfel inwestycyjny 183 845 147,02 235 566 461,96
2 Srodki pieniezne: 1262 207,36 1358 664,81
a)  narachunkach biezgcych 0,00 0,00
b)  narachunku przeliczeniowym 1262 207,36 1358 664,81
- na rachunku wptat 124 268,44 85 608,69
- na rachunku wyptat 730,62 303,00
- do wyjasnienia 1137 208,30 1272 753,12
c)  na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3 Naleznosci 2100 599,73 2256 929,35
a)  ztytutu zbytych sktadnikdw portfela inwestycyjnego 2091812,62 2 208 288,53
b)  ztytutu dywidend 8787,11 46 478,51
c)  ztytutu pozyczek 0,00 0,00
d)  ztytutu odsetek 0,00 2 162,31
e) odtowarzystwa 0,00 0,00
f) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4 Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1l Zobowigzania: 26 868 457,95 3412 183,52
1 Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 6110 082,55 2 007 761,58
2 Z tytutu pozyczek i kredytow 19 540 182,60 0,00
3 Wobec cztonkdéw 0,00 0,00
4 Wobec towarzystwa 0,00 0,00
5 Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6 Pozostate zobowigzania 1158 383,54 1303 822,88
7 Rozliczenia miedzyokresowe 59 809,26 100 599,06
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BILANS (w PLN) 31.12.2021 31.12.2022
[} Aktywa netto (I-11) 160 339 496,16 235 769 872,60
v Kapitat funduszu 147 054 902,44 238 492 006,63
Vv Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 13 284 593,72 -2722 134,03
1 Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1477 164,61 5744 303,55
) ZékumquY\'/any nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 3625 001,26 110 408 434,24
z inwestycji
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 8182 427,85 1941 996,66
Vi Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem 160 339 496,16 235 769 872,60

(IV+V)
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3. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w PLN) gig::g;i gig;:g;i
| Przychody operacyjne 2375155,31 6 657 632,63
1 Przychody portfela inwestycyjnego 2101 793,59 5901 894,45
a) dywidendy i udziaty w zyskach 1243 451,13 2400722,32
b)  odsetki, w tym 858 342,46 3501172,13
- odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych 855 770,79 3434 450,13
;v(;c:;;:-?;ioc:;/:lyiﬁpozytéw bankowych i bankowych papieréw 257167 66 722,00
- pozostate 0,00 0,00
0 Svip:izgcyis:g::?naoﬂs:uinych papierow wartosciowych nabytych ponizej 0,00 0,00
d)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2 Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 1 066,92 63 249,20
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majgtkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
3 a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 259 872,03 676 881,30
denominowanych w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4 Pozostate przychody 12 422,77 15 607,68
1 Koszty operacyjne 1013 609,28 2 390 493,69
1 Koszty zarzgdzania funduszem 458 499,72 674 364,10
2 Koszty wynagrodzenia depozytariusza 144 040,81 161 344,83
3 Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 6 185,67 3648,16
a) amort.yz.acja prlertnii od.dfuinych papieréw wartosciowych nabytych 0,00 0,00
powyzej wartosci nominalnej
b)  pozostate koszty inwestycyjne 6 185,67 3648,16
4 Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 20 758,00 659 916,80
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p 01.01.2021- 01.01.2022-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w PLN) 31.12.2021 31.12.2022
Rdznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw
majgtkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
5 a takze Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 296 344,11 779 001,71
denominowanych w walutach panstw bedgcych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
6 Koszty danin publicznoprawnych 8 863,78 29 625,51
7 Pozostate koszty 78917,19 82 592,58
]| Wynik z inwestyciji (I-11) 1361 546,03 4267 138,94
v Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 689 016,23 -20 273 866,69
1 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3182 515,89 -14 033 435,50
2 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1506 500,34 -6 240 431,19
Y Wynik finansowy (IlI+1V) 6 050 562,26 -16 006 727,75
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4. Zestawienie zmian w aktywach netto

01.01.2021- 01.01.2022-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w PLN) 31.12.2021 31.12.2022
A Zmiana wartosci aktywow netto
| Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 66 875 788,70 160 339 496,16
sprawozdawczego
Il Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6 050 562,26 -16 006 727,75
1 Wynik z inwestycji 1361 546,03 4267 138,94
2 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3182515,89 -14 033 435,50
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1506 500,34 -6 240 431,19
11} Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 87 413 145,20 91437 104,19
1 Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 92 871 590,94 103 861 165,22
rozrachunkowe
2 Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 5458 445,74 12 424 061,03
taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym
v (I1+111) 93 463 707,46 75430 376,44
\Y Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 160 339 496,16 235769 872,60
B Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym,
w tym:
1 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu 5 553 371 4325 12 307 192,3360
sprawozdawczego
) liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 12 307 192,3360 20 139 662,6012
sprawozdawczego
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
1 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 12,04 13,03
okresu sprawozdawczego
5 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu 13,03 11,71
sprawozdawczego
3 Procentowa zmiana war.tosu aktywow netto na jednostke 8,22% -10,13%
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym
4 Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg 12,05 10,49

w okresie sprawozdawczym
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01.01.2021- 01.01.2022-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w PLN) 31.12.2021 31.12.2022
5 Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg 13,80 13,27
w okresie sprawozdawczym
6 Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien 13,03 11,71

wyceny w okresie sprawozdawczym
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5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2021- 01.01.2022-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w PLN) 31.12.2021 31.12.2022
| Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 66 875 788,70 160 339 496,16
1 Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 59 641 757,24 147 054 902,44

1.1 Zmiany w kapitale funduszu

87 413 145,20

91437 104,19

a) zwiekszenia z tytutu

92 871 590,94

103 861 165,22

- wptat cztonkéw

92 331 585,72

103 155 713,33

- otrzymanych wptat transferowych 322 368,03 582 149,22
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 217 637,19 123 302,67
b) zmniejszenia z tytutu 5458 445,74 12 424 061,03
- wyptat transferowych 580 777,99 758 376,44
- wyptat osobom uprawnionym 0,00 0,00
- wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE 0,00 0,00
- zwrotu btednie wptaconych skfadek 0,00 0,00

- pozostate

4 877 667,75

11 665 684,59

1.2 Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

147 054 902,44

238 492 006,63

2 Wynik finansowy

13284 593,72

-2722 134,03

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego

160 339 496,16

235769 872,60
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6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

31/12/2021 31/12/2022
Wartosé Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Lp.  Instrument finansowy llos¢ (w szt.) nabycia biezaca w aktywach  llos¢ (w szt.) nabycia biezaca w aktywach
(wtys. PLN)  (wtys.PLN) (w %) (wtys. PLN)  (wtys.PLN) (w %)

2. Obligacje emitowane przez Skarb Paristwa 47808 4596172  45340,71 24,22 86042 7209828  71517,28 29,90
x‘/’gz;;ggwo FINANSOW - D50432 - 0 0,00 0,00 0,00 25081 1692863 1677643 7,01
;"5'/'“(;5;25325;""0 FINANSOW - DS0725 -~ 4001 4184,25 3983,64 2,13 880 920,30 820,74 0,34
QA_L—J/NOI%E;ZS;WO FINANSOW - DS0726 -~ 487 495,47 464,15 0,25 9337 825528 818005 3,42
g‘/”(;;;fggwo FINANSOW - DS0727 - 6533 6 066,27 614336 3,28 1 0,93 0,85 0,00
QAS'P‘JSIZESZSJWO FINANSOW — D51029 ~ 1 1,02 0,94 0,00 2801 2 600,54 2216,29 0,93
2A5| /N;(SJZEOR:SWO FINANSOW — D$1030 - . 0,95 0,83 0,00 1 0,95 0,67 0,00
2/|5|/N0|2;2E§253Two FINANSOW - OK0423 - 14476 13912,88 1385643 7,40 22 21,14 21,61 0,01
g‘/”(;i;fggwo FINANSOW —PS0123 - 11 11,3 11,15 0,01 1 11,3 11,4 0,00
2/|5|/r\10|j;25cr)<zs;wo FINANSOW — PS0422 — L Lo 102 0,00 0 0,00 0,00 0,00
2A5| /Nolj;onRzSIWO FINANSOW — PS0424 — . 595,98 599,00 032 1 0,99 0,97 0,00
%‘xg;gg:;wo FINANSOW - PS0527 - 0 0,00 0,00 0,00 19413 1693054 1759653 7,36
g‘/”;;;fg;gwo FINANSOW — PS1026 - 9026 7978,64 7595,02 4,06 8767 7409,22 6876,48 2,88
i /r\gj;zEng;wo FINANSOW — WS0428 - L Los 096 0,00 1 1,04 0,84 0,00
;”;/NO'f;zEgZSIWO FINANSOW - W20124 ~ 12668  12712,97 1268422 6,78 1 1,00 1,03 0,00
%‘xg;ggzslwo FINANSOW - WZ0524 -~ 0 0,00 0,00 0,00 866 854,23 871,99 0,36
g‘/“‘l'f;fgzsgwo FINANSOW —WZ1126 - 0 0,00 0,00 0,00 3402 3308,60 3324,16 1,39
2"5'/’“1'325;25;“’ FINANSOW —WZ1127 - 0 0,00 0,00 0,00 15457  14853,66  14817,39 6,20

12. E;’;Eizgjty w bankach krajowych w walucie 1 1041,49 1041,49 0,56 2 6742,56 6742,56 2,82
Bank Handlowy w Warszawie S.A. — 0 0,00 0,00 0,00 1 2 367,56 2 367,56 0,99

L030122022N001
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31/12/2021 31/12/2022
Wartos¢ Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Lp.  Instrument finansowy llos¢ (w szt.) nabycia biezaca w aktywach  llos¢ (w szt.) nabycia biezaca w aktywach
(wtys. PLN)  (wtys. PLN) (w %) (wtys. PLN)  (wtys.PLN) (w %)
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L031122021N001 1 1041,49 1041,49 0,56 0 0,00 0,00 0,00
BNP Paribas SA Oddziat w Polsce —
L029122022N001 0 0,00 0,00 0,00 1 4 375,00 4 375,00 1,83
Depozyty w bankach krajowych
13. w walutach paristw UE, EOG i OECD 4 1162,14 1162,14 0,62 6 156,14 156,14 0,07
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L030122022N002 0 0,00 0,00 0,00 1 153,43 153,43 0,06
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L030122022N003 0 0,00 0,00 0,00 1 1,64 1,64 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L030122022N004 0 0,00 0,00 0,00 1 0,58 0,58 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L030122022N005 0 0,00 0,00 0,00 1 0,09 0,09 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L030122022N006 0 0,00 0,00 0,00 1 0,02 0,02 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
LO30122022N008 0 0,00 0,00 0,00 1 0,38 0,38 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L031122021N002 1 163,42 163,42 0,09 0 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L031122021N003 1 865,68 865,68 0,46 0 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L031122021N004 1 29,39 29,39 0,02 0 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. —
L031122021N006 1 103,66 103,66 0,06 0 0,00 0,00 0,00
Obligacje inne niz wymienione
14, WPkt 11, bankowe papiery wartosciowe 42957 4128565 3798169 20,29 40698 3903522  32669,27 13,66
lub listy zastawne, emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego
Bank Gospodarstwa Krajowego — FPC0328
—12/03/2028 11218 10 988,79 9697,51 5,18 11638 11313,24 8951,48 3,74
Bank Gospodarstwa Krajowego — FPC0427
—27/04/2027 5886 5986,13 5230,95 2,79 5886 5986,13 4756,89 1,99
Bank Gospodarstwa Krajowego — FPC0630
—~ 05/06/2030 5772 5791,44 4919,53 2,63 6192 6 104,65 4 355,14 1,82
Bank Gospodarstwa Krajowego — FPC0725
—03/07/2025 18 981 17 447,62 17 236,84 9,21 16 563 15 222,98 14 345,88 6,00
Bank Gospodarstwa Krajowego — FPC0733
~21/07/2033 1100 1071,68 896,86 0,48 419 408,21 259,88 0,11
15.  Listy zastawne 2711 2712,22 2725,31 1,46 2711 2712,22 2736,48 1,14
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31/12/2021 31/12/2022
Wartos¢ Wartos¢ Udziat Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Lp.  Instrument finansowy llos¢ (w szt.) nabycia biezaca w aktywach  llos¢ (w szt.) nabycia biezaca w aktywach
(wtys. PLN)  (wtys. PLN) (w %) (wtys. PLN)  (wtys.PLN) (w %)

Pekao Bank Hipoteczny S.A. — PEK0523 —
26/05/2023 2711 2712,22 2725,31 1,46 2711 2712,22 2 736,48 1,14
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane

16. przez jednostki samorzadu terytorialnego 1880 1 880,00 1902,13 1,02 0 0,00 0,00 0,00
bedace przedmiotem oferty publicznej
Miasto Stoteczne Warszawa — WAW1228 —
21/12/2028 940 940,00 950,76 0,51 0 0,00 0,00 0,00
Miasto Stoteczne Warszawa — WAW1230 —
21/12/2030 940 940,00 951,36 0,51 0 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane

17.  przez jednostki samorzadu terytorialnego 1255 1258,26 1259,81 0,67 1255 1258,26 1268,70 0,53
niebedace przedmiotem oferty publicznej
Miasto Poznari — POZ1123 — 16/11/2023 420 420,50 420,46 0,22 420 420,50 425,15 0,18
Miasto Poznar — POZ1124 — 20/11/2024 420 421,47 421,78 0,23 420 421,47 424,80 0,18
Miasto Poznan — POZ1125 - 26/11/2025 415 416,29 417,57 0,22 415 416,29 418,74 0,18
Niezabezpieczone catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla

23, Kt6rych podmiotami zobowiazanymi 3132 4292,10 4346,75 2,32 5031 6192,00 6278,21 2,62
do spetnienia swiadczen s3 spotki
notowane na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Cyfrowy Polsat