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Nazwa Funduszu. 
'«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ y°~vÐv ¦¥y ¤v°¼ħ 1,0 EMERYTURA ė ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯ Įyv¢z  Ĝ'«¤y«©°ĠįĦ '«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ 
¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 PENSION ė specialized open-end investment fund. '«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ °v£~z¤¤~z ©¡¨Ôx¥¤z  ¤v°¯ PKO 
EMERYTURA - sfio oraz jej od¦¥~zy¤~¡v   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION - soif. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu 
Ustawy oraz funduszem z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK. 

Oznaczenie Subfunduszy: 

¶ PKO EMERYTURA 2025. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2025; 

¶ PKO EMERYTURA 2030. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 PENSION 2030; 

¶ PKO EMERYTURA 2035. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~zlskim PKO PENSION 2035; 

¶ PKO EMERYTURA 2040. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2040; 

¶ PKO EMERYTURA 2045. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2045; 

¶ PKO EMERYTURA 2050. Subfundusz m¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2050; 

¶ PKO EMERYTURA 2055. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2055; 

¶ PKO EMERYTURA 2060. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2060; 

¶ PKO EMERYTURA 2065. 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2065. 

5¥v¨°¯©ª¥ wÉy¼xz ¥¨|v¤z£ '«¤y«©°«Ħ 
1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤vĥ 00-872 Warszawa, ul. $}Ð¥y¤v ùö, strona internetowa: www.pkotfi.pl. 

%°~vÐv¢¤¥Ü¿ '«¤y«©°« ¤~z  z©ª ¨z|«¢¥v¤v ¦¨vz£ ©¦Ô¢¤¥ª¥¯£ ¨z|«¢« ¼x¯£ °v©vy¯ °w~¥¨¥z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z. 

%vªv ~ £~z ©xz ©¦¥¨°¼y°z¤~v ¦¨¥©¦z¡ª«ħ 
9 kwietnia 2019 r., Warszawa 

%vªv ~ £~z ©xz ©¦¥¨°¼y°z¤~v ostatniego tekstu jednolitego prospektu:  

 20 czerwca2022 r., Warszawa 

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.  
Nie dotyczy.  
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30;%;*"Z I 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

1. %v¤z ¥©Ôw ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v ~¤{¥¨£vx z °vv¨ªz  ¦¨¥©¦z¡x~zĥ  ª¯£ °v ~¤{¥¨£vx z {~¤v¤©¥zĦ 

%°~vÐv ¼x¯  ~£~z¤~« °v¨°¼y« 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼ ¦¨°¯ «¢Ħ $}Ð¥y¤z  ùö, 00-872 Warszawa: Piotr u¥x}¥©¡~ėPrezes 
;v¨°¼y« ¥¨v° Remigiusz Nawrat ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y«Ħ 

2. 5¥v¨°¯©ª¥ ~ '«¤y«©° ¤~z ¡¥¨°¯©ªvÐ¯ ° «©Ð«| ¦¥y£~¥ªÔ °z¤Éª¨°¤¯x} Ü~vyx°¼x¯x} «©Ð«|~  °v¡¨z©~z ©¦¥¨°¼y°v¤~v 
prospektu. 

3. 0Ü~vyx°z¤~v ¥©Ôw ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v ~¤{¥¨£vx z °vv¨ªz  ¦¨¥©¦ekcie. 

0Ü~vyx°v£¯ĥ ëz ~¤{¥¨£vx z °vv¨ªz  ¦¨¥©¦z¡x~z ©¼ ¦¨vy°~z ~ ¨°zªz¢¤zĥ ¤~z ¦¥£~ v ¼ ëvy¤¯x} {v¡ªÔ v¤~ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¡ªÔ¨¯xh ujawnienie w prospekcie 
jest wymagane przepisami  6©ªv¯ ~ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô ° y¤~v öö £v v öôõ÷ ¨Ħ  ©¦¨vie prospektu informacyjnego funduszu 
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego ¥¨v° ëz °|¥y¤~z ° ¤v©°¼ ¤v ¢z¦©°¼ ~zy°¼ ¤~z ~©ª¤~z ¼ĥ ¦¥°v « v¤~¥¤¯£~ 
 ¦¨¥©¦z¡x~zĥ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ¯¨°z¿ °¤vx°¼x¯ ¦Ð¯ ¤v ©¯ª«vx É ¦¨v¤¼ĥ £v ¼ª¡¥¼ ~ {~¤v¤©¥¼ '«¤y«©°«Ħ 
 

 

1~¥ª¨ u¥x}¥©¡~  

 

 

Remigiusz Nawrat 

     

  

 

   

Prezes ;v¨°¼y« 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y«  

    

30;%;*"Z II 

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. 

1. Dane Towarzystwa. 

1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤v ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ 00-872 Warszawa, ul. $}Ð¥y¤v ùö, tel. (22) 358 56 00, faks (22) 358 
56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl. 
 
5¥v¨°¯©ª¥ ª¥¨°¯ '«¤y«©°ĥ °v¨°¼y°v ¤~£ ~ ¨z¦¨z°z¤ª« z '«¤y«©°  ©ª¥©«¤¡vx} ° ¥©¥wv£~ ª¨°zx~£~Ħ 5¥v¨°¯©ª¥ ¥y¦¥~vyv ¥wzx 6x°z©ª¤~¡Ô °a 
©°z¢¡~z ©°¡¥y¯ ©¦¥¥y¥v¤z ¤~z¯¡¥¤v¤~z£ ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ª¯£ ¯¡¥¤v¤~z£ ©¥~x} ¥w¥~¼°¡Ô  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~  zgo reprezentacji, 
x}¯wv ëz ¤~z¯¡¥¤v¤~z ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ªz ¯¡¥¤v¤~z ¥w¥~¼°¡Ô  z©ª ©¦¥¥y¥v¤z ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~v£~ĥ °v ¡ªÔ¨z 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~Ħ 
;v ©°¡¥y¯ ¦¥©ªvÐz ° ¦¨°¯x°¯¤ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  °yv¤~« ¦¥¦¨°zy¤~£ĥ '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~Ħ 

2. %vªv °z°¥¢z¤~v ¤v ¯¡¥¤¯v¤~z y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 

20 lutego 1997 r.  

3. 0°¤vx°z¤~z ©¼y« ¨z z©ª¨¥z|¥ ~ ¤«£z¨ĥ ¦¥y ¡ªÔ¨¯£ 5¥v¨°¯©ª¥  z©ª °v¨z z©ª¨¥v¤zĦ 

5¥v¨°¯©ª¥ °¥©ªvÐ¥ ¦~©v¤z y¥ 3z z©ª¨« 1¨°zy©~Éw~¥¨xÔ ¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 3z ¥¤¥¯ y¢v £Ħ ©ªĦ 8v¨©°v¯  8v¨©°v~zĥ 9**I 8¯y°~vÐ 
(¥©¦¥yv¨x°¯ ,¨v ¥z|¥ 3z z©ª¨« 4¼y¥z|¥ ¦¥y ¤«£z¨z£ ,34 ôôôôôõý÷üøĦ 

4. 8¯©¥¡¥Ü¿ ¡v¦~ªvÐ« Ðv©¤z|¥ 5¥v¨°¯©ªvĥ  ª¯£ ¯©¥¡¥Ü¿ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¡v¦~ªvÐ« Ðv©¤z|¥ ¤v ¥©ªvª¤~ y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ 
31.12.2021 r. 

,v¦~ªvÐ °v¡Ðvy¥¯  õüĦøúôĦøôôĥôô °Ð 

,v¦~ªvÐ °v¦v©¥¯  41.290.926,63 °Ð 

;¯©¡ ¤zªª¥ ¨¥¡« w~zë¼xz|¥  218.778.615,18 °Ð 

Odpisy z zysku netto  x~¼|« ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥  -75.848.760,53 °Ð 

;¯©¡ ° ¢vª «w~z|Ð¯x}  0,00 °Ð 

0(^Z&. ,"1*5"Z 8Z"4/:  202.681.181,28 °Ð 

 
5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥¡¨¯v ¨¯°¯¡¥ ¨¥©°x°zÑ ° ª¯ª«Ð« ¤~z¯¡¥¤v¤~v ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ªz|¥ ¯¡¥¤v¤~v  z|¥ ¥w¥~¼°¡Ô °~¼°v¤¯x} ° °v¨°¼y°v¤~em Funduszem za 
¦¥£¥x¼ °~É¡©°z¤~v ¡v¦~ªvÐ« Ðv©¤z|¥ ¥ ¡¥ªÉ y¥yvª¡¥¼ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ v¨ªĦ õö-õù 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ö÷õĴöôõ÷Ħ  

5. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥¦Ðvxz¤~« ¡v¦~ªvÐ« °v¡Ðvy¥z|¥ 5¥v¨°¯©ªvĦ 

,v¦~ªvÐ °v¡Ðvy¥¯ 5¥v¨°¯©ªv °¥©ªvÐ ¥¦Ðvx¥¤¯  xvÐ¥Üx~Ħ 

6. 1¥y£~¥ª y¥£~¤« ¼x¯ ~ v¡x ¥¤v¨~«©°z 5¥v¨°¯©ªv. 

6.1. 1¥y£~¥ªz£ y¥£~¤« ¼x¯£ ¥wzx 5¥v¨°¯©ªv  ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ø ¦¡ª õø 6©ªv¯ ° y¤~v öý ¢~¦xv öôôù r. o ofercie publicznej i warunkach 
¦¨¥vy°v¤~v ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} y¥ °¥¨|v¤~°¥v¤z|¥ ©¯©ªz£« ¥w¨¥ª« ¥¨v° ¥ ©¦ÔÐ¡vx} ¦«w¢~x°¤¯x}įĥ ¦¥©~vyv ¼x¯£ wz°¦¥Ü¨zy¤io 
©°¯©ª¡~z |Ð¥©¯ ¤v v¢¤¯£ °|¨¥£vy°z¤~« 5¥v¨°¯©ªvĥ  z©ª 1¥©°zx}¤v ,v©v 0©°x°Éy¤¥Üx~ #v¤¡ 1¥¢©¡~ 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~z. 

mailto:poczta@pkotfi.pl
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6.2. "¡x ¥¤v¨~«©°z£ 5¥v¨°¯©ªv  z©ª 1¥©°zx}¤v ,v©v 0©°x°Éy¤¥Üx~ #v¤¡ 1¥¢©¡~ 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ ¡ªÔ¨v ¦¥©~vyv õôôþ ¡v¦~ªvÐ« 
°v¡Ðvy¥z|¥ ~ £v ¦¨v¥ y¥ 100% |Ð¥©Ô ¤v v¢¤¯£ °|¨¥£vy°z¤~«. 

7. Imiona i nazwiska: 

7.1. x°Ð¥¤¡Ô ;v¨°¼y« 5¥v¨°¯©ªv 

7.1.1. 1~¥ª¨ u¥x}¥©¡~ ė 1¨z°z© ;v¨°¼y« 

7.1.2. Remigiusz Nawrat ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

7.1.3. Z«¡v©° ,~zx~zÑ ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y«  

7.1.4. 3v{vÐ .vª«¢z~x° ė 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

7.2. x°Ð¥¤¡Ô 3vy¯ /vy°¥¨x°z  5¥v¨°¯©ªv 

7.2.1. Maciej Brzozowski - P̈ °z¥y¤~x°¼x¯ 3vy¯ /vy°¥¨x°z  

7.2.2. Andrzej  Zajko ė 8~xz¦¨°z¥y¤~x°¼x¯ 3vy¯ /vy°¥¨x°z  

7.2.3. Mariusz Adamiak 

7.2.4. 1~¥ª¨ ,~zx~zÑ  

7.2.5. .~x}vÐ .vx~z¨°¯Ñ©¡~ 

7.2.6. 5¥£v©° '¨¼x¡¥~v¡ 

7.2.7. +¥¢v¤ªv (Ô¨©¡v 

7.3. ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ¥y¦¥~zy°~v¢¤¯x} °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ 

7.3.1. Jacek Lichocki 

7.3.2. Lech Mularzuk 

7.3.3. 3vy¥©Ðv 1z¢v 

7.3.4. .~x}vÐ 3vw~z|v 

7.3.5. "¨ª«¨ 3vª¯Ñ©¡~ 

7.3.6. +v¨¥©Ðv 4ªz{v¤¥{{ 

7.3.7. Artur Trela 

7.3.8. Robert Wasiak  

7.3.9. .v¨x~¤ ;~Éwv  

7.3.10. Arkadiusz Bebel 

8. *¤{¥¨£vx z ¥ {«¤¡x vx} ¦zÐ¤~¥¤¯x} ¦¨°z° ¥©¥w¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt û ¦¥°v 5¥v¨°¯©ªz£ĥ  zëz¢~ ªv ¥¡¥¢~x°¤¥Ü¿ 
£¥ëz £~z¿ °¤vx°z¤~z y¢v ©¯ª«vx ~ «x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

5¥v¨°¯©ª« ¤~z ©¼ °¤v¤z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦zÐ¤~z¤~« ¦¨°z° ¥©¥w¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt ûĥ {«¤¡x ~ ¦¥°v 5¥v¨°¯©ªz£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ £~z¿ °¤vx°z¤~z y¢v 
6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

9. /v°¯ ~¤¤¯x} {«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z¥w Éª¯x} 1¨¥©¦z¡ªz£ ¥¨v° ¤v°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} {«¤y«©°¯ 
zagranicznych lub unijnych AFI 

9.1. PKO Parasolowy ė fundusz inwestycyjny otwarty 

9.2. PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.3. PKO STRATEG** %Z6u/:$) - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.4. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego ė specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

9.5. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty 

9.6. PKO Globalnej Strategii - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.7. Merkury ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.8. PKO Strategii Obligacyjnych ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.9. PKO 41^Z&, *//08"$:+/:$) (-0#"-/: ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.10. PKO MULTI STRATEGIA ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.11. 1,0 /*&36$)0.0f$* ,0.&3$:+/:$) - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.12. PKO EUROPA WSCĤ% ė ;"$)^% - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.13. NEPTUN - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.14. PKO Globalnego Dochodu ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.15. 1,0 "w©¥¢«ª¤z  4ª¥¦¯ ;¨¥ª« &«¨¥¦v 8©x}Ôy ė ;vx}Ôy ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ 

9.16. PKO VC ė {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x} 

9.17. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

9.18. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

9.19. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

9.20. GAMMA NEGATIVE DU3"5*0/ '«¤y«©° *¤z©ª¯x¯ ¤¯ ;v£¡¤~Éª¯ 

9.21. PKO ENERGII ODNAWIALNEJ - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¡ª¯Ô ¤~z¦«w¢~x°¤¯x}  

9.22. '«¤y«©° 8Ðv©¤¥Üx~ 1¨vx¥¤~x°z  1,1 4¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ '«¤y«©° *¤z©ª¯x¯ ¤¯ 0ªv¨ª¯ 

10. 4¡¨Ôª¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ ©ª¥©¥v¤z   5¥v¨°¯©ª~z ¦¥¢~ª¯xz ¯¤v|¨¥y°zÑĦ 

Zgodnie z wymogiem wynikaj¼cym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostaÐy wdroëone odpowiednie procedury wewnÉtrzne dotycz¼ce polityki 
wynagrodzeÑ (Polityka WynagrodzeÑ). Polityka WynagrodzeÑ «©ªv¤v~v °v©vy¯ ¯¤v|¨vy°v¤~v ¥©Ôwĥ y¥ ¡ªÔ¨¯x} °vyvÑ naleë¼ czynnoÜci istotnie 
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wpÐywaj¼ce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼dzanych przez Towarzystwo. Obowi¼zuj¼ca w Towarzystwie Polityka 
WynagrodzeÑ obejmuje swoim zakresem: czÐ¥¤¡Ô ;v¨°¼du Towarzystwa, osoby podejmuj¼ce decyzje inwestycyjne dotycz¼ce funduszy inwestycyjnych 
zarz¼dzanych przez Towarzystwo, osoby ©¦¨v« ¼ce funkcje z zakresu zarz¼dzania ryzykiem oraz osoby wykonuj¼ce czynnoÜci nadzoru zgodnoÜci 
dziaÐalnoÜci Towarzystwa z prawem. 

1¥¢~ª¯¡v 8¯¤v|¨¥y°zÑ Towarzystwa okreÜla zasady przyznawania i wypÐaty zmiennych skÐvy¤~¡Ô ¯¤v|¨¥y°z¤~v «°v¢zë¤~¥¤¯x} ¥y ¯¤~¡ÔĦ 1¥y©ªv¼ 
¦¨°¯°¤v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥  z©ª ¥xz¤v z{z¡ªÔ ¦¨vx¯ yv¤z  ¥©¥w¯ ¦¥y¢z|v ¼cej Polityce WynagrodzeÑ w postaci oceny realizacji ce¢Ô 
o charakterze finansowym i niefinansowym.  

4°x°z|ÔÐowe informacje o ©ª¥©¥v¤z   5¥v¨°¯©ª~z 1¥¢~ª¯¡~ 8¯¤v|¨¥y°zÑĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üci opis sposobu ustalania wynagrodzeÑ i uznaniowych 
ÜwiadczeÑ z£z¨¯ªv¢¤¯x}ĥ ~£~¥¤v ~ ¤v°~©¡v ¥¨v° {«¤¡x z ¥©Ôw ¥y¦¥~zy°~vlnych za przyznawanie wynagrodzeÑ i uznaniowych ÜwiadczeÑ emerytalnych, 
w tym skÐad komitetu wynagrodzeÑ, s¼ dostÉpne na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

 

30;%;*"Z *** 

DANE O PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

Nie dotyczy 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. 

'«¤y«©° °¥©ªvÐ ¦~©v¤¯ y¥ ¨z z©ª¨« {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¥©ªv¤¥~z¤~z£ 4¼y« 0¡¨É|¥z|¥  8v¨©°v~z ° y¤~v 4 kwietnia 2019 r. pod numerem RFI 
1636. 

3. Siedziba i adres Funduszu:  

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ ù 6©ªv¯ ©~zy°~w¼ ~ vy¨z©z£ '«¤y«©°«  z©ª ©~zy°~wv ~ vy¨z© 5¥v¨°¯©ªvĦ   

4. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz. 

4.1. $}v¨v¡ªz¨¯©ª¯¡v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¨Ôë¤¯x} ¡vªz|¥¨~~ħ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼ ©~É ª¯£ĥ ëz 6x°z©ª¤~¡ ¤~z ¦¥¤¥©~ ¡¥©°ªÔ ° ª¯ª«Ð« ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z  °v ¤vw¯x~z ~ ¥¦Ðvª¯ 
manipulacyjnej za odkupienie ¥¨v° ª¯£ĥ ëz ¥y v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v ªÉ ¡vªz|¥¨~É +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥w~z¨v ©~É ¯¤v|rodzenie 
5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ £v¡©¯£v¢¤~z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z   ©¡v¢~ ¨¥¡« ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

4.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu: 

¶ ¤~z £¥|¼ w¯¿ °w¯v¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¤v ¨°zx° ¥©Ôw ª¨°zx~x}ĥ 

¶ ¦¥y¢z|v ¼ y°~zy°~x°z¤~«, 

¶ nie pod¢z|v ¼ z|°z¡«x ~ ©¼y¥z  v¤~ vy£~¤~©ª¨vx¯ ¤z ĥ ° ¯ ¼ª¡~z£ z|°z¡«x ~ £v ¼xz  ¤v xz¢« °v©¦¥¡¥ z¤~z ¨¥©°x°zÑ v¢~£z¤ªvx¯ ¤¯x}ĥ 
 ª¯£ ¤v¢zë¤¥Üx~ w«yëzª« ¦vÑ©ªv ¦¥©ªvÐ¯x} ° ª¯ª«Ð« Ü~vyx°zÑ ¯¦Ðvx¥¤¯x}  ¦¨°¯¦vy¡« wz°©¡«ªzx°¤¥Üx~ z|°z¡«x ~ v¢~£z¤ªÔ. 

5. Prawa Uc°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« 

5.1. 1¨vv £v ¼ª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¥¡¨zÜ¢¥¤z 4ªvª«ªz£ ~ 6©ªv¼ ¨z¦¨z°z¤ª« z +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªvĦ +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv lub jej 
x°ÉÜ¿ «¦¨v¤~v 6x°z©ª¤~¡v y¥ «y°~vÐ«  "¡ª¯vx} /zªª¥ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ ¢~x°w¯ ¦¥©~vyv¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6xzestnictwa. 
+zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ¦¥y°~z¢¤vĥ ¤~z¥¦¨¥xz¤ª¥v¤v ~ £¥ëz w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ y°~zy°~x°z¤~vĦ  

5.2. 6x°z©ª¤~¡v£~ '«¤y«©°« £¥|¼ w¯¿ ¯Ð¼x°¤~z ¥©¥w¯ {~°¯x°¤zĥ ¡ªÔ¨z «¡¥Ñx°¯Ð¯ õüĦ ¨¥¡ ë¯x~vĥ  ~£~z¤~« ~ ¤v ¨°zx° ¡ªÔ¨¯x} °¥©ªvÐv °vv¨ªv 6£¥v 
o prowadzenie PPK.   

5.3.  1¨vv ~ ¥w¥~¼°¡~ £v ¼ª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« °~¼°v¤z ° ¦¥©~vyv¤¯£~ +zy¤¥©ª¡v£~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¨Ô¤zĦ #¨v¡  z©ª ¦¨z{z¨z¤cyjnego 
ª¨v¡ª¥v¤~v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

5.4. ; «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©°x°z|ÔÐ¥¯x} °v©vy ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  Prospekcie Uczestnik ma  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ prawo do: 

5.4.1. °Ð¥ëz¤~v °¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ĥ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;¨¥ª«ĥ 

5.4.2. ¥ª¨°¯£¯v¤~v ¦¥ª~z¨y°zÑ °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ 

5.4.3. y¥©ªÉ¦« y¥ ¯£v|v¤¯x} ¦¨vz£ y¥¡«£z¤ªÔĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ Prospektu, kluczowych informacji dla i¤z©ª¥¨Ô 
oraz rocznych i ¦ÔÐ¨¥x°¤¯x} ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} '«¤y«©°« ¥¨v° 4«w{«¤y«©°¯ĥ 

5.4.4. ¥ª¨°¯£v¤~v Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} «°¯©¡v¤¯x}  ¯¤~¡« °w¯x~v "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«  °~¼°¡« °  z|¥ ¢~¡~yvx ¼ĥ  

5.4.5. °|Ð¥©°z¤~v ¨z¡¢v£vx ~ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë ©¡¥¨°¯©ªv¤~v ° pozv©¼y¥z|¥ ª¨¯w« ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô ¦¥©ªvÐ¯x} ¦¥£~Éy°¯ 
Uczestnikiem a Funduszem, 

5.4.6. «©ªv¤v~v¤~v ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô y¥ ©¡Ðvyv¤~v ¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ i wiedzy °~¼°v¤¯x} ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«ĥ 

5.4.7. dokonywania, ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©°x°z|ÔÐ¥¯x} °v©vy ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  1¨¥©¦ekcie, Zamiany Jednostek Uczestnictwa 
dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, 

5.4.8. «y°~vÐ«  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~zĦ 

5.5.  0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~  ©¦¨vvx} y¥ª¯x°¼x¯x} 11,ĥ ¡ªÔ¨z vy¨z©¥v¤z ©¼ y¥ '«¤y«©°«ĥ 6x°z©ª¤~¡ ©¡Ðvyv ė ªv¡ëz ¦¥ «©ªv¤~« 
stosunku zatrudnienia ė   ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ ¤v 5¨vÐ¯£ n¥Ü¤~¡«ĥ  {¥¨£~z ¦~©z£¤z  
lub w formie elektronicznej.  

5.6. 0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} mowa w pkt 5.5.ĥ £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ 
na 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ħ  

5.6.1. IATFI (i- {«¤y«©°zįĥ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  ;v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ 
*¤ªz¨¤zª«ĥ y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨onie internetowej www.pkotfi.plĨ ¢~©ªv ¥Ü~vyx°zÑ woli Į°¢zxzÑį £¥ë¢~¯x} 
y¥ °Ð¥ëz¤~v °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *"5'* Į~- {«¤y«©°zį y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  ©¯©ªz£~z *"5'* Į~- fundusze) oraz w 
ª¨zÜx~ ;v©vy ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªem Internetu; lub 

5.6.2. ~1,0 ¥¨v° ~,0 ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4°x°z|ÔÐ¥¯x} v¨«¤¡vx} Ü~vyx°z¤~v «©Ð«|~ wv¤¡¥¥Üx~ 

http://www.pkotfi.pl/
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z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ~ «©Ð«|~ wv¤¡¥¥Üx~ ªz¢z{¥¤~x°¤z  ¥¨v° ©¡Ðvyv¤~v ¥Ü~vyx°zÑ  1,0 #v¤¡« 1¥¢©¡~£ 4Ħ"Ħ 
y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkobp.pl; ¢~©ªv ¥Ü~vyx°zÑ woli Į°¢zxzÑį £¥ë¢~¯x} y¥ °Ð¥ëz¤~v 
°v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ~1,0 y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  iPKOĥ °vÜ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ i,0 y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  iKO.    

5.7. 0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ùĦùĥ £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ 
na 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« ¢«w  {¥¨£~z z¢z¡ª¨¥¤icznejĥ ¦¥x°¼©°¯ ¥y õ ¦véy°~z¨¤~¡v öôöö¨Ħĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ BOK on-line na 
v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  3z|«¢v£~¤~z #0, ¥¤- ¢~¤zĥ y¥©ªÉ¦¤¯£ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.plĨ ¢~©ªv ¥Ü~vyx°zÑ Į°¢zxzÑį 
£¥ë¢~¯x} y¥ °Ð¥ëz¤~v °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ #0, ¥¤-line y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  BOK on-line oraz  ª¨zÜci Regulaminu BOK on-line.    

5.8. 8 ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« ¤~z £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ 
y¢v ¡ªÔ¨¯x} 6©ªvv ¥ 11, ¦¨°z~y« z {¥¨£É ¦~©z£¤¼Ħ 

5.9. 0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ùĦùĥ £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  {¥¨£~z ¦~©z£¤z ħ 

5.9.1. ¦¥¦¨°z° °Ð¥ëz¤~z ¥Ü~vyx°z¤~v woli Į°¢zxz¤~vį  ©~zy°~w~z '«¤y«©°« ¢«w  ¦¢vxÔxz 1,0 #v¤¡« 
1¥¢©¡~z|¥ 4Ħ"Ħ  ¥wzx¤¥Üx~ 4¦¨°zyvx¯ ¨v° ° ¥¨¯|~¤vÐv£~ ¢«w ¦¥Ü~vyx°¥¤¯£~ °v °|¥y¤¥Ü¿ ° 
¥¨¯|~¤vÐv£~ ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°v ¡¥¦~v£~ °vÐ¼x°¤~¡Ôĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ °¢zxzÑ y¥ª¯x°¼x¯x} 8¯¦Ðvª¯ 
Ü¨¥y¡Ô ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥ ¥¨v° 8¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ Zachorowania 
6x°z©ª¤~¡vĥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¢«w %°~zx¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  zy¯¤~z  
siedzibie Funduszu; lub  

5.9.2. ¦¥¦¨°z° ¦¨°z©Ðv¤~z '«¤y«©°¥~ ¥Ü~vyx°z¤~v woli Į°¢zxz¤~vį °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ¥¦z¨vª¥¨v ¦¥x°ª¥z|¥ĥ 
° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¦¥y¦~© 6x°z©ª¤~¡v ¤v y¥¡«£z¤x~z ¥Ü~vyx°z¤~v woli (zlecenia) zostanie 
¦¥Ü~vyx°¥¤¯ ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĥ v °vÐ¼x°¤~¡~ °¥©ªv¤¼ °Ð¥ë¥¤z  ¥¨¯|~¤v¢z ¢«w ¡¥¦~~ ¦¥Ü~vyx°¥¤z  °v 
°|¥y¤¥Ü¿ ° ¥¨¯|~¤vÐz£ ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĦ 

5.10. -~©ªv ¦¢vxÔz¡ 1,0 #v¤¡« 1¥¢©¡~z|¥ 4Ħ"Ħ  ¡ªÔ¨¯x} £¥ë¢~z  z©ª °Ð¥ëz¤~z ¥Ü~vyx°zÑ woli (°¢zxzÑ) y¥ª¯x°¼x¯x} 11, °¤v y« z 
©~É ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  5¥v¨°¯©ªv www.pkotfi.pl. 

 

5.11. ;v yvªÉ °Ð¥ëz¤~v ¥Ü~vyx°z¤~v woli (zlecenia) «°¤v z ©~É yvªÉ ¦Ð¯« ¥Ü~vyx°z¤~v woli (zlecenia) do Funduszu.  

5.12. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ ©°x°z|Ô¢¤¯x} ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª«ĥ °v¦~©¯ ¤v 3vx}«¤¡« 11,ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ ~ °v~vy¥£~zÑ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ©¼ 
y¥¡¥¤¯v¤z ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z û Į©~zy£~«į y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¦¥ ~x} ¥ª¨°¯£v¤~« ¦¨°z° '«¤y«©°Ħ 

6. 4¦¥©Ôw ~ ©°x°z|ÔÐ¥z v¨«¤¡~ħ 

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.1.1. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °w¯v¤z ©¼ ¯Ð¼x°¤~z °v 8¦Ðvª¯ y¥ 11,ĥ Ü¨¥y¡~ ¦¥x}¥y°¼xz ° ¨zv¢~°vx ~ ;v£~v¤¯ ¢«w ¦¨°¯ Éªz  8¯¦Ðvª¯ 
5¨v¤©{z¨¥z ĥ °v Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ¦¨°z° ¢~¡~yvª¥¨vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üû «©ªĦ öõ 6©ªv¯ ¥ 11, ¢«w °v °¨¥ª Ü¨¥y¡Ô «¦¨°ednio 
¯¦Ðvx¥¤¯x} 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¯¦Ðvª¯ ¤v xz¢z £~z©°¡v¤~¥z °|¥y¤~z ° v¨ªĦ ýü 6©ªv¯ ¥ 11,. 

6.1.2. ; 8¦Ðvª y¥ 11, 5¥v¨°¯©ª¥ ª¥¨°¯ ¦¥¨ª{z¢z ~¤z©ª¯x¯ ¤z y°~z~Éx~« Subfunduszy:  

6.1.2.1. PKO EMERYTURA 2025; 

6.1.2.2. PKO EMERYTURA 2030; 

6.1.2.3. PKO EMERYTURA 2035; 

6.1.2.4. PKO EMERYTURA 2040; 

6.1.2.5. PKO EMERYTURA 2045; 

6.1.2.6. PKO EMERYTURA 2050; 

6.1.2.7. PKO EMERYTURA 2055; 

6.1.2.8. PKO EMERYTURA 2060; 

6.1.2.9. PKO EMERYTURA 2065. 

6.1.3. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ °w¯v¤z ¦¨°z° '«¤y«©°  ¡vëy¯£ y¤~«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¯xz¤v "¡ª¯Ô '«¤y«©°« z 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¦~z¨©°¯£ %¤~z£ 8¯xz¤¯  z©ª y°~zÑĥ  ¡ªÔ¨¯£ °¥©ªvÐ¯ °w¯ªz ¦~z¨©°z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °v  8¦Ðvª¯ y¥ 11,. 

6.1.4. 8¦Ðvªv ¤v ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv jest y¥¡¥¤¯v¤v  °Ð¥ª¯x}Ħ  

6.1.5. .~¤~£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦Ðvª¯ y¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¯¤¥©~ 1 grosz. 

6.1.6. 8 ¦~z¨©°¯£ y¤~« ©¦¨°zyvë¯ '«¤y«©° °w¯v ~ ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  õô Įy°~z©~É¿į °Ð¥ª¯x}Ħ 

6.1.7. ;|¥y¤~z ° 6©ªv¼ ¥ 11, Pracodawca  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ y¥ ¥w¢~x°z¤~v ~ ¥y¦¨¥vy°z¤~v y¥ '«¤y«©°« 8¦Ðvt Finansowanych przez 
1¨vx¥yvxÉ ¥¨v° y¥ ¥w¢~x°z¤~vĥ ¦¥ª¨¼xz¤~v ° 8¯¤v|¨¥y°z¤~v 1¨vx¥¤~¡v ~ ¥y¦¨¥vy°z¤~v y¥ '«¤y«©°« 8¦Ðvª Finansowanych przez 
Pracownika. 

6.1.8. 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤~z x°zÜ¤~z  ¤~ë ¨v° ° ¥ªv¨x~z£ 4«w¨z estru w Subfunduszu. Subrejestr 
zostaje otwarty ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ °vv¨x~« ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ 6£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, ¤v ¨°zx° 1¨vx¥¤~¡ÔĦ  

6.1.9. 6x°z©ª¤~x¯ ¤vw¯v ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¤vw¯x~v ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¢~x°¥¤z  y¢v ªz|¥ %nia Wyceny, w 
¡ªÔ¨¯£ Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ °v¡©~É|¥v¤z ¤v yzy¯¡¥v¤¯£  ª¯£ xz¢« ¨vx}«¤¡« 
wv¤¡¥¯£ ¦¨¥vy°¥¤¯£ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¥¨v° "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£v ~¤{¥¨£vx É o kwotach w¦Ðvª¯ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  
Uczestn~¡¥~ ¦¨°¯ x°¯£ ªz¨£~¤ ªz¤ ¤~z wÉy°~z yÐ«ë©°¯ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¢~x°¥¤¯x} ¥y y¤~v °v¡©~É|¥v¤~v ¤v ¨vx}«¤¡« Ü¨¥y¡Ô 
ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

6.1.10. /vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« z  x}~¢~ĥ  ¡ªÔ¨z  "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ y¥¡¥¤v ¦¨°¯y°~vÐ« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
i °v¨z z©ª¨« z  4«w¨z z©ª¨°z ¢~x°wÉ ¤vw¯ª¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¦¨°¯y°~z¢v¤z ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ª¨°zx} 
miejsc po przecinku. 

6.1.11. -~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv y¥ ¦¨°¯y°~vÐ« «©ªv¢v ©~É °|¥y¤~z ° ¦¥¤~ë©°¯£ °¥¨z£ħ 

,¥ªv ¦Ðvª¯____________________________________  
      8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xv y¢v ¥y¦¥~zy¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ 

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

6.2.1. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ ¯Ð¼x°¤~z  °~¼°¡« ° ¨zv¢~°vx ¼ ;¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ĥ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;¨¥ª«Ħ 

http://www.pkobp.pl/
http://www.pkotfi.pl/
http://www.pkotfi.pl/
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6.2.2. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¥y¡«¦¯v¤z ¦¨°z° '«¤y«©°  ¡vëy¯£ y¤~«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¯xz¤v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

6.2.3. 0y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« z  x}~¢~ĥ  ¡ªÔ¨z  "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¤v ¦¥y©ªv~z ¥ª¨°¯£v¤zgo Zlecenia zarejestruje 
na Rachunku PPK Uczestnika ¢~x°wÉ ¥y¡«¦~¥¤¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~ ¡¥ªÉ ¤v¢zë¤¼ 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v ª¯x} 
Jednostek Uczestnictwa.  

6.2.4. '«¤y«©° y¥¡¥¤« ¼x ¥y¡«¦~z¤~v ~yz¤ª¯{~¡« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ ¦¥y¢z|v ¼xz ¥y¡«¦~z¤~«  ªv¡~ ©¦¥©Ôwĥ 
ëz w ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz ¦¥ ¤v ¯ë©°z  xz¤~z Į£zª¥yv Ĝ)*'0Ġį ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz z 
ª¯ª«Ð«: 

6.2.4.1. ¡¥¨z¡ª¯ ¤~z¤v¢zë¤z  8¦Ðvª¯ y¥ 11, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte °v ªz ¦Ðvª¯Ĩ 

6.2.4.2. ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô  °~¼°¡« ° ¨¥°¥yz£ ¢«w «¤~zvë¤~z¤~z£ £vÐëzÑ©ªv '«¤y«©° ¥y¡«¦« z 
Jednostki Uczestnictwa ¦¨°¯¦vyv ¼xz w¯Ðz£« £vÐë¥¤¡¥~ 6x°z©ª¤~¡v ° ¡vëyz  ° 8¦Ðvª do PPK dokonanych w okresie 
trwania w©¦Ô¢¤¥Üx~.  

6.2.5. Z chwi¢¼ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ «£v¨°v¤z ° £¥x¯ ¦¨vvĦ 

6.2.6. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ô ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v °¥©ªvÐ¯ °Ð¥ë¥¤z w danym Dniu Wyceny: 

6.2.6.1. y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa 
po xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯; 

6.2.6.2. y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa 
¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz   ¤v©ªÉ¦¤¯£ %¤~« Wyceny. 

6.3. Konwersji Jednostek Uczesª¤~xªv ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ~¤¤z|¥ {«¤y«©°« ¥¨v° ¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvª ° ª¯£ °~¼°v¤¯x}Ħ 

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °v¨°¼y°v¤z|¥ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z  z©ª £¥ë¢~vĦ 

6.4. 8¯¦Ðvª ¡¥ª ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ¯¦Ðvª y¥x}¥yÔ '«¤y«©°«Ħ  

6.4.1. 1¥ ¥y¡«¦~z¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~  {¥¨£~z ¦¥¢zxz¤~v ¦¨°z¢z« ¡¥ªÉ  °Ð¥ª¯x} ¤v¢zë¤¼ ° ª¯ª«Ð« 
¥y¡«¦~z¤~vĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ ¦¡ª úĦøĦ3., w terminach ÐvÜx~¯x} y¢v ¨zv¢~°vx ~ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ;¢zxzÑ ©¡v°v¤¯x} ¦¥¤~ëz Ħ  

6.4.2. 8¯¦Ðvªv Ü¨¥y¡Ô ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« z  ©¦¥©Ôw ©¡v°v¤¯  ;¢zxz¤~«Ħ '«¤y«©° ¤~z ¥y¦¥~vyv °v 
¥¦Ôé¤~z¤~v  ¦¨°z¡v°v¤~« Ü¨¥y¡Ô ¦¥©ªvÐz ° ¦¨°¯x°¯¤ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y '«¤y«©°«Ħ  

6.4.3. W prz̄ ¦vy¡« ¦¥yv¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ ¦¨¥vy°¥¤z|¥  ~¤¤z  v¢«x~z ¤~ë °Ð¥ª¯ĥ 6x°z©ª¤~¡ ¦¥¤¥©~ ¡¥¤©z¡z¤x z 
©¡v°v¤~v ªv¡~z|¥ ¨vx}«¤¡«ĥ  ª¯£ ¡¥©°ª¯ °~¼°v¤z ° ¦¨°z¡v°v¤~z£ Ü¨¥y¡ÔĦ 

6.4.4. +zëz¢~ ° ¥w¥~¼°« ¼x¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¯¤~¡vĥ ëz '«¤y«©°  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥wx~¼ëv ¼xz|¥ 6x°z©ª¤~¡v 
'«¤y«©°«  °~¼°¡« ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w £v ¥w¥~¼°z¡ ¥w¢~x°z¤~v ~ ¦¥w¨v¤~v ~¤¤¯x} ¤v¢zë¤¥Üx~ 
¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ ¡¥ªv ¤v¢zë¤v 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¨°zy ~x} ¯¦Ðvª¼  z©ª ¦¥£¤~z ©°v¤v ¥ ªz 
¤v¢zë¤¥Üx~  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ ª¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĦ 0w¢~x°z¤~v ¦¥y©ªv¯ ¦¥w¥¨« ¤v¢zë¤¥Üx~ '«¤y«©° y¥¡¥¤« z ¦¨°z° ~yz¤ª¯{~¡vx É 
v¨ª¥Üx~ ¥y¡«¦¯v¤z  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĦ 8©¡v°« ¼x ¯¡«¦¯v¤¼ +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° °v©°z wÉy°~z ©¡v°¯vÐ 
 zy¤¥©ª¡É ¤vw¯ª¼ ¦¥ ¤v ¯ë©°z  xz¤~z Į£zª¥yv Ĝ)*'0ĠįĦ 

6.4.5. 8¯¦Ðvªv ¡¥ª ° ª¯ª«Ð« ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ ¤v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« úô ¨¥¡« ë¯x~v. 

6.4.5.1. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¥©~¼|¤~Éx~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v úô ¨¥¡« ë¯x~vĥ ¤a jego wniosek: 

a. öùþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¯¦Ðvxv¤¯x}  z©ª  zy¤¥¨v°¥¥ĥ x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ °Ð¥ë¯ 
¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ ªz  x°ÉÜx~ Ü¨¥y¡Ô  ¨vªvx} ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  lit. b; 

b. ûùþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¯¦Ðvxv¤¯x}  z©ª  x¥ ¤v £¤~z  õöô ¨vªvx} £~z©~Éx°¤¯x}ĥ 
x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ĥ ¦¥ ¥ª¨°¯£v¤~« ~¤{¥¨£vx ~ ¥ ª¨zÜx~ v¨ªĦ ÷ôv «©ªĦ õ ¦¡ª õõw «©ªv¯ ° y¤~v öú ¢~¦xv õýýõ ¨Ħ ¥ ¦¥yvª¡« 
y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ~ ¥ ¯¤~¡v ¼xz  ° ¤~z  ¡¥¤~zx°¤¥Üx~ «~©°x°z¤~v °¨¯x°vÐª¥v¤z|¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ĥ 
°Ð¥ë¯ ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ  £¤~z ©°z  ¢~x°w~z ¨vªĦ 

6.4.5.2. +zëz¢~ ¯©¥¡¥Ü¿ ¦~z¨©°z  ¨vª¯ĥ ¯¢~x°¥¤v ¦¨°z° ¦¥y°~z¢z¤~z Ð¼x°¤z  v¨ª¥Üx~ ©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
°|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v  y¤~« °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ¦¨°z° õöôĥ v  zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ °Ð¥ë¯Ð ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ 
w mniejszej liczbie rat - ¦¨°z° ¢~x°wÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ ¢~x°w~z ¨vª ©¡v°v¤¯x} z ¤~¥©¡«ĥ  z©ª £¤~z ©°v ¤~ë ùô °Ðĥ Ü¨¥y¡~ 
°|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¯¦Ðvxv ©~É  zy¤¥¨v°¥¥Ħ 

6.4.5.3. 8¯©¥¡¥Ü¿ ¡¥¢z ¤¯x} ¨vª ¥y¦¥~vyv ¡¥x~z ¯¤~¡v ¼xz  ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¢~x°w~z wÉy¼xz  ~¢¥¨v°z£ 
¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¤v ¡¥¤~zx £~z©~¼xv ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ £~z©~¼x 
¯¦Ðvª¯ ~ ¢~x°w¯ £~z©~Éx¯ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} y¥ £~z©~¼xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ £v ¤v©ª¼¦~¿ ¦Ðvª¤¥Ü¿ ¥©ªvª¤~z  ¨vª¯ °|¥y¤~z ° ¤~¥©¡~z£ 
Uczestnika. 

6.4.5.4. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °£~z¤~¿ °vyz¡¢v¨¥v¤¼ ¢~x°wÉ ¨vªĦ 

6.4.5.5. +zëz¢~ ¤v ¦¥y©ªv~z °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ ¨vª ¯¦Ðvªv Ü¨¥y¡Ô £v ª¨v¿ x¥ ¤v £¤~z  õô ¢vªĥ 6x°z©ª¤~¡ ¤~z £¥ëz °£~z¤~¿ 
zayz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ ¨vª  ªz¤ ©¦¥©Ôwĥ ëz ¦¥ °£~v¤~z °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ ¨vª ¯¦Ðvªv ¨vªv¢¤v Ü¨¥y¡Ô wÉy°~z ª¨vÐv 
¡¨Ôxz  ¤~ë õô ¢vªĦ 

6.4.5.6. +zëz¢~ ¯©¥¡¥Ü¿ ¦~z¨©°z  ¨vª¯ ¦¥ °£~v¤~zĥ y¥¡¥¤v¤z   ª¨¯w~z 6.4.4.5.ĥ ¯¢~x°¥¤v ¦¨°z° ¦¥y°~z¢z¤~z Ð¼x°¤z  v¨ª¥Üx~ 
©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v  y¤~« °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ¦¨°z° ¢~x°wÉ 
¥y¦¥~vyv ¼x¼ ¤¥z  ¢~x°w~z ¨vªĥ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¤~¥©¡« 6x°z©ª¤~¡vĥ  z©ª £¤~z ©°v ¤~ë ùô °Ðĥ °£~v¤v °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ 
rat jest niedopuszczalna. 

6.4.5.7. 8¯¦Ðvªv  zy¤¥¨v°¥v ¤v©ªÉ¦« z ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ ¥y¡«¦~z¤~« ¦¨°z° '«¤y«©° ©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
°|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡vx} 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤~z ¦Ôé¤~z   zy¤v¡ ¤~ë  ªz¨£~¤~z y¥ õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v °¢zxz¤~v 
8¯¦Ðvª¯Ħ 

6.4.5.8. +zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ °vë¼yv 8¯¦Ðvª¯  ¨vªvx}ĥ ¦Ðvª¤¥Ü¿ ¦~z¨©°z  ¨vª¯ ¤v©ª¼¦~  ªz¨£~¤~z y¥ õø y¤~ ¥y °Ð¥ëz¤~v °¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ 
 ¨vªvx}Ħ u¼yv¤~z 6x°z©ª¤~¡v y¥ª¯x°¼xz 8¯¦Ðvª¯  ¨vªvx} ¦¥~¤¤¥ ¥¡¨zÜ¢v¿ y°~zÑ £~z©~¼xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ £v w¯¿ y¥¡¥¤¯v¤v 
8¯¦Ðvªv  ¨vªvx}Ħ +zëz¢~ ¯w¨v¤¯ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v y°~zÑ  yv¤¯£ £~z©~¼x« ¤~z  z©ª %¤~z£ 8¯xz¤¯ĥ '«¤y«©° ¥y¡«¦~ 
+zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  ¤v w¢~ë©°¯£ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯£ ¦¥ ¤~£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

6.4.6. 8¯¦Ðvªv ¡¥ª ° ª¯ª«Ð« ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥. 

6.4.6.1. Na podstawie umowy zawartej z Fundus°z£ĥ 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯  y¤~« °Ðoëz¤~v ¤~¥©¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  °yv¤~« y¨«|~£ĥ 
nie ukoÑczyÐ 45 lat, moëe jednorazowo dokona¿ WypÐaty do 100% wartoÜci Ü̈ ¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v  z|¥ 3vx}«¤¡« 
PPK, z obowi¼zkiem ich zwrotu w wartoÜci nominalnej, w celu pokrycia wkÐadu wÐasnego. Wniosek o zawarcie umowy 
Uczestnik skÐada bezpoÜrednio Funduszowi. Umowa okreÜ¢~ ¥°¤vx°z¤~z ~¤z©ª¯x ~ĥ ¡ªÔ¨v £v w¯¿ sfinansowana z kredytu, 
zasady i terminy WypÐaty, zasady i terminy zwrotu wypÐaconych Ü̈ ¥y¡ÔĦ 



 Strona 8/ 77 

 

6.4.6.2. 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ °vv¨Ð umowÉĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  pkt 6.4.6.1.ĥ ¤~z £¥ëe zawrze¿ kolejnej takiej umowy z: 

a) Funduszem,  

b) *¤¤¼ Instytucj¼ Finansow¼, chyba ëe umowa ma by¿ zawarta w celu pokrycia wkÐadu wÐasnego w zwi¼zku z 
zaci¼gniÉciem przez Uczestnika kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji.  

6.4.6.3. 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  pkt 6.4.6.2. lit. b)ĥ 6x°z©ª¤~¡ z ¤~¥©¡« ¥ °vv¨x~z «£¥¯ĥ ©¡Ðada, pod rygorem 
odpowiedzialnoÜci karnej za skÐadanie faÐszywych oÜwiadczeÑ, oÜwiadczenie, ëe umowa ta zostaje zawarta w celu pokrycia 
wkÐadu wÐasnego w zwi¼zku z zaci¼gniÉciem przez Uczestnika kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji, 
w zwi¼°¡« ° ¡ªÔ¨¼ zawarÐ wczeÜniej umowÉ z Inn¼ Instytucj¼ Finansow¼. 4¡Ðvyv ¼x¯ ¥Ü~vyx°z¤~z  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ y¥ 
°vv¨x~v  ¤~£ ¡¢v«°«¢~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz  ª¨zÜx~ħ Ĝ+z©ªz£ Ü~vy¥£¯ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ¡v¨¤z  °v °Ð¥ëz¤~z {vÐ©°¯z|¥ 
¥Ü~vyx°z¤~vĦĠĦ ,¢v«°«¢v ªv °v©ªÉ¦« z ¦¥«x°z¤~z ¥ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ¡v¨¤z  °v ©¡Ðvyv¤~z {vÐ©°¯¯x} ¥Ü~vyx°zÑĦ 

6.4.6.4. 8¯¦Ðaty dokonuje siÉ: 

a)  ¦¨°¯¦vy¡« ¦¨°z°¤vx°z¤~v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðadu wÐasnego w zwi¼zku z 
budow¼ budynku mieszkalnego ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ 6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐdzielczej kasie 
oszczÉdnoÜciowo-kredytowej Uczestnika wskazany we wniosku; 

b)  ¦¥°¥©ªvÐych przypadkach ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ °w¯x¯ ¦¨v ¢«w ¤v  z|¥ ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐdzielczej kasie 
oszczÉdnoÜciowo-kredytowej. 

6.4.6.5. 8¯¦Ðvªv ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ©¡v°v¤¯£  6£¥~zĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª úĦøĦúĦõĦ, pod warunkiem °Ð¥ëz¤~v ¦¨°z° 
Uczestnika ;¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ ¨v° ° ¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~, o ile ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ y¥ °v~z©°z¤~v ¥y¡«¦¯v¤~v 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~zĦ 

6.4.7. 8¯¦Ðvªv ¡¥ª ° ª¯ª«Ð« ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡iego 

6.4.7.1. 6x°z©ª¤~¡ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~vĥ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ 8¯¦ÐvªÉ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v  z|¥ 
3vx}«¤¡« 11,  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ 

6.4.7.2. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °Ð¥ë¯¿ '«¤y«©°¥~ ¤~¥©z¡ ¥ 8¯¦ÐvªÉ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ĥ  zëz¢~  z|¥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤z¡ĥ ¤v ¨°zx° 
¡ªÔ¨z|¥ 6£¥É ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, °vv¨ª¥ ° '«¤y«©°z£ĥ ¨Ô¤~zë ¥©~¼|¤¼Ð úô ¨¥¡ ë¯x~v ~ £vÐë¥¤¡¥~z ©¦Ô¢¤~z ¥Ü~vyx°¼ĥ 
ëz x}x¼ ©¡¥¨°¯©ªv¿ z 8¯¦Ðvª¯  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ 

6.4.7.3. 8 ¨v°~z °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ªĦ úĦøĦ7.1., '«¤y«©° ¥ª~z¨v ©¦Ô¢¤¯ 3vx}«¤z¡ 11, y¢v £vÐë¥¤¡Ôĥ °v¤¯ 
yv¢z  Ĝ¨vx}«¤¡~z£ £vÐëzÑ©¡~£ĠĦ 3vx}«¤z¡ £vÐëzÑ©¡~ ¦¨¥vy°¥¤¯  z©ª ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~zĦ 

6.4.7.4. 0ªv¨x~z ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~z|¥ ¤v©ªÉ¦« z ¦¥ °Ð¥ëz¤~« ¦¨°z° £vÐë¥¤¡Ô ¦~©z£¤z|¥ ¥Ü~vyx°z¤~vĥ ëz: 

6.4.7.4.1. x}x¼ ©¡¥¨°¯©ªv¿ ° wypÐaty Ü̈ ¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ~x} 3vx}«¤¡vx} 11,  {¥¨£~z Üwiadczenia maÐëeÑskiego, 

6.4.7.4.2. ¯¨vëv ¼ °v z£¤~z °|¥yÉ ¤v ¯¡¥¤¯v¤~z ¦¨°z° ¡vëyz|¥ ° ¤~x} ¥©¥w¤¥ ~ wz° ¥|¨v¤~x°zÑ ©°¯©ª¡~x} ;¢zxzÑ ~ y¯©¦¥°¯x ~ 
°~¼°v¤¯x} ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«ĥ Ð¼x°¤~z ° ë¼yv¤~z£ 8¯¦Ðvª¯ xvÐz|¥ ©v¢yv +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv zapisanych 
na Rachunku PPK, 

6.4.7.4.3. ¦¨°¯ £« ¼ y¥ ~vy¥£¥Üx~ĥ ëz '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ©¡«ª¡~ °Ð¥ë¥¤¯x} ¦¨°z° £vÐë¥¤¡Ô ~ ~x} 
¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô ¥y£~z¤¤¯x} ;¢zxzÑ  ¦¨°¯¦vy¡« ¥ª¨°¯£v¤~v ªv¡~x} ;¢zxzÑ ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ 

6.4.7.5. .vÐë¥¤¡¥~z °¥w¥~¼°v¤~ ©¼ y¥ ¦¥yv¤~v ©¦Ô¢¤z|¥ vy¨z©« y¢v xz¢Ô y¥¨Éx°v¤~v ¡¥¨z©¦¥¤yz¤x ~ °~¼°v¤z  ° 
uczestnictwem w Funduszu. 

6.4.7.6. f~vyx°z¤~z £vÐëzÑ©¡~z  z©ª ¯¦Ðvxv¤z  x¥ ¤v £¤~z  õöô ¨vªvx}Ħ 

6.4.7.7. 8¯©¥¡¥Ü¿ ¨vª¯ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ ¥y¦¥~vyv Ð¼x°¤z  ¡¥x~z ¯¤~¡v ¼xz  ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  
¢~x°w~z wÉy¼xz  ~¢¥¨v°z£ ¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~£ ¤v ¡¥¤~zx £~z©~¼xv 
¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ £~z©~¼x ¯¦Ðvª¯ ~ ¢~x°w¯ £~z©~Éx¯ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} y¥ £~z©~¼xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ £v °¥©ªv¿ ¯¦Ðvx¥¤v ¥©ªvª¤~v ¨vªvĥ 
°|¥y¤~z ° ¤~¥©¡~z£ 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

6.4.7.8. f~vyx°z¤~z £vÐëzÑ©¡~z ¯¦Ðvxv ©~É £vÐë¥¤¡¥£ ©¦Ô¢¤~zĥ y¥ ¯x°z¨¦v¤~v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« 
£vÐëzÑ©¡~£Ħ 

6.4.7.9. 8 ¦¨°¯¦vy¡« Ü£~z¨x~  zy¤z|¥ ° £vÐë¥¤¡Ôĥ Ü~vyx°z¤~z £vÐëzÑ©¡~z ¯¦Ðvxv ©~É y¨«|~z£« £vÐë¥¤¡¥~  y¥ª¯x}x°v©¥z  
¯©¥¡¥Üx~ĥ y¥ ¯x°z¨¦v¤~v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~£Ħ %¥ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« 
£vÐëzÑ©¡~£ ¦¥ Ü£~z¨x~ y¨«|~z|¥ ° £vÐë¥¤¡Ô ©ª¥©« z ©~É ¦¨°z¦~©¯ 3¥°y°~vÐ« õ÷ 6©ªawy o PPK. 

6.4.7.10. 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ©¡«ª¡~ °Ð¥ë¥¤¯x} ¦¨°z° £vÐë¥¤¡Ô ~ zz¤ª«v¢¤¯x} ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô ;¢zxzÑĥ 
wÉy¼x¯x} ¯¤~¡~z£ ¥y£~z¤¤¯x} yzx¯° ~ ¡vëyz|¥ ° ¤~x}ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« °w~z|« ;¢zxzÑ '«¤y«©° wÉy°~z  z ¨zv¢~°¥vÐ  
¡¥¢z ¤¥Üx~ ¯¤~¡v ¼xz  ° °v©vy ¥|Ô¢¤¯x}. Ewentualny ©¦¨°zx~ £vÐë¥¤¡v ¥wzx x°¯¤¤¥Üx~ y¨«|~z|¥ £vÐë¥¤¡v  z©ª 
©¡«ªzx°¤¯ ¥wzx '«¤y«©°«ĥ  zëz¢~ '«¤y«©° £¥ëz ©~É ° ¤~£ °v¦¥°¤v¿ ¦¨°zy y¥¡¥¤v¤~z£ x°¯¤¤¥Üx~ĥ 

6.4.7.11. .vÐë¥¤¡¥~z °¥w¥~¼°v¤~ ©¼ y¥ ¤vª¯x}£~v©ª¥z|¥ °v~vy¥£~z¤~v '«¤y«©°« ¥©¥w~Üx~z ¢«w ¢~©ªz£ ¦¥¢zx¥¤¯£ ¥ °£~v¤~z 
£vÐëzÑ©¡~x} ©ª¥©«¤¡Ô £v ¼ª¡¥¯x} ¥¨v° °Ð¥ëz¤~v ¦¥ª~z¨y°v ¼xz|¥ ªz¤ {v¡ª ©ª¥©¥¤z|¥ ¦¥©ªv¤¥~z¤~v ©¼y« w¼yé 
«£¥¯  {¥¨£~z v¡ª« ¤¥ªv¨~v¢¤z|¥ĥ  zëz¢~ £~vÐ¥w¯ ª¥ ¦Ð¯¤¼¿ ¤v ©¦¥©Ôw ¨zv¢~°vx ~ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ .vÐë¥¤¡¥~z 
°¨°z¡v ¼ ©~É °v¨°«ªÔ ~ ¨¥©°x°zÑ °~¼°v¤¯x} ° ¨zv¢~°vx ¼ °¢zxzÑ °Ð¥ë¥¤¯x} ¦¨°z°  zy¤z|¥ ° £vÐë¥¤¡Ô ¦¥ °£~v¤~z £vÐëzÑ©¡~x} 
©ª¥©«¤¡Ô £v ¼ª¡¥¯x}ĥ  zëz¢~  x}~¢~ ¨zv¢~°vx ~ °¢zxz¤~v '«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ ~¤{¥¨£vx ~ ¥ °v~©ª¤~z¤~« °£~v¤¯Ħ 

6.4.8. 8¯¦Ðvªv  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v 6x°z©ª¤~¡vĥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¢«w %°~zx¡v 6x°z©ª¤~¡v. 

6.4.8.1. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ 8¯¦ÐvªÉ y¥ öùþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11,  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ 
;vx}¥¨¥v¤~v 6x°z©ª¤~¡vĥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¢«w %°~zx¡v 6x°z©ª¤~¡vĦ 8¤~¥©z¡ ¥ 8¯¦ÐvªÉ 6x°z©ª¤~¡ ©¡Ðvyv 
'«¤y«©°¥~Ħ %¥ ¤~¥©¡« ¥ 8¯¦ÐvªÉ °vÐ¼x°v ©~Éħ 

1)  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v  ¦¥©ªvx~ xvÐ¡¥~ªz   ¤~z°y¥¢¤¥Üx~ y¥ ¦¨vx¯  ¨¥°«£~z¤~«  «©ªv¯ ° y¤~v õû 
grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu 6wz°¦~zx°zÑ 4¦¥Ðzx°¤¯x} ė orzeczenie wydane przez lekarza 
¥¨°zx°¤~¡v ¢«w ¡¥£~© É ¢z¡v¨©¡¼ ;v¡Ðvy« 6wz°¦~zx°zÑ 4¦¥Ðzx°¤¯x} ¤v ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  ö ¢vªĥ 

2)  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v  ¦¥©ªvx~ «£~v¨¡¥v¤z|¥ ¢«w °¤vx°¤z|¥ ©ª¥¦¤~v ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~  
roz«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öû ©~z¨¦¤~v õýýû ¨Ħ ¥ ¨z}vw~¢~ªvx ~ °v¥y¥z  ~ ©¦¥Ðzx°¤z  ¥¨v° °vª¨«y¤~v¤~« ¥©Ôw 
¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¯x} ė ¥¨°zx°z¤~z ¯yv¤z ¦¨°z° °z©¦ÔÐ y¥ ©¦¨v ¥¨°z¡v¤~v ¥ ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~ ¤v ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  
2 lat, 
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3)  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v  ¦¥©ªvx~ ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~ ¥©¥w¯ĥ ¡ªÔ¨v ¤~z «¡¥Ñx°¯Ðv õú ¢vªĥ  ¨¥°«£~z¤~« 
«©ªv¯ ° y¤~v öû ©~z¨¦¤~v õýýû ¨Ħ ¥ ¨z}vw~¢~ªvx ~ °v¥y¥z  ~ ©¦¥Ðzx°¤z  ¥¨v° °vª¨«y¤~v¤~« ¥©Ôw ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¯x} ė 
¥¨°zx°z¤~z ¦¨°z° °z©¦ÔÐ y¥ ©¦¨v ¥¨°z¡v¤~v ¥ ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üci, 

4)  ¦¨°¯¦vy¡« °y~v|¤¥°¥v¤~v 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£  v¨ªĦ ö ¦¡ª ö3 lit. d) lub e) Ustawy o PPK ė 
°vÜ~vyx°z¤~z ¢z¡v¨°v £zy¯x¯¤¯ ¦¥ª~z¨y°v ¼xz y~v|¤¥°É ¯©ª¼¦~z¤~v 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~vĦ 

6.4.8.2. 8¯¦Ðvªv £¥ëz w¯¿ĥ  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¤~¥©¡« 6x°z©ª¤~¡vĥ y¥¡¥¤¯v¤v  zy¤¥¨v°¥¥ v¢w¥  ¨vªvx}Ħ 8¯¦Ðvªv  zy¤¥¨v°¥vĥ 
v  ¦¨°¯¦vy¡« 8¯¦Ðvª¯  ¨vªvx} ¦~z¨©°v ¨vªvĥ y¥¡¥¤¯v¤z ©¼  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ĥ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ¦¨°z° 
6x°z©ª¤~¡v ¤~¥©¡« ¥ y¥¡¥¤v¤~z 8¯¦Ðvª¯ ¨v° ° °vÐ¼x°¤~¡v£~Ħ 

6.4.9. Warunki, terminy i ©¦¥©Ôw y¥¡¥¤v¤~v 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  

6.4.9.1. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11, y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z ħ 

1) na inny rachunek w PPK; 

2) ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°ÉdnoÜciowej Uczestnika, po osi¼gniÉciu przez niego 60 roku ëycia; 

3) na rachu¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  6x°z©ª¤~¡v ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐdzielczej kasie oszczÉdnoÜciowo-kredytowej, po 
osi¼gniÉciu przez niego 60 roku ëycia; 

4) ¤v *,& £vÐëonka zmarÐego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej; 

5) ¤v ¨vx}«¤z¡  11& ¦¨¥vy°¥¤¯ y¢v £vÐëonka zmarÐego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej; 

6) y¥ °v¡Ðadu ubezpieczeÑ prowadz¼cego dziaÐalnoÜ¿ okreÜlon¼ w dziale I zaÐ¼cznika do ustawy z dnia 11 wrzeÜnia 2015 
r. o dziaÐalnoÜci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej; 

7) ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°ÉdnoÜciowej lub na rachunek lokaty terminowej maÐëonka lub byÐego maÐëonka 
Uczestnika, w przypadku rozwodu, uniewaënienia maÐëeÑ©ªvĥ «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üci maj¼tkowej w czasie trwania 
maÐëeÑstwa albo umownego wyÐ¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üci ustawowej. 

6.4.9.2. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v  z©ª y¥¡¥¤¯v¤v ¤v ¦¥y©ªv~z y¯©¦¥°¯x ~ 1¨vx¥yvx¯  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ öü ~ v¨ªĦ 
öý 4ªvª«ª«ĥ 6x°z©ª¤~¡vĥ £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v v¢w¥ 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z ĥ 
po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku 
ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¨vx}«¤¡« ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  v¢w¥ °vv¨x~v «£¥¯ ° 
°v¡Ðvyz£ «wz°¦~zx°zÑĦ 

6.4.9.3. 1¨°zy y¥¡¥¤v¤~z£ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  '«¤y«©° ©¦¥¨°¼y°v  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z  z  ¤v 
5¨vÐ¯£ /¥Ü¤~¡« ~¤{¥¨£vx É y¥ª¯x°¼x¼ 6x°z©ª¤~¡vĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ 3vx}«¤¡« 11, £v °¥©ªv¿ y¥¡¥¤v¤v 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ v 
¤v©ªÉ¦¤~zĥ ¨v° ° y¥¡¥¤v¤~z£ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~ ¢«w ¥©¥w~zĥ ¤v ¨°zx° ¡ªÔ¨z  y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª 
8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ ¥¨v° ¦¥y£~¥ª¥~ĥ y¥ ¡ªÔ¨z|¥  z©ª y¥¡¥¤¯v¤v 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ Ħ ~¤{¥¨£vx É ¥¨v° ~¤{¥¨£vx z 
od wszystkich poprzednich Innych Instytucji Finansowych. 

6.4.9.4. O ile w Statucie nie przewidziano inaczej, 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ĥ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v 
°Ð¥ëz¤~v y¯©¦¥°¯x ~ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¨v° ° ¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ 
do zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa okrzÜ¢¥¤z  6©ªv~zĦ 

6.4.10. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥a  ¦¨°¯¦vy¡« ¯¦¥~zy°z¤~v ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ 6£¥¯ ¥ °v¨°vy°v¤~z 11, 

W przypadku wypowiedzenia przez PracodawcÉ Umowy o zarzadzanie PPK Pracodawca skÐvyvĥ  ~£~z¤~« 1¨vx¥¤~¡vĥ ¡ªÔ¨¯ ¤~z 
wyraziÐ sprzeciwu na dokonanie WypÐaty Transferowej z jego Rachunku PPK, za poÜrednictwem podmiotu zarz¼dzaj¼cego Inn¼ 
Instytucj¼ Finansow¼, wniosek o WypÐatÉ Transferow¼ Ü̈ ¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v  z|¥ ¨vx}«¤z¡ 11,ĥ 
prowadzony przez Inn¼ InstytucjÉ Finansow¼. 

6.4.11. Wy¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥a ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  6x°z©ª¤~¡v 
¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~v 

8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  6x°z©ª¤~¡v 
¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~v £¥ë¤v y¥¡¥¤v¿ĥ |y¯  
umowie o prowadzenie rachunku terminowej lokaª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w «£¥~z ¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯ £v 
¤v©ª¼¦~¿ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ ¦¨°z~y°~v¤¥ £¥ë¢~¥Ü¿ y¯©¦¥¤¥v¤~v Ü¨¥y¡v£~ ¦¨°z¡v°v¤¯£~ ° 11,  zy¯¤~z  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  
art. 23 Statutu. 

6.4.12. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥a w przypadku rozwodu, «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv 
v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  

6.4.12.1. +zëz¢~ £vÐëzÑ©ª¥ 6x°z©ª¤~¡v «¢z|Ð¥ ¨¥°~¼°v¤~« ¦¨°z° ¨¥°Ôy ¢«w °¥©ªvÐ¥ «¤~zvë¤~¥¤zĥ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v Rachunku 
11, 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz w¯Ðz£« ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡¥~ 6x°z©ª¤~¡v  ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ôĥ ©¼ 
¦¨°z¡v°¯v¤z  {¥¨£~z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡  11, w¯Ðz|¥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡vĦ  

6.4.12.2. +zëz¢~ w¯Ð¯ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v  z©ª ©ª¨¥¤¼ ~Éxz  ¤~ë  zy¤z  «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,ĥ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  
y¥¡¥¤« z ©~É ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ªz|¥ w¯Ðz|¥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v z ¤~¥©¡«Ħ 

6.4.12.3. +zëz¢~ w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¤~z  z©ª ©ª¨¥¤¼ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,ĥ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 
Uc°z©ª¤~¡vĥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz £«  ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¦¥y¢z|v ¼ ;¨¥ª¥wi na zasadach 
opisanych w pkt 6.4.15 albo ©¼ ¦¨°z¡v°¯v¤z  {¥¨£~z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 
6x°z©ª¤~¡v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w ¤v ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ¤~z|¥ ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  
¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ ~x} ¯¦Ðvª¯ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° w¯Ðz|¥ 
£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v úô ¨¥¡« ë¯x~vĦ 

6.4.12.4. '«¤y«©° y¥¡¥¤« z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v 
°Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ~ ¦¨°zy©ªv~z¤~v y¥¥y«ĥ ëz Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¦¨°¯¦vyÐ¯ w¯Ðz£« 
©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡¥~Ħ 

6.4.12.5. 1¥©ªv¤¥~z¤~v ¤~¤~z ©°z|¥ ¦«¤¡ª« ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥  ¦¨°¯¦vy¡« «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v 
£vÐëzÑ©ªv 6x°z©ª¤~¡v v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  £~Éy°¯ 6x°z©ª¤~¡~z£ v  z|¥ 
£vÐë¥¤¡~z£Ħ 

6.4.13. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥a y¥ °v¡Ðvy« «wz°¦~zx°zÑ 
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+zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ °vv¨Ð ° °v¡Ðvyz£ «wz°¦~zx°zÑ «£¥Éĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¡ªÔ¨z  ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~v ¤vwÉy°~z ¦¨v¥ 
y¥ Ü~vyx°z¤~v ¥¡¨z©¥z|¥ ¢«w y¥ë¯¥ª¤~z|¥ĥ £¥ëz y¥¡¥¤v¿ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11, Ü¨¥y¡Ô y¥ ªz|¥ °v¡Ðvy« 
«wz°¦~zx°zÑĦ 

6.4.14. Zwrot na wniosek Uczestnika 

6.4.14.1. ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z Ħ  

6.4.14.2. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ;¨¥ª« '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« z °z Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vħ 

1) ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ;64ĥ ¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° 
Fundusz Jednoste¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° W¦Ðvª F~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ 

2) ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej wskazany przez Uczestnika, 
¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ûôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡ªÔ¨z 
°¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v °  8¦Ðvª '~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ 
¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ przepisami przekazywana jest na 
¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ 

3) ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej wskazany przez Uczestnika, 
¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ Ü¨¥y¡¥£ ¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z 
°¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° ¦Ðvª {~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v  v¡¥ ¥©¥wÉ °vª¨«y¤~¥¤¼ĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ 
¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ ¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ 
przeka°¯v¤v  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ 

4) ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ Ü¨¥y¡¥£ 
¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° Uczestnika 
z 8¦Ðvª¯ 1¥~ªv¢¤z  ~ %¥¦Ðvª 3¥x°¤¯x}Ħ 

6.4.14.3. ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ĥ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v y¯©¦¥°¯x ~ ;¨¥ª« ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¨v° ° 
¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ y¥ °v~z©°z¤~v ¥y¡«pywania Jednostek 
6x°z©ª¤~xªv ¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~zĦ 

6.4.15. ;¨¥ª  ¦¨°¯¦vy¡« ¨¥°¥y«ĥ «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv v¢w¥ «£¥¤z|¥ 
¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  

6.4.15.1. 8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¤~z  z©ª ©ª¨¥¤¼ 6£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 
11, 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz £«  ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¦¥y¢z|v ¼ 8¯¦Ðvx~z 5¨v¤©{z¨¥z , na 
zasadach opisanych w pkt 6.4.12.3  albo ;¨¥ª¥~  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z Ħ 

6.4.15.2. Przed dokonaniem Zwrotu: 

1)  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y¢v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¦¨¥vy°¥¤z  z©ª ¡¥¤ª¥ «wz°¦~zx°¥¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ øô 
«©ªĦ õ «©ªv¯ ° y¤~v õ÷ ¦véy°~z¨¤~¡v õýýü ¨Ħ ¥ ©¯©ªz£~z «wz°¦~zx°zÑ ©¦¥Ðzx°¤¯x}ĥ '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 
Uczestnika, na ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ;64ĥ ¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° 
¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª Finansowanych 
¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 
Uczestnika. Informacja o kwocie przekazanej na rachunek bankowy wskazany przez ZUS ewidencjonowana jest na 
¡¥¤x~z «wz°¦~zx°¥¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ øô «©ªĦ õ «©ªv¯ ° y¤~v õ÷ ¦véy°~z¨¤~¡v õýýü ¨Ħ ¥ ©¯©ªz£~z «wz°¦~zx°zÑ 
©¦¥Ðzx°¤¯x}ĥ  v¡¥ ©¡Ðvy¡v ¤v «wz°¦~zx°z¤~z z£z¨¯ªv¢¤z ¤v¢zë¤v °v £~z©~¼xĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¡¥ªv ªv °¥©ªvÐv ¦¨°z¡v°v¤v 
do ZUS, 

2)  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y¢v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¤~z  z©ª ¦¨¥vy°¥¤z ¡¥¤ª¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª õįĥ '«¤y«©° 
przekv°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ĥ ¡¥ªÉ 
¨Ô¤¼ ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ 
nabyte na rzecz Uczestnika z 8¦Ðvª '~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« 
£v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ 

3) '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v 
¦¨vx¯ĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ Ü¨¥y¡¥£ ¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ 
¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª¯ 1¥~ªv¢¤z  ~ %¥¦Ðvª 3¥x°¤¯x}ĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« 
¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥nka Uczestnika, 

4) '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z 
¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z  ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ ûôþ Ü¨¥y¡Ô 
¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª 
'~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v 
w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ ¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw 
{~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨°z¡v°¯v¤v  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ 

5) '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z 
¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytoz  ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ Ü¨¥y¡¥£ 
¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 
Uczestnika z 8¦Ðvª '~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v  v¡¥ ¥©¥wÉ °vª¨«y¤~¥¤¼ĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« 
¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ 
¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨°z¡v°¯v¤v  z©ª ¤v 
rachunek wÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ 

x}¯wv ëz w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v «¦¨v¤~¥¤¯ y¥ ¥ª¨°¯£v¤~v ;¨¥ª« ¤vw¯Ð ¦¨v¥ y¥ z£z¨¯ª«¨¯Ħ 

6.4.15.3. ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¦¨°zy©ªv~z¤~v y¥¥y«ĥ ëz Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 
6x°z©ª¤~¡v ¦¨°¯¦vyÐ¯ w¯Ðz£« £vÐë¥¤¡¥~ 6x°z©ª¤~¡v ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ y¥ °v~z©°z¤~v 
¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~zĦ 

6.4.15.4. Postanowienia niniejszego punktu ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥  ¦¨°¯¦vy¡« «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v 
£vÐëzÑ©ªv 6x°z©ª¤~¡v v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  £~Éy°¯ 6x°z©ª¤~¡~z£ v  z|¥ 
£vÐë¥¤¡~z£Ħ 

6.4.16. P¥y°~vÐ Ü¨¥y¡Ô  ¦¨°¯¦vy¡« Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡v 
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6.4.16.1. Jeëeli w chwili Ümierci Uczestnik pozostawaÐ w zwi¼zku maÐëeÑskim, Fundusz dokonuje WypÐaty Transferowej poÐowy 
Ü̈ ¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, °£v¨Ðego Uczestnika na Rachunek PPK, IKE lub PPE maÐëonka zmarÐego 
Uczestnika, w zakresie, w jakim Ürodki te stanowiÐy przedmiot maÐëeÑ©¡~z  ©¦Ô¢¤¥Üci maj¼tkowej. 

6.4.16.2. WypÐata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiÉcy od dnia przedstawienia przez maÐëonka zmarÐego Uczestnika 
odpisu aktu zgonu, aktu maÐëeÑstwa oraz oÜwiadczenia, w formie pisemnej, o stosunkach maj¼ª¡¥¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ~©ª¤~vÐy 
miÉdzy nim a zmarÐym Uczestnikiem, oraz udokumentowania ©¦¥©¥w« «¨z|«¢¥v¤~v ª¯x} ©ª¥©«¤¡Ôĥ  zëeli miÉdzy 
maÐëonkami nie istniaÐv ©¦Ô¢¤¥Ü¿ ustawowa. 

6.4.16.3. Na wniosek maÐëonka zmarÐego Uczestnika zwrot Ü̈ ¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11,ĥ ¦¨°¯¦vyv ¼cych temu 
maÐëonkowi, nastÉpuje w formie pieniÉënej. Zwrot nastÉpuje w terminie 3 miesiÉcy od dnia przedstawienia dowodu, ëe 
Ürodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarÐego Uczestnika przypadÐy temu maÐëonkowi. 

6.4.16.4. frodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarÐz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡ªÔ¨z ¤~z °¥©ªv¤¼ przekazane maÐëonkowi zmarÐego 
Uczestnika, przekazywane s¼ Osobom Uprawnionym. 

6.4.17. 8¯¦Ðvªa, 8¯¦Ðvªv  5¨v¤©{z¨¥v lub Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej 

6.4.17.1. frodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarÐego Uczestnika, w zaleënoÜci od wniosku Osoby Uprawnionej, podlegaj¼ 
WypÐacie Transferowej do PPK, IKE lub PPE tej osoby lub s¼ zwracane w formie pieniÉënej. 

6.4.17.2. WypÐata Transferowa lub Zwrot dokonywane s¼ przez Fundusz w terminie 3 miesiÉcy od dnia przedÐoëenia wniosku 
o dokonanie WypÐaty Transferowej lub Zwrotu wraz z wymaganymi zaÐ¼cznikami, chyba ëe Osoba Uprawniona zaë¼da 
dokonania WypÐvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;¨¥ª«  ªz¨£~¤~z ¦Ôéniejszym. 

6.5. ;v£~v¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤¯x} °  zy¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£ ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° ~¤¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£Ħ 

6.5.1. ;v£~v¤v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤¯x} °  zy¤¯£ 4«w{«¤y«©°z£ ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° ~¤¤¯£ 
Subfunduszem dokonywana jest na podstawie Zlecenia Zamiany. 

6.5.2. Przez ;v£~v¤É ¨¥°«£~z ©~É ¥¦z¨vx É ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ª¯£ĥ ëz ¤v ¦¥y©ªv~z  zy¤z|¥ ;¢zxz¤~v  ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 
8¯xz¤¯ ~ zyÐ«| xz¤ ° ªz|¥ y¤~a dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu 
Į4«w{«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯į ~ °v «°¯©¡v¤z  ªz¤ ©¦¥©Ôw Ü¨¥y¡~ ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°« 
(Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Zamiany jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego 
¡¥ª¼ «°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£. Fundusz realizuje ZamianÉ 
w terminie nie dÐuëszym nië 7 dni kalendarzowych od dnia zÐoëenia Zlecenia Zamiany przez Uczestnika. 

6.5.3. Uczestnik Fundu©°« £¥ëz y¥¡¥¤v¿ Zamiany Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

6.5.4. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëzĥ  y¨¥y°z ;¢zxz¤~v ;v£~v¤¯ĥ ©¡v°v¿ ¤¥¯ ¦¥y°~vÐ 8¦Ðvª y¥ 11,ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz y¥ ¡vëyz|¥ ° 
wybranych Subfunduszy nie £¥ëz ¦¨°z¡v°¯v¿ £¤~z  ¤~ë õôþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, ¢«w 8¦Ðvª 
y¥ 11,ĥ v ¦¥y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯ £«©~ w¯¿ ©¡v°¯v¤¯  ¦zÐ¤¯x} ¦¨¥xz¤ªachĥ ªv¡ vw¯ ~x} ©«£v ¯¤¥©~Ðv õôôþĦ 

6.5.5. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ô ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v °Ð¥ë¥¤z  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ħ 

6.5.5.1. dota¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥ w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa 
¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯; 

6.5.5.2. y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa 
¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz   ¤v©ªÉ¦¤¯£ Dnia Wyceny; 

6.5.6. W wyniku realizacji Zamiany, Uczestnicy nabywa ¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  
y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v©ª¼¦~Ð¥ ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ 
¦¨°z¡v°¯v¤z ©¼ Ü¨¥y¡~ ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ©¡v°v¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«, przy czym termin ten 
¤~z wÉy°~z yÐ«ë©°¯ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¢~x°¥¤¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v  ¦¨v~yÐ¥¥ ¯¦zÐ¤~¥¤z|¥ ;¢zxz¤~v Zamiany. 

6.6. Zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

Nie dotyczy. Fundusz oferuje jedynie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

6.7. 4¦zÐ¤~v¤~v Ü~vyx°zÑ ¤v¢zë¤¯x} ° ª¯ª«Ð« ¤~zªz¨£~¤¥z  ¨zv¢~°vx ~ °¢zxzÑ 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¥¨v° wÐÉy¤z  ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©zu 
¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĦ 

6.7.1. f~vyx°z¤~z ¤v¢zë¤z yv¤z£« 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¤~zªz¨£~¤¥z  ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¦¥¡¨¯v¤z  z©ª przez Towarzystwo poprzez: 

¶ y¥¡¥¤v¤~z ¦¨°z¢z« ¡¥ª¯ ¦~z¤~Éë¤z  ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ¢«w 

¶ nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.  

f~vyx°z¤~z ¤v¢zë¤z 6x°z©ª¤~¡¥~  ¦¥©ªvx~ ¤vw¯x~v y¥yvª¡¥¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ¥w¢~x°v¤z  v¡¥ ¨Ôë¤~xv ¦¥£~Éy°¯ ¢~x°w¼ 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ  v¡¼ ¤vw¯Ðw¯ ¥¤  ¦¨°¯¦vy¡« ¦¨v~yÐ¥z  ¨zv¢~°vx ~ ¤vw¯x~v v ¢~x°w¼ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªa 
4«w{«¤y«©°« {v¡ª¯x°¤~z ¤vw¯ª¯x}Ħ f~vyx°z¤~z  z©ª ¨zv¢~°¥v¤zĥ  ¥¦v¨x~« ¥ xz¤É ° y¤~v ¤vw¯x~v y¥yvª¡¥z|¥Ħ 
 
f~vyx°z¤~z ¤v¢zë¤z 6x°z©ª¤~¡¥~  ¦¥©ªvx~ ¦¨°z¡v°v¤~v y¥yvª¡¥z  ¡¥ª¯ ¦~z¤~Éë¤z   z©ª ¥w¢~x°v¤z  v¡¥ ¨Ôë¤~xv ¦¥£~Éy°¯ ¡¥ª¼ĥ 
 v¡¼ 6x°z©ª¤~¡ ¥ª¨°¯£vÐw¯  ¦¨°¯¦vy¡« ªz¨£~¤¥z  ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~vĥ v ¡¥ª¼ {v¡ª¯x°¤~z ¦¨°z¡v°v¤¼Ħ 

6.7.2. 8 ¦¨°¯¦vy¡« wÐÉy¤z|¥ «©ªv¢z¤~v 8"/+6ĥ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª v¤v¢~°v ¤vw¯¿ ~ ¥y¡«¦~zÑ °¨zv¢~°¥v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¥¦v¨x~« ¥ 
wÐÉy¤z 8"/+6 ~  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ªz|¥ĥ x°¯ wÐ¼y y¥ª¯x°¯ °v¤~ëz¤~v x°¯ °v¯ëz¤~v 8"/+6ĥ 5¥v¨°¯©ª¥ħ  

¶ nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestr¯ 6x°z©ª¤~¡Ô  ¢~x°w~z ©ªv¤¥~¼xz  ¨Ôë¤~xÉ ¦¥£~Éy°¯ 
¢~x°w¼ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«ĥ  v¡¼ ¤vw¯¢~w¯  ¦¨°¯¦vy¡« ¨zv¢~°vx ~ ¤vw¯x~v  ¥¦v¨x~« ¥ ¦¨v~yÐ¥¼ ¯xz¤É 
v ¢~x°w¼ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« {v¡ª¯x°¤~z ¤vw¯ª¯x}Ħ f~vyx°z¤~z  z©ª ¨zv¢~°¥v¤z  ¥¦v¨x~« ¥ xz¤É ° y¤~v 
nabycia dodatkowego; 

¶ y¥¡¥¤« z ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ¦¨°z¢z« Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}  ¡¥x~z ©ªv¤¥~¼xz  ¨Ôë¤~xÉ ¦¥£~Éy°¯ ¡¥ª¼ ¤v¢zë¤¼ ° ª¯ª«Ð« 
¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ ¦¨v~yÐ¥z  xz¤~zĥ v ¡¥ª¼ {v¡ª¯x°¤~z ¦¨°z¡v°v¤¼Ĩ 

¶ ¨z¡¥£¦z¤©« z '«¤y«©°¥~ ©°¡¥yÉ ¦¥¤~z©~¥¤¼ ©¡«ªz¡ ¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô ª¯ª«Ðz£ ¨zv¢~°vx ~ °¢zxzÑ 6x°z©ª¤~¡Ô  ¥¦v¨x~« ¥ 
°v¯ë¥¤z 8"/+6 ¥¨v° ¦¨°¯y°~z¢z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¥¦v¨x~« ¥ °v¤~ë¥¤z 8"/+6Ħ 

6.7.3. +zëz¢~ ° ¥w¥~¼°« ¼x¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv ¯¤~¡vĥ ëz  °~¼°¡« ° y¥¡¥¤v¤~z£ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ x°¯¤¤¥Üx~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª úĦ7, 
5¥v¨°¯©ª¥  z©ª ¦Ðvª¤~¡~z£ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥wx~¼ëv ¼xz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥yvªz¡ ªz¤ °¥©ªv¤~z ¦¥w¨v¤¯ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 
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7. 8©¡v°v¤~z ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ  ¡ªÔ¨¯x} '«¤y«©° £¥ëzħ 

7.1. °v~z©~¿ °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

'«¤y«©° £¥ëz °v~z©~¿ °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv danego Subfunduszu ¤v ö ª¯|¥y¤~zĥ  zëz¢~ ¤~z £¥ë¤v y¥¡¥¤v¿ ~v¨¯|¥y¤z  ¯xz¤¯ ~©ª¥ª¤z  x°ÉÜx~ 
v¡ª¯Ô tego Subfunduszu ° ¦¨°¯x°¯¤ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y '«¤y«©°«Ħ 8 ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡«ĥ °v °|¥y¼ ~ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¨°z° ,/' °w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªv £¥ëz °¥©ªv¿ °v~z©°¥¤z ¤v ¥¡¨z© yÐ«ë©°¯ ¤~ë ö ª¯|¥y¤~zĥ ¤~z¦¨°z¡¨vx°v ¼x¯  zy¤v¡ ö £~z©~Éx¯Ħ  

7.2. °v~z©~¿ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªek Uczestnictwa. 

'«¤y«©° £¥ëz °v~z©~¿ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  v¨ªĦ üý «©ªĦ ø ~ ù 6©ªv¯ĥ  zëz¢~ħ 

1.  ¥¡¨z©~z yÔx} ª¯|¥y¤~ ©«£v v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥y¡«¦~¥¤¯x} ¦¨°z° yv¤¯ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ªv¡~x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¥y¡«¦~z¤~v °vë¼yv¤¥ĥ 
©ªv¤¥~ ¡¥ªÉ ¦¨°z¡¨vx°v ¼x¼ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ªz|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

2. ¤~z £¥ë¤v y¥¡¥¤v¿ ~v¨¯|¥y¤z  ¯xz¤¯ ~©ª¥ª¤z  x°ÉÜx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« ° ¦¨°¯x°¯¤ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y '«¤y«©°«Ħ 

8 ªv¡~x} ¦¨°¯¦vy¡vx}ĥ °v °|¥y¼ ~ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¨°z° ,/'ħ  

1. ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv £¥ëz °¥©ªv¿ °v~z©°¥¤z ¤v ¥¡¨z© yÐ«ë©°¯ ¤~ë ö ª¯|¥y¤~zĥ ¤~z¦¨°z¡¨vx°v ¼x¯  zy¤v¡ ö £~z©~Éxy;  

2. '«¤y«©° £¥ëz ¥y¡«¦¯v¿ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  ¨vªvx}  ¥¡¨z©~z ¤~z¦¨°z¡¨vx°v ¼x¯£ ú £~z©~Éx¯ ¦¨°¯ ©ª¥©¥v¤~« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤z  ¨zy«¡x ~ 
¢«w ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¯¦Ðvª ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

8. 8©¡v°v¤~z ¨¯¤¡Ôĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} °w¯v¤z ©¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

+zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« ©¼ °w¯v¤e na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.  

9. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥w¥~¼°¡vx} ¦¥yvª¡¥¯x}Ħ 

9.1. 0w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z '«¤y«©°«Ħ 

'«¤y«©° ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Ü¿ ¦¨v¤¼ ~ ¦¥y¢z|v ¦¨°z¦~©¥£ «©ªv¯ ° y¤~v õù ¢«ªz|¥ õýýö ¨Ħ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw ¦¨v¤¯x}Ħ 

9.2. 0w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

Zgodnie ° v¨ªĦ õû «©ªĦ õ ¦¡ª ù «©ªv¯ ° y¤~v öú ¢~¦xv õýýõ ¨¥¡« ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°« ©ªv¤¥~¼ 
¦¨°¯x}¥y¯ ° ¡v¦~ªvÐÔ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58c lit a ustawy z y¤~v öú ¢~¦xv õýýõ ¨¥¡« ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ªv¡ yÐ«|¥  v¡ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¦¨°z° 
uczestnika pracowniczego programu ¡v¦~ªvÐ¥z|¥ ¦¥°¥©ªv ¼ ¤v ¨vx}«¤¡« ¦¨vx¥¤~x°z|¥ ¦¨¥|¨v£« ¡v¦~ªvÐ¥z|¥ĥ °¯©¡~ °~¼°v¤z ° ~x} ~¤z©ª¥v¤~z£ ©¼ 
wolne od ¥¦¥yvª¡¥v¤~v ¦¥yvª¡~z£ y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}Ħ 

6©ªvv ¥ ¦¨vx¥¤~x°¯x} ¦¢v¤vx} ¡v¦~ªvÐ¥¯x} ¦¨°z~y« z ¥¡¨zÜ¢¥¤z ©¯ª«vx zĥ  ¡ªÔ¨¯x} £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¯¦Ðvªv f¨¥y¡Ô 11,Ħ 8 6©ªawie PPK 
°yz{~¤~¥v¤¥ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¨¥y°v z ¯¦Ðvªħ 

1) ¯¦Ðvªv ė jest to dokonana na wniosek uczestnika PPK ¯¦Ðvªa f¨¥y¡Ô 11, ¤v ©¡v°v¤¯ ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z 
¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z   ¦¨°¯¦vy¡« ©¦zÐ¤~z¤~v v¨«¤¡Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  «©ªv~z Įv¨ªĦ ö «©ªĦ õ ¦¡ª 41 Ustawy PPK); 

2) ¯¦Ðvªv ª¨v¤©{z¨¥v ė  z©ª ª¥ ¦¨°z¡v°v¤~z f¨¥y¡Ô 11, ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  «©ªv~z °  zy¤z|¥ ¨vx}«¤¡« 11, ¤v ~¤¤¯ ¨vx}«¤z¡ 11,ĥ ¤v *,& 
£vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w ¤v *,& ¥©¥w¯ «¦¨v¤~¥¤z ĥ ¤v 11& £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w ¤v 11& ¥soby uprawnionej, na 
¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  v¨ªĦ øý «©ªĦ õ ¦¡ª ÷ «©ªv¯ ° y¤~v öý ©~z¨¦¤~v õý97 r. ė Prawo bankowe, 
¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  «x°z©ª¤~¡v 11, ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty 
¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐyzielczej kasie 
¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z  ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w y¥ °v¡Ðvy« «wz°¦~zx°zÑ ¦¨¥vy°¼xz|¥ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ 
¥¡¨zÜ¢¥¤¼  |¨«¦~z ÷  y°~v¢z * °vÐ¼x°¤~¡v y¥ «©ªv¯ ¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ «wz°¦~zx°z¤~¥z  ~ ¨zv©z¡«¨vx¯ ¤z Įv¨ªĦ ö «©ªĦ õ ¦¡ª 42 Ustawy PPK); 

3) zwrot ė  z©ª ª¥ ¯x¥{v¤~z f¨¥y¡Ô 11, ¦¨°zy ¥©~¼|¤~Éx~z£ ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡v 11, úô ¨¥¡« ë¯x~v ¤v ¤~¥©z¡ «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ 
£vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w ¥©¥w¯ «¦¨v¤~¥¤z  Įv¨ªĦ ö «©ªĦ õ ¦¡ª 47 Ustawy PPK); 

1¨°¯ x°¯£ĥ Ü¨Ôy 8¯¦Ðvªĥ 8¯¦Ðvª 5¨v¤©{z¨¥¯x} ~ ;¨¥ªÔ £¥ë¤v ¯¨Ôë¤~¿ ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¯¦Ðvª¯ħ 

1)  ¨v£vx} 8¯¦Ðvª ¯¥y¨Éw¤~¥¤z °¥©ªv¤¼ħ 

a) ¯¦Ðvªv f¨¥y¡Ô 11, ¤v ¤~¥©z¡ «x°z©ª¤~¡v 11, ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« úô ¨¥¡« ë¯x~v Įv¨ªĦ ýû «©ªĦ õ ¦¡ª õ 6©ªv¯ 11,įĥ |y°~zħ 

- öùþ f¨¥y¡Ô 11, ¯¦Ðvxv¤¯x}  z©ª  zy¤¥¨v°¥¥ĥ x}¯wv ëz «x°z©ª¤~¡ 11, °Ð¥ë¯ ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ ªz  x°ÉÜx~ Ü¨¥y¡Ô  ¨vªvx} ¤v 

zasadach ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} y¢v ¦¥°¥©ªvÐz  x°ÉÜx~ f¨¥y¡Ô 11,; 

- ûùþ f¨¥y¡Ô 11, ¯¦Ðvxv¤¯x}  z©ª  x¥ ¤v £¤~z  õöô ¨vªvx} £~z©~Éx°¤¯x}ĥ x}¯wv ëz «x°z©ª¤~¡ ¦¥ ¥ª¨°¯£v¤~« ~¤{¥¨£vx ~ ¥ 

konsekwencjach p¥yvª¡¥¯x} °Ð¥ë¯ ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ  £¤~z ©°z  ¢~x°w~z ¨vª Į¥ ¡¥¤©z¡z¤x vx} ¦¥yvª¡¥¯x} ªv¡~z  ¯¦Ðvª ¦~©°z£¯  

yv¢©°z  x°ÉÜx~įĨ 

b)  zy¤¥¨v°¥v ¯¦Ðvªv y¥ õôôþ f¨¥y¡Ô 11, ¤v ¦¥y©ªv~z «£¥¯ °v¨ªz  ° ~¤©ª¯ª«x ¼ {~¤v¤©¥¼  xz¢« ¦¥¡¨¯x~v ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥ «x°estnika 

PPK ė ° ¥w¥~¼°¡~z£ °¨¥ª« ¯¦Ðvx¥¤¯x} f¨¥y¡Ô 11,  v¨ª¥Üx~ ¤¥£~¤v¢¤z  (art. 98 ust. 1 Ustawy PPK); 

c)  zy¤¥¨v°¥v ¯¦Ðvªv y¥ öùþ f¨¥y¡Ô 11,  ¦¨°¯¦vy¡« P¥vë¤z|¥ Zachorowania «x°z©ª¤~¡v 11, v ªv¡ëz ¦¥vë¤z  x}¥¨¥w¯ £vÐë¥¤¡v ¢«w 

dziecka uczestnika PPK (art. 101 Ustawy PPK); 

d) ¯¦Ðvªv  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ Įv¨ªĦõôô 6©ªv¯ ¥ 11,įĨ 

2) y¥ 8¯¦Ðvª 5¨v¤©{z¨¥¯x} ¤v¢zëz¿ wÉy¼ Į°|¥y¤~z ° v¨ªĦ õôö ust. 1 Ustawy PPK): 

a) na inny rachunek PPK; 

b) ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~vĨ 

c) ¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  «x°z©ª¤~¡v 11, ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô 

¨¥¡« ë¯x~vĨ 

d) ¤v *,& £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w ¤v *,& ¥©¥w¯ «¦¨v¤~¥¤z ; 

e) ¤v ¨vx}«¤z¡  11& ¦¨¥vy°¥¤¯ y¢v £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w y¢v ¥©¥w¯ «¦¨v¤~¥¤z Ĩ 

f) y¥ °v¡Ðvy« «wz°¦~zx°zÑ ¦¨¥vy°¼xz|¥ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ ¥¡¨zÜ¢¥¤¼  y°~v¢z * °vÐ¼x°¤~¡v y¥ «©ªv¯ ¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ «wz°¦~zx°z¤~¥z  ~ ¨easekuracyjnej 

Įª Ħ y°~vÐ «wz°¦~zx°zÑ ¤v ë¯x~zįĨ 

g) ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w ¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11, (w 

¦¨°¯¦vy¡« ¨¥°¥y«ĥ  zëz¢~ w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ ¤~z wÉy°~z ©ª¨¥¤¼ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, ~ ¯¦Ðvªv f¨¥y¡Ô 11, ¤~z ¤v©ª¼¦~ w formie zwrotu 

Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¤v ¨°zx° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ °|¥y¤~z ° v¨ªĦ üô «©ªĦ ö 6©ªv¯ 11,įĨ 
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3) Zwrot ė ¦¨°z° ¡ªÔ¨¯ ¤v¢zë¯ ¨¥°«£~z¿ °¨¥ª f¨¥y¡Ô 11, ¦¨°zy ¥©~¼|¤~Éx~z£ ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡v 11, úô ¨¥¡«Ĩ 

4) y¥yvª¡¥¥ ¦¨°z~y°~v¤z ©¼ ©¦zx v¢¤z ¦¨¥xzy«¨¯ĥ ¡ªÔ¨z  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¦¥y Éª¯x} yzx¯° ~ wÉy¼ ª¨v¡ª¥v¤z  v¡¥ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¢«w  v¡¥ ;¨¥ªĥ 
tj.: 

a) ¦¥y°~vÐ f¨¥y¡Ô 11,  ¦¨°¯¦vy¡«ħ Įõį ¨¥°¥y«ĥ Įöį «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ Į÷į «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv 

albo (øį «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  Įv¨ªĦ üô ~ v¨ªĦ üø6©ªv¯ 11,įħ 

-  ¦¨°¯¦vy¡« Ħ ¦¥y°~vÐ«ĥ x¥ y¥ °v©vy¯ĥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz £vÐë¥¤¡¥~Ĵw¯Ðz£« £vÐë¥¤¡¥~ f¨¥y¡~ 11,  ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤ego, 

wÉy¼ ¦¨°z¡v°¯v¤z  {¥¨£~z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11, ¢«w ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ 

¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w ¨vx}«¤¡« ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  ¦¨¥vy°¥¤z   4,0,Ĩ 

-  zëz¢~ £vÐë¥¤z¡Ĵw¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ ¤~z  z©ª ©ª¨¥¤¼ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, ~ ¤~z ©¡vëz Ħ ¨vx}«¤¡Ô ¢¥¡vª ªz¨£~¤¥¯x}ĥ f¨¥y¡~ 11, 

¦¥y¢z|v ¼ ;¨¥ª¥~ Įv¨ªĦ üô «©ªĦ ö 6©ªv¯ 11,įĨ 

b) ¦¥y°~vÐ f¨¥y¡Ô 11,  ¦¨°¯¦vy¡« Ü£~z¨x~ «x°z©ª¤~¡v 11, Įv¨ªĦ üù ~ üú 6©ªv¯ 11,įĨ 

-  zëz¢~  x}~¢~ Ü£~z¨x~ «x°z©ª¤~¡ 11, ¦¥°¥©ªvvÐ  °~¼°¡« £vÐëzÑ©¡~£ħ 

¶ co do zasady, na ̈ °zx° £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, y¥¡¥¤¯v¤v wÉy°~z 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¦¥Ð¥¯ f¨¥y¡Ô 11,ĥ  °v¡¨z©~zĥ 

  v¡~£ f¨¥y¡~ 11, ©ªv¤¥~Ð¯ ¦¨°zy£~¥ª £vÐëzÑ©¡~z  ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z Ĩ 

¶ £vÐë¥¤z¡ °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11, £¥ëzĥ ¤v ¤~¥©z¡ĥ y¥¡¥¤v¿ ;¨¥ª« f¨¥y¡Ô PPK; 

- f¨¥y¡~ 11,ĥ ¡ªÔ¨z ¤~z °¥©ªv¤¼ ¦¨°z¡v°v¤z £vÐë¥¤¡¥~ °£v¨Ðz|¥ «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ ¦¨°z¡v°v¤z °¥©ªv¤¼ ¥©¥w¥£ «¦¨v~¥¤¯£ĥ  ¨¥°«£~z¤iu 

Ustawy PPK -  Ħ f¨¥y¡~ 11, ¦¥y¢z|v ¼ 8¯¦Ðvx~z 5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;¨¥ª¥~  xvÐ¥Üx~ ¢«w  x°ÉÜx~ĥ  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¤~¥©¡« osoby 

uprawnionej. 

Zgodnie z art. 30a «©ª õ ¦¡ª õõv 6©ªv¯ 1*5ĥ ¥y y¥x}¥y« «x°z©ª¤~¡v 11, «°¯©¡v¤z|¥  °~¼°¡« ° ¯¦Ðvª¼ ¤v xz¢z £~z©°¡v¤~¥z ė w zakresie, w jakim 
«x°z©ª¤~¡ 11, ¤~z y¥¡¥¤vÐ °¨¥ª« ¯¦Ðvx¥¤¯x} f¨¥y¡Ô 11,  ªz¨£~¤~z ¯¤~¡v ¼x¯£ ° «£¥¯ °vvrtej z Funduszem ¤v¢zë¤¯  z©ª 19% podatek PIT. 
%¥x}¥yz£ĥ °|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ôv «©ª õö 6©ªv¯ 1*5  z©ª ¡¥ªv ¤~zy¥¡¥¤v¤z|¥  ªz¨£~¤~z °¨¥ª« ¯¦Ðvx¥¤¯x} f¨¥y¡Ô 11, ¦¥£¤~z ©°¥¤a o koszt nabycia 
odkupionych jednostek uczestnictwa lub umorzonych jednostek rozrac}«¤¡¥¯x}ĥ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v ªz¤ ¤~zy¥¡¥¤v¤¯ °¨¥ªĦ ,¥©°ªz£ wÉy°~z ¤vª¥£~v©ª 
©«£v ¯yvª¡Ô ¤v ¤vw¯x~z ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv v¢w¥ ©«£É ¦Ðvª ¤v «£¥¨°¥¤z  zy¤¥©ª¡~ ¨¥°¨vx}«¤¡¥zĥ ° ¡ªÔ¨¯x} y¥¡¥¤v¤¥ ¯¦Ðvª¯  
ª¨¯w~z v¨ªĦ ýü 6©ªv¯ 11,ĥ «©ªv¢¥¤¼  ªv¡~z  ¦¨¥¦¥¨x ~ĥ  v¡¼ ©ªv¤¥~Ðv ¡¥ªv ¤~zy¥¡¥¤v¤z|¥ °¨¥ª« y¥ v¨ª¥Üx~ ¯¦Ðvx¥¤¯x} f¨¥y¡Ô 11,Ħ %¥x}Ôy 
¦¥©ªv z  y¤~« ¤v©ªÉ¦« ¼x¯£ ¦¥ y¤~«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ «¦Ð¯¤¼Ð ªz¨£~¤ °¨¥ª« ¯¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  «£¥~z ° ~¤©ª¯ª«x ¼ {~¤v¤©¥¼Ħ Podatek ten 
powinie¤ °¥©ªv¿ ©v£¥y°~z¢¤~z ¨¥°¢~x°¥¤¯ ¦¨°z° ¦¥yvª¤~¡vĦ 

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ôv «©ª õ ¦¡ª õõw 6©ªv¯ 1*5ĥ ¥y y¥x}¥y« «x°z©ª¤~¡v 11, ° ª¯ª«Ð« ¯¦Ðvª¯ ûùþ f¨¥y¡Ô 11, ¦¥ «°¯©¡v¤~« úô ¨¥¡« ë¯x~v -  zëz¢~ ¯¦Ðvªv 
wÉy°~z ¯¦Ðvxv¤v  £¤~z ©°z  ~¢¥Üx~ ¨vª ¤~ë õöô £~z©~Éx°¤¯x} ¨vªĥ v¢w¥ ° ª¯ª«Ð« ¯¦Ðvª¯  zy¤¥¨v°¥z  ė  ¦¨°¯¦vy¡« ¥¡¨zÜ¢¥¤¯£  v¨ªĦ ýý «©ªĦ ö 6©ªv¯ 
PPK ė ¦¥w~z¨v ©~É õýþ ¦¥yvªz¡ 1*5Ħ %¥x}¥yz£ĥ °|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ôv «©ª õ÷ 6©ªv¯ 1*5ĥ  z©ª ¡¥ªv ¯¦Ðvª¯ ° y¥¡¥¤v¤z|¥ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥stek uczestnictwa 
lub umorzenia jzy¤¥©ªz¡ ¨¥°¨vx}«¤¡¥¯x}ĥ ¦¥£¤~z ©°¥¤v ¥ ¯yvª¡~ ¤v ¤vw¯x~z ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¢«w ¦Ðvª¯ ¤v «£¥¨°¥¤z  zy¤¥©ªki 
¨¥°¨vx}«¤¡¥zĥ ° ¡ªÔ¨¯x} y¥¡¥¤v¤¥ ¯¦Ðvª¯. 1Ðvª¤~¡~z£ ªz|¥ ¦¥yvª¡«  z©ª '«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨¯ ¥w¢~x°¯ĥ ¦¥w~z¨°z ~ ¦Ðvx~ 1*5 y¥ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥Ħ 

8 ¦¨°¯¦vy¡« y¥¡¥¤v¤~v ;¨¥ª«ĥ  zëz¢~ ¤~z ¤v©ª¼¦~ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, ¢«w 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vty terminowej, w 
°~¼°¡« °ħ Įõį ¨¥°¥yz£ĥ Įöį «¤~zvë¤~z¤~z£ £vÐëzÑ©ªvĥ Į÷į «©ªv¤~z£ ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv v¢w¥ Įøį «£¥¤¯£ 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~z£ ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z ĥ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ¦¨°¯¦vyv ¼xz £vÐë¥¤¡¥~ ¢«w w¯Ðz£« £vÐë¥¤¡¥~ «x°z©ª¤~¡v 11, °¥©ªv¤¼ 
¦¥y°~z¢¥¤z  ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ 

1. ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ¥y¦owiednio z odkupienia przez Fundusz  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 
11, ° ¦Ðvª {~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª °vª¨«y¤~v ¼x¯ĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ ¤v w¯Ðz|¥ ¢ub obecnego 
£vÐë¥¤¡v ė na rvx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ;64 ¢«w £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ Įv¨ªĦ ü÷ ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy PPK), 

2. ûôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64;ĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 11, ° ¦Ðvª {~¤v¤©¥wanych przez 
podmi¥ª °vª¨«y¤~v ¼x¯ĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ ¤v w¯Ðz|¥ ¢«w ¥wzx¤z|¥ £vÐë¥¤¡vĥ ¦¥ ¦¥ª¨¼xz¤~« õ9% podatku 
PIT ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w 4,0, ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° w¯Ðz|¥ ¢«w ¥wzx¤z|¥ £vÐë¥¤¡v Įv¨ªĦ ü÷ ust. 1 pkt 4 Ustawy PPK) 

3. õôôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x}  ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64;ĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz  ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 11, ° ¦Ðvª {~¤v¤©¥v¤¯ch przez 
«x°z©ª¤~¡v 11,ĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ ¤v w¯Ðz|¥ ¢«w ¥wzx¤z|¥ £vÐë¥¤¡vĥ ¦¥ ¦¥ª¨¼xz¤~« 19% podatku PIT ė 
¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w 4,0, ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° w¯Ðz|¥ ¢«w ¥wzx¤z|¥ £vÐë¥¤¡v Įv¨ªĦ ü÷ ust. 1 pkt 5 Ustawy PPK) 

4. õôôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64; ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 11, ° ¦Ðvª¯ ¦¥~ªvlnej i y¥¦Ðvª 
rocznych ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ Įv¨ªĦ ü÷ ust. 1 pkt 3 Ustawy PPK)  

- ¦¨°¯ x°¯£ ¦¨°¯x}¥yz£ 6x°z©ª¤~¡v 11, wÉy¼  zy¯¤~z Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ö ~ ÷ (art. 83 ust. 3 Ustawy PPK). 

Zgodnie ° v¨ªĦ ÷ôv «©ª õ ¦¡ª õõx 6©ªv¯ 1*5ĥ ¥y y¥x}¥y« £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v «x°z©ª¤~¡v 11, ° ª¯ª«Ð« y¥¡¥¤v¤z|¥ ;¨¥ª«  ¦¨°¯padku: (1) 
¨¥°¥y«ĥ Įöį «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ Į÷į «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv v¢w¥ Įøį «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v 
©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  ė ¤v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ üô «©ªĦ ö 6©ªv¯ 11,ĥ ª Ħ  zëz¢~ ¤~z ¤v©ª¼¦~ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, ¢«w 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v 
rachunek lokaty terminowej ė ¦¥w~z¨v ©~É õýþ podatek PIT. Zgodnie z art. 30a ust 14 Ustawy PIT, dochodem jest kwota zwrotu z dokonanego odkupienia 
jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczesª¤~xªv ¢«w ¦Ðvª¯ 
¤v «£¥¨°¥¤z  zy¤¥©ª¡~ ¨¥°¨vx}«¤¡¥zĥ ° ¡ªÔ¨¯x} y¥¡¥¤v¤¥ °¨¥ª«Ħ 1Ðvª¤~¡~z£ ªz|¥ ¦¥yvª¡«  z©ª '«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨¯ ¥w¢~x°¯ĥ ¦¥w~z¨°z ~ ¦Ðvx~ 1*5 y¥ ÐvÜx~z|¥ 
«¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥Ħ 

8 ¦¨°¯¦vy¡« y¥¡¥¤v¤~v ;¨¥ª« °|¨¥£vy°¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ô 11, ¦¨°zy «¡¥Ñx°z¤~z£ úô ¨¥¡« ë¯x~v Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z °¥©ªv¤¼ ¦¥y°~z¢¥¤z  nasªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ 

1. ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64;ĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 11, ° ¦Ðvª {~¤v¤©¥wanych przez 
¦¥y£~¥ª °vª¨«y¤~v ¼x¯ ė na rachunek bankowy wskazany przez ZUS (art. 105 ust. 2 pkt 1 Ustawy PPK), 

2. ûôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64;  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 11, ° ¦Ðvª 
{~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª °vª¨«y¤~v ¼x¯ĥ ¦¥ ¦¥ª¨¼xz¤~« õýþ ¦¥yvª¡« 1*5 ė na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art. 
105 ust. 2 pkt 2 Ustawy PPK) 

3. õôôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64;  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡v 11, ° ¦Ðvª 
{~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡v 11,ĥ ¦¥ ¦¥ª¨¼xz¤~« õýþ ¦¥yvªku PIT ė na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art. 105 ust. 
2 pkt 3 Ustawy PPK) 

4. õôôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x}  ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '6/%64;  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ  ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° «x°zstnika PPK z 
¦Ðvª¯ ¦¥~ªv¢¤z  ~ y¥¦Ðvª ¨¥x°¤¯x} ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ Įv¨ªĦ õôù «©ªĦ ö ¦¡ª ø 6©ªv¯ 11,į  

- ¦¨°¯ x°¯£ ¦¨°¯x}¥yz£ 6x°z©ª¤~¡v 11, wÉy¼  zy¯¤~z Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ö ~ ÷ Įv¨ªĦ õôù «©ª 3 Ustawy PPK). 
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;|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ôv «©ª õ ¦¡ª õõy 6©ªv¯ 1*5ĥ ¥y y¥x}¥y« «x°z©ª¤~¡v ¦¨vx¥¤~x°z|¥ ¦¢v¤« ¡v¦~ªvÐ¥z|¥ «°¯©¡v¤z|¥ ° ª¯ª«Ð« ;¨¥ªu zgromadzonych 
f¨¥y¡Ô 11, ¦¨°zy «¡¥Ñx°z¤~z£ úô ¨¥¡« ë¯x~v ¦¥w~z¨v ©~É õýþ ¦¥yvªz¡ 1*5Ħ ;|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ôv «©ª õù 6©ªv¯ 1*5ĥ y¥x}odem jest kwota zwrotu z 
dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych jednostek 
«x°z©ª¤~xªv ¢«w ¦Ðvª¯ ¤v «£¥¨°¥¤z  zy¤¥©ª¡~ ¨¥°¨vx}«¤¡¥zĥ ° ¡ªÔ¨¯x} y¥¡¥¤v¤¥ °¨¥ª«.  

Zgodnie z art. 30a ust. 18 Ustawy PIT, jzëz¢~ ¥y¡«¦¯v¤z  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz v¢w¥ «£v¨°v¤z  ¯¤~¡« ¡¥¤z¨© ~ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  v¨ªĦ 
2 ust. 1 pkt 12 b) Ustawy PPKĥ ¯yvª¡~ ¤v ¤vw¯x~z ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pow¯ë©°¯x} ¦¨°z¦~©vx}ĥ ©ªv¤¥~¼ ¯yvª¡~ ¤v 
¤vw¯x~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ  ¯©¥¡¥Üx~ ¯yvª¡Ô °v  v¡¼ °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¦¨°zy y¥¡¥¤v¤~z£ ¡¥¤z¨© ~. 

f¨¥y¡~ 11, ¦¥y¢z|v ¼ y°~zy°~x°z¤~«ĥ ¦¨°¯ x°¯£ °|¥y¤~z ° v¨ªĦ ÷ pkt 4a ustawy o z dnia 28 ¢~¦xv õýü÷ ¨Ħ ¥ ¦¥yvª¡« ¥y ©¦vy¡Ô ~ yv¨¥~°¤ ¤~z ¦¥y¢z|v ¼ 
¦¥yvª¡¥~ ¥y ©¦vy¡Ô ~ yv¨¥~°¤Ħ K¥ª¯ ¥ª¨°¯£v¤z ª¯ª«Ðz£ °¨¥ª« ¦¥ Ü£~z¨x~ «x°z©ª¤~¡v 11, ¤v ¨°zx° £vÐë¥¤¡v ¥¨v° ¥©Ôw «¦¨v¤~¥¤¯x} ¦¥y¢z|v ¼ 
zwolnieniu z opodatkowania podatkiem dochodowym (art. 21 ust. 1 pkt 47g ustawy PIT). 

9.3. ;z °|¢Éy« ¤v {v¡ªĥ ëz ¥w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z °v¢zë¼ ¥y ~¤y¯~y«v¢¤z  ©¯ª«vx ~ 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°« ~ £~z ©xv y¥¡¥¤¯v¤~v ~¤z©ª¯cji, w celu 
ustalenia ¥w¥~¼°¡Ô ¦¥yvª¡¥¯x} ©¡v°v¤z  z©ª °v©~É|¤~Éx~z ¦¥¨vy¯ y¥¨vyx¯ ¦¥yvª¡¥z|¥ ¢«b porady prawnej. 

10. 8©¡v°v¤~z y¤~vĥ |¥y°~¤¯  ª¯£ y¤~« ~ £~z ©xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v ¦Ôé¤~z   z©ª ¦«w¢~¡¥v¤v 8"/+6 «©ªv¢¥¤v  ª¯£ %¤~« 
8¯xz¤¯ĥ v ªv¡ëz £~z ©xv ¦«w¢~¡¥v¤~v xz¤¯ °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

10.1. /v ¦Ôé¤~z  y¥ |¥y°~¤¯ öõĦôô ¤v©ªÉ¦¤z|¥ y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯  z©ª ¦«w¢~¡¥v¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĥ 
ustalona dla danego Dnia Wyceny ¥¨v° ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥. 

10.2. /~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ y¥¡¥¤v¤~« ¯xz¤¯ĥ '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v ~¤{¥¨£vx É ¥ xz¤~z °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv y¥ ~vy¥£¥Üx~ 
publicznej: 

¶ na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl, 

¶ pod numerem telefonu (22) 358 56 56,  

¶ ¦¥y ¤«£z¨z£ ~¤{¥¢~¤~~ħ üôõ ÷ö ÷ö üô Į¡¥©°ª ¦¥Ð¼x°z¤~v ¢¥¡v¢¤z|¥įĦ 

10.3. Informvx z ¥ ¥©ªvª¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ¢«w 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤{¥¨£vx z te 
 « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£ '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v  ©~zy°~w~z 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ©ª¨¥¤¯ ~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¢«w infolinii. 

11. 0¡¨zÜ¢z¤~z £zª¥y ~ °v©vy y¥¡¥¤¯v¤~v ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¥¨v° ¥Ü~vyx°z¤~z ¦¥y£~¥ª« «¦¨v¤~¥¤z|¥ y¥ 
wvyv¤~v ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} ¥ °|¥y¤¥Üx~ £zª¥y ~ °v©vy ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°¯ ¥¦~©v¤¯x}  ¦¨¥©¦z¡x~z 
~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ ° ¦¨°z¦~©v£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥ °|¥y¤¥Üx~ ~ ¡¥£¦¢zª¤¥Üx~ 
ª¯x} °v©vy ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°z ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼Ħ 

11.1. 6©ªv¢v¤~z 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¥¨v° 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv  

11.1.1. %¥ ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô '«¤y«©° stosuje m.in. ¦¨°z¦~©¯ «©ªv¯ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø ¨Ħ ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ ¥¨v° ¦¨°z¦~©¯ y¥ª¯x°¼xz zasad 
¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} wydane na podstawie Ustawy,  w¨°£~z¤~« ¥w¥~¼°« ¼x¯£  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

11.1.2. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° 
8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv «©ªv¢v¤v  z©ª  °Ð¥ª¯x}Ħ  

11.1.3. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢v ©~É ¦¥£¤~z ©°v ¼x v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©zu o: 

11.1.3.1. °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨z ©¼ °~¼°v¤z ¯Ð¼x°¤~z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«, 

11.1.3.2. x°ÉÜ¿ °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¯ 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨z °~¼°v¤z ©¼ ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ '«¤y«©°«ĥ  ¦¨¥¦¥¨x ~ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y «y°~vÐ« 
8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«. 

11.1.4. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv ¨Ô¤v ©~É 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¥y°~z¢¥¤z  ¦¨°z° ¢~x°wÉ 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv~z 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  %¤~« 8¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v 8v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv  %¤~« 8¯xz¤¯ ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É °£~v¤  ¡v¦~ªv¢z ¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z 
¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éª¯x}  3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  ª¯£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

11.2. Wycena akª¯Ô '«¤y«©°« ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 

11.2.1. '«¤y«©° ¯xz¤~v "¡ª¯v ~ «©ªv¢v °¥w¥~¼°v¤~v ¤v ¡vëy¯ %°~zÑ 8¯xz¤¯ ¥¨v° ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥. Jako 
|¥y°~¤Éĥ  ¡ªÔ¨z  '«¤y«©° wÉy°~z ¥¡¨zÜ¢vÐ ¥©ªvª¤~z y¥©ªÉ¦¤z ceny ~ v¨ª¥Üx~ do wyceny ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vªĥ ¦¨°¯ £« z ©~É |¥y°~¤É ö÷Ħ÷ô x°v©« 
¦¥¢©¡~z|¥  %¤~« 8¯xz¤¯ Į°v¤¼ yv¢z  £¥£z¤ªz£ ¯xz¤¯įĦ #~¥¨¼x ¦¥y «v|É ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°« ¥¨v° ~¤¤z v©¦z¡ª¯ 
organizacyjno-ªzx}¤~x°¤z °~¼°v¤z ° °v¨°¼y°v¤~z£ '«¤y«©°z£ĥ ¦¥w¨v¤~z y¥ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª cen ~ v¨ª¥Üx~ ¤v ©¡v°v¤¼ ¦¥¯ëz  
|¥y°~¤É ¦¥°v¢v ¤v ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

11.2.2. "¡ª¯v ~ °¥w¥~¼°v¤~v 4«w{«¤y«©°« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ħ  

11.2.3. Za v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ y¢v yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v lokat uznawany jest dowolny rynek, ¤v ¡ªÔ¨¯£ ª¨v¤©v¡x z y¥ª¯x°¼xz yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w 
°¥w¥~¼°v¤~vĥ ¥yw¯v ¼ ©~É ° y¥©ªvªzx°¤¼ x°É©ª¥ª¢~¥Üx~¼ ~ £v ¼ y¥©ªvªzx°¤¯ ¥¢«£z¤ĥ vw¯ y¥©ªv¨x°v¿ w~zë¼x¯x} ~¤{¥¨£vx ~ na temat cen 
ªz|¥ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ w tym ¨¯¤¡~ |~zÐy¥zĥ ¨¯¤¡~ ¦¥Ü¨zy¤~¡Ôĥ ¨¯¤¡~ w¨¥¡z¨©¡~z ~ ¨¯¤¡~ ª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĥ ¡ªÔ¨z 
xzx}« ¼ ©~É ªv¡¼ x°É©ª¥ª¢~¥Üx~¼ i wolumenem.  

11.2.4. ;v ¯xz¤É °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« «°¤v z ©~É ªzx}¤~¡É ¯xz¤¯ ¦¥°v¢v ¼x¼ ¯°¤vx°¯¿ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑ 
poprzez ¦¨°z¢~x°z¤~z ¦¨°¯©°Ð¯x} ¡¥ªĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¢«w y¥x}¥yÔ ~ ¯yvª¡Ôĥ ¤v  zy¤¼ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¼ ¡¥ªÉ ° 
«°|¢Éy¤~z¤~z£ °vÐ¥ëzÑ y¥ª¯x°¼x¯x} ¨¯°¯¡v ¢«w ¦¥°v¢v ¼x¼ °v ¦¥£¥x¼ ~¤¤¯x} ¦¥©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y ¤v ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ 
godz~z  v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑĥ |y°~z yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ©¼ ¥w©z¨¥v¢¤z ¤v ¨¯¤¡«  ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~Ĩ  
¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤z ¥w©z¨¥v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ¤~z ©¼ y¥©ªÉ¦¤z y¥¦«©°x°v ©~É °v©ª¥©¥v¤~z yv¤¯x} ¤~z¥w©z¨¥v¢¤¯x}ĥ ° ª¯£ĥ ëz z ©zystkich 
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 

11.2.5. Za dane obserwowalne «°¤v z ©~É yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz °vÐ¥ëz¤~vĥ ¡ªÔ¨z ¦¨°¯ É¢~w¯ «x°z©ª¤~x¯ ¨¯¤¡« ¦¥yx°v© ¯xz¤¯ 
©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v «°|¢Éy¤~v ¼xz  ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~: 

11.2.5.1. xz¤¯ ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° aktywnego rynku, 

11.2.5.2. xz¤¯ ~yz¤ª¯x°¤¯x} ¢«w ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨¯ ¤~z  z©ª v¡ª¯¤¯, 

11.2.5.3. yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ~¤¤z ¤~ë xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õõĦöĦ5.1 i .11.2.5Ħöĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¥w©z¨¥v¢¤z  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v 
v¡ª¯Ô ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ~ ¡¨°¯z y¥x}¥y¥¥Üx~ ¥w©z¨¥v¢¤z z ©¦Ô¢¤~z ¤¥ª¥v¤¯x} ¦¨°zy°~vÐvx}ĥ 
°v¡Ðvyv¤¼ °£~z¤¤¥Ü¿ĥ ©¦¨zvy ¡¨zy¯ª¥¯, 
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11.2.5.4. yv¤z z Üx~¥z ¦¥ª~z¨y°¥¤z ¦¨°z° ¨¯¤z¡. 

11.2.6. ;v yv¤z ¤~z¥w©z¨¥v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z z Üx~¥z y¥ £¥yz¢« ¥¦¨vx¥¯v¤z ¦¨°¯ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~« ©°¯©ª¡~x} ~v¨¯|¥y¤¯x} ~¤{¥¨£vx i 
y¥©ªÉ¦¤¯x}  yv¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~vx} ¤v ªz£vª °vÐ¥ëzÑ ¦¨°¯ £¥v¤¯x} ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡Ô ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨z ©¦zÐ¤~v ¼ xz¢ ¯xz¤¯ v¨ª¥Üx~ 
godziwej. 

11.2.7. ;v ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤¼ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ «°¤v z ©~É: 

11.2.7.1. xz¤É ° v¡ª¯¤z|¥ ¨¯¤¡« Į¦¥°~¥£ õ }~z¨v¨x}~~ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z į, 

11.2.7.2.  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  mowa w pkt 11.2.7.1ĥ xz¤É ¥ª¨°¯£v¤¼ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« modelu wycenyĥ |y°~z ©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz dane 
z Üx~¥z ©¼ ¥w©z¨¥v¢¤z  ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ Į¦¥°~¥£ ö }~z¨v¨x}~~ v¨ª¥Üx~ godziwej), 

11.2.7.3.  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª õ1.2.7.1 i 11.2.7.öĥ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ «©ªv¢¥¤¼ °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢u wyceny opartego o dane 
nieobserwowalne Į¦¥°~¥£ ÷ }~z¨v¨x}~~ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ). 

11.2.8. .¥yz¢z ~ £zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª Funduszuĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt.  11.2.7.2., i 11.2.7.3 ¦¥y¢z|v ¼ «°|¥y¤~z¤~« ° Depozytariuszem. 

11.2.9. Modele ¯xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v ¦¡ª õõĦöĦûĦö ~ õõĦöĦûĦ÷ĥ ¦¥y¢z|v ¼ ¥¡¨z©¥z£« ¦¨°z|¢¼y¥~ĥ ¤~z ¨°vy°~z  ¤~ë ¨v° y¥ ¨¥¡«Ħ 

11.3. 8¯xz¤v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v aktywnym rynku 

11.3.1. *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ ªz¨£~¤¥¯x}ĥ «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨«ĥ 
¡~ª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ~¤¤z «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¤¥ª¥v¤z ¤v aktywnym r¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| 
¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v «©ªalonego na aktywnym r¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤ej 
ustalonej przez aktywny r¯¤z¡ v¨ª¥Üci ©ªv¤¥~¼xej jego odpowiednik. 

+zëz¢~ %°~zÑ 8¯xz¤¯ ¤~z  z©ª °¯¡Ð¯£ y¤~z£ y¥¡¥¤¯v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie °¥©ªvÐ «©ªv¢¥¤¯ ¡«¨© 
°v£¡¤~Éx~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢¥¤v ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼xv  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡, Fundusz 
¯xz¤~v yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª  ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤¯ ¤v aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu 
°v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤¼ ustalon¼ przez aktywny r¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼x¼ jego odpowiednik ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ 
¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ v¨ª¥Ü¿ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥v¤¯  ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  
zgodnie z pkt. 11.2.7. 

11.3.2. %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¤¥ª¥v¤z ¤v aktywnym r¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥ zyÐ«| °v©vy ¥¦~©v¤¯x}  ¦¡ª 
õõĦ÷Ħõĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëzħ 

11.3.2.1. w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥v¤v  z©ª ©z© v {~®~¤|¥v °v ¥y¦¥~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ¦¨°¯ £« z ©~É 
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny, 

11.3.2.2.  ¦¨°¯¦vy¡« ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į °v ¥y¦¥~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 
¦¨°¯ £« z ©~É  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤É Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠ ¦«w¢~¡¥v¤¼ ¦¨°z° ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨|, 

11.3.2.3. 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤v¢~x°v ©~É °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ «©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
przez emitenta. 

11.3.3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym r¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ¯xz¤¯ ¡«¨©« ¨¥°¢~x°z¤~¥z|¥ 
ustalonego na aktywnym rynku. 

11.3.4. 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª  z©ª ¤¥ª¥v¤¯ ¤v ¡~¢¡« rynkach aktywnych, wart¥Üx~¼ |¥y°~¼  z©ª ¡«¨© «©ªv¢v¤¯ ¤v ¨¯¤¡« |ÐÔ¤¯£Ħ 
8¯w¥¨« ¨¯¤¡« |ÐÔ¤z|¥ y¥¡¥¤« z ©~É  ¦~z¨©°¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª  z©ª « £¥v¤¯  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} ¥¨az 
¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ĥ  ¥¦v¨x~« ¥ ¡¨¯ªz¨~vħ ¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĥ ¡¥¢z ¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°z¤~v y¥ 
¥w¨¥ª« ¥¨v° £¥ë¢~¥Ü¿ °vv¨x~v ¦¨°z° '«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vªĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 

11.3.4.1. ̈ ¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v yv¤z|¥ «y°~vÐ¥z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ª¯ª«ÐÔ «x°z©ª¤~xªvĥ £¥ëz w¯¿ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ yv¤¯ 
¦v¦~z¨ °¥©ªvÐ ¦¨¥vy°¥¤¯ ¦¥ ¨v° ¦~z¨©°¯ y¥ ¥w¨¥ª«ĥ ¥°¤vx°¥¤¯ ¦¨°z° #¢¥¥£wz¨|  v¡¥ ĜPrimary Security Primary Exchange CodeĠ, 

11.3.4.2. ̈ ¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v yv¤z|¥ ª¯ª«Ð« «x°z©ª¤~xªv £¥ëz w¯¿ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° °v~z¨v ª¨vnsakcje na yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĥ 

11.3.4.3. ̈ ¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥¯x} yz¤¥£~¤¥v¤¯x}  °Ð¥ª¯x} y¥¦«©°x°¥¤¯x} y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« 5¨zv©«¨¯ #¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤y £¥ëz 
w¯¿  ¨¯¤z¡ 5¨zv©«¨¯ #¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤yĥ  

11.3.4.4. ̈ ¯¤¡~z£ |ÐÔ¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ĥ dla ktÔ¨z|¥ system informacyjny Bloomberg publikuje ceny ĜBloomberg 
Generic PriceĠĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  ¦¡ª õõĦ÷ĦøĦ3Ħ £¥ëz w¯¿ ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĦ 

11.4. 8¯xz¤v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤ienotowanych na aktywnym rynku 

11.4.1. *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥z ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¦«¤¡ª« õõĦöĦûĦö 
lub õõĦöĦûĦ÷Ħ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¯xz¤¯ ¦¥¨Ô¤vx°z   ©ª¥©«¤¡« y¥ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ©¦ÔÐz¡ ° ªz  ©v£z  
w¨v¤ë¯ ¢«w ¥ ¦¥y¥w¤z  ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z  y¯¤v£~xz ©¦¨°zyvë¯ ¢«w  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
 ¡ªÔ¨¯£ «°|¢Éy¤~v¤z ©¼ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z ¦¨°z¦Ð¯¯ ¦~z¤~Éë¤z |z¤z¨¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡É ~  z  v¨ª¥Ü¿ ¨z°¯y«v¢¤v ¢«w £zª¥y¼ ©¡¥¨¯|¥v¤z  
v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥. 

11.4.2. '«¤y«©° £¥ëz ¦¥~z¨°¯¿ ¯xz¤É v¨ª¥Üx~ v¡x ~ ¢«w «y°~vÐÔ ¯©¦zx v¢~°¥v¤¯£ °z¤Éª¨°¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯xz¤~v ¼x¯£Ħ 

11.4.3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym r¯¤¡« ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¦¡ª õõĦöĦ7Ħö ©ª¥©« ¼x 
model ¯°¤vx°v¤~v v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨vv ¦¥w¥¨«  ¥¦v¨x~« ¥ v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯v wv°¥z|¥. 

11.4.4. %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z  ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v aktywnym rynku ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°¥¤z  ¤v 
¦¥y©ªv~z ¦¡ª õõĦöĦûĦöĦ ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üxi w oparciu  o £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¨¯°¯¡v 
kredytowego lub pkt 11.2.7.3,  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¢~¡~yvx¯ ¤¯ ¢«w £¥yz¢ v¨~v¤ª¥¯. 

1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤v¢~x°v ©~É °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ «©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
przez emitenta. 

11.4.5. ,¥¤ª¨v¡ª¯ ª¯¦« {¥¨v¨yĥ ¡¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥z  ¯£~v¤¯ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ ª¯¦« *34 ¥¨v° $*34 ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°iwej 
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2., w oparciu o moyz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}. 

11.4.6. Niewystandaryzowane instrumenty pochodneĥ ~¤¤z ¤~ë ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ª õõĦøĦù ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°¥¤z  ¤v 
podstawie pkt 11.2.7.2 lub 11.2.7.3ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©¦zx¯{~¡~ yv¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«. 

11.5. 4°x°z|Ô¢¤z °v©vy¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª 
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11.5.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ýö y¤~ ¯xz¤~v ©~Éĥ ¦¥x°¼©°¯ od dnia 
« Éx~v  ¡©~É|vx}ĥ £zª¥y¼ ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ zastosowaniu efektywnej stopy procentowej ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ 
¥y¦~©Ô z ª¯ª«Ð« «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯v. 

11.5.2. Transakcje repo / sell-w«¯ wvx¡ĥ °vx~¼|¤~Éªz ¡¨zy¯ª¯ ~ ¦¥ë¯x°¡~ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¯xz¤~v ©~É ¦¥x°¼©°¯ ¥y y¤~v « Éx~v  ¡©~É|vx} ¦¨°¯ 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

11.5.3. 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} F«¤y«©° ©ªvÐ ©~É ÐvÜx~x~z¢z£  ¯¤~¡« °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤~z ©ªv¤¥~¼ 
©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª F«¤y«©°«Ħ ,¥©°ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥ª¨°¯£v¤~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w 
umowie. 

11.5.4. 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} Ðv©¤¥Ü¿ °¥©ªvÐv ¦¨°z¤~z©~¥¤v ¦¨°z° F«¤y«©° ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤Éĥ  ¯¤~¡« °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} ©ªv¤¥~¼ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª F«¤y«©°«Ħ 1¨°¯x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« «y°~z¢z¤~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô  Fundusz nalicza zgodnie z warunkami 
«©ªv¢¥¤¯£~  «£¥~zĦ 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} F«¤y«©° ©ªvÐ ©~É ÐvÜx~x~z¢z£  ¯¤~¡« °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

11.5.5. Jednostki ucze©ª¤~xªv ~ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v 
©~É zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  y¥©ªÉ¦¤z   £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¢«w ª¯ª«Ð «x°estnictwa 
©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v ªÉ v¨ª¥Ü¿ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ ëz  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤ictwa 
F«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv «©talonej na 
y°~zÑ ¯xz¤¯ ¥ ~¢z  z©ª y¥©ªÉ¦¤v ¤v £¥£z¤ª y¥¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~ ¯xz¤¯Ħ 

11.5.6. "¡ª¯v ¥¨v° °¥w¥~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«ªvx} ¥wx¯x} ¯xz¤~v ©~É ¢«w «©ªv¢v  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  ©¼ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯nku, a 
 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¤~z ©¼ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  ©¼ yz¤¥£~¤¥v¤zĦ "¡ª¯v ªz ¥¨v° °¥w¥~¼°v¤~v ¯¡v°« z ©~É  
¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} Ðv©¤¥Ü¿ 
°¥©ªvÐv ¦¨°z¤~z©~¥¤v ¦¨°zz F«¤y«©° ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤Éĥ  ¯¤~¡« °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ©ªv¤¥~¼ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª 
F«¤y«©°«Ħ 1¨°¯x}¥y¯ ° ª¯ª«Ð« «y°~z¢z¤~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. waluty 
przez Narodow̄  #v¤¡ 1¥¢©¡~Ħ +zëz¢~ ©¼ ¥¤z ¤¥ª¥v¤z ¢«w yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«ªvx}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤~z ¯¢~x°v ¡«¨©«ĥ ª¥ 
~x} v¨ª¥Ü¿ ¥¡¨zÜ¢v ©~É  ¨z¢vx ~ y¥ z«¨¥. 

 

11.6. 0Ü~vyx°z¤~z ¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¥ °|¥y¤¥Üx~ £zª¥y ~ °v©vy ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ° ¦¨°z¦~©v£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 
{«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ v ªv¡ëz °|¥y¤¥Üx~ ~ ¡¥£¦¢zª¤¥Üx~ ª¯x} °v©vy ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°z ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼. 

0f8*"%$;&/*& FIRMY AUDYTORSKIEJ ; 8:,0/"/*" 64Z6(* ATESTACYJNEJ 
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12. Fundusz nie tworzy rvy¯ ~¤z©ª¥¨ÔĦ 

13. Zasady i tryb y°~vÐv¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô 

13.1. 8 '«¤y«©°« y°~vÐv ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô  v¡¥ ¥¨|v¤ '«¤y«©°«Ħ %¥ «y°~vÐ«  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô «¦¨v¤~z¤~ ©¼ 6x°z©ª¤~xy wpisani 
y¥ 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« zyÐ«| ©ªv¤« ¤v ¡¥¤~zx y¨«|~z|¥ y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ y°~zÑ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

13.2. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °~¼¿ «y°~vÐ  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô ¥©¥w~Üx~z ¢«w ¦¨°z° ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡vĦ 1zÐ¤¥£¥x¤~xªv «y°~z¢v ©~É  {¥¨£~z pisemnej 
¦¥y ¨¯|¥¨z£ ¤~zvë¤¥Üx~Ħ 

13.3. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô ¥yw¯v ©~É  8v¨©°v~zĦ ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô °¥Ð¯v¤z  z©ª ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥¦¨°z° °v~vy¥£~z¤~z ¡vëyz|¥ 
6x°z©ª¤~¡v ~¤y¯~y«v¢¤~z ¢~©ªz£ ¦¥¢zx¥¤¯£ ¢«w ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« ~¤{¥¨£vx ~ĥ x¥ ¤v £¤~z  ¤v öõ y¤~ ¦¨°zy ¦¢v¤¥v¤¯£ ªz¨£~¤z£ Zgromadzenia 
6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

13.4. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô  z©ª vë¤zĥ  zëz¢~ z°£¼  ¤~£ «y°~vÐ 6x°z©ª¤~x¯ ¦¥©~vyv ¼x¯ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« zyÐ«| 
©ªv¤« ¤v yv y¤~ ¨¥w¥x°z ¦¨°zy y¤~z£ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

13.5. ,vëyv xvÐv +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv «¦¥vë¤~v 6x°z©ª¤~¡v y¥ ¥yyv¤~v  zy¤z|¥ |Ð¥©«Ħ  

13.6. 0y y¤~v ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ y°~zÑ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô y¥ y¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô °v~z©°v ©~É °w¯v¤~z ~ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa Funduszu. 

13.7. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô °¥Ð« z ©~É  xz¢« ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ ¤v ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z ª¥v¨°¯©ª¥. 

13.8. W zakrz©~z ¤~z«¨z|«¢¥v¤¯£  4ªvª«x~zĥ ª¨¯w y°~vÐv¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ¥¨v° ¦¥yz £¥v¤~v «x}vÐ ¥¡¨zÜ¢v ¨z|«¢v£~¤ ¦¨°¯ Éª¯ przez 
;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

13.9. 1¨°zy ¦¥y Éx~z£ «x}vÐ¯ ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô ;v¨°¼y 5¥v¨°¯©ªv  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ ¦¨°zy©ªv~¿ 6x°z©ª¤~¡¥£ ©¥ ¼ ¨z¡¥£z¤yvx É ¥¨v° 
«y°~z¢~¿ 6x°z©ª¤~¡¥£ ¯ vÜ¤~zÑ ¤v ªz£vª ~¤ªz¨z©« ¼x¯x} ~x} °v|vy¤~zÑ °~¼°v¤¯x} °z °yv¨°z¤~z£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª õ÷ĦûĦĥ  ª¯£ ¥y¦¥~zy°~z¿ 
¤v °vyv¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¯ªv¤~vĦ  

13.10. 1¨°zy ¦¥y Éx~z£ «x}vÐ¯ ¡vëy¯ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z y¯©¡«© ~  ¦¨°zy£~¥x~z °v©vy¤¥Üx~ ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v 
w pkt 13.7.  

13.11. 6x}vÐv ¥ ¯¨vëz¤~« °|¥y¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  «©ªĦ ¦¡ª õ÷ĦûĦĥ °v¦vyv ~É¡©°¥Üx~¼ öĴ÷ |Ð¥©Ô 6x°z©ª¤~¡Ô ¥wzx¤¯x} ¢«w ¨z¦¨z°z¤ª¥anych na 
Zgromad°z¤~« 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

13.12. 6x}vÐv ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô  z©ª ¦¨¥ª¥¡¥Ð¥v¤v ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĦ  

13.13. ,¥©°ª¯ ¥yw¯x~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¥¤¥©~ 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 

13.14. '«¤y«©° ~¤{¥¨£« z 6x°z©ª¤~¡Ô ¥ ¦¥y Éx~« ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  ¦¡ª õ÷ĦûĦ ¦¥¦¨°z°  z  ¦«w¢~¡vx É ¤v ©ª¨¥¤~z 
~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¤~z°Ð¥x°¤~zĥ ¤~z ¦Ôé¤~z   zy¤v¡ĥ ¤~ë ÷ y¤~ ¨¥w¥x°z ¦¥ y¤~«  z  ¦¥y Éx~vĦ 

13.15. /v ¦¥y©ªv~z ° v¨ªĦ üûz 6©ªv¯ĥ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °v©¡v¨ë¯¿ «x}vÐÉ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô  y¨¥y°z ¯ª¥x°¥¤z|¥ ¦¨°zx~¡¥ Funduszowi 
¦¥Ôy°ªv ¥ ©ª~z¨y°z¤~z ¤~zvë¤¥Üx~ «x}vÐ¯Ħ 
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1. ;~É°Ð¯ ¥¦~© ¦¥¢~ª¯¡~ inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej stosowanej przez Subfundusze. 

1.1. 8 ¨v£vx} ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  ~ ¢~£~ªÔ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  Statucie oraz w pkt. 1.11. i 1.12. ¦¥¤~ëz  ¡vëy¯ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ 

1.1.1. £¥ëz ¢¥¡¥v¿ ©¥ z "¡ª¯v  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
¡ªÔ¨z ¤~z ©¦zÐ¤~v ¼ ¯£¥|Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° v¨ªĦ ý÷ «©ªĦ ø ¦¡ª ö ~ «©ªĦ ú ¥¨v° v¨ªĦ õôõ «©ªĦ õ ¦¡ª ÷ 6©ªv¯ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ©ª¥©« ¼ 
¥|¨v¤~x°z¤~v ~¤z©ª¯x¯ ¤z ~¤¤z ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¨¥°y°~v¢z õ y°~vÐ« 7 6©ªv¯ĥ °v¦z¤~v ¼xz ¥x}¨¥¤É ~¤z©ª¥¨Ôĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz 
¢¥¡vª¯ ªz ©¦zÐ¤~v ¼ v¨«¤¡~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ ÷û «©ªĦ ü 6©ªv¯ ¥ 11,Ĩ 

1.1.2. ¤~z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ ~Éxz  ¤~ë õþ v¨ª¥Üx~ ©¥~x} "¡ª¯Ô  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªvĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  pkt. 1.1.1. 
¦¥¯ëz ĥ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯x} {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ªv¨ª¯x} ©ª¥©« ¼x¯x} °v©vy¯ ~ ¥|¨v¤~x°z¤~v ~¤z©ª¯cyjne 
¥¡¨zÜ¢¥¤z y¢v {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °v£¡¤~Éªz|¥ĥ ¢«w ¢¥¡vª¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v   v¨ªĦ 93 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane przez jeden 
podmiot; 

1.1.3. £¥ëz ¢¥¡¥v¿ ©¥ z "¡ª¯v   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ªv¨ª¯x} ¢«w ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯x} {«¤y«©°¯ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ªv¨ª¯x}ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ °v|¨v¤~x°¤¯x} ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ 
õôõ 6©ªv¯ĥ  zëz¢~ ©¡vé¤~¡ ¡¥©°ªÔ xvÐ¡¥~ª¯x} ¥wx~¼ëv ¼x¯x} v¡ª¯v {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ ¢«w ©¦zx v¢~©ª¯x°¤z|¥ 
{«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ĥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|o inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, 
v «y°~vÐ ª¯x} ~¤z©ª¯x ~ ¤~z  z©ª ~É¡©°¯ ¤~ë ÷ôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯Ħ 

1.2. Z¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦõĦĥ ¥¨v° ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ý÷ «©ªĦ õ ¦¡ª ù 6©ªv¯ĥ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ õôþ v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯Ħ uvyz¤ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¤~z £¥ëz ¤vw¯v¿ ~Éxz  ¤~ë öôþ Ð¼x°¤z  v¨ª¥Üx~ ©°¯©ª¡~x} xz¨ª¯{~¡vªÔ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w ª¯ª«ÐÔ «x°z©ª¤~xªv ¯z£~ª¥v¤¯x} ¥y¦¥~zy¤~¥ ¦¨°z°  zyz¤ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¢w¥ ¦¨°z°  zy¤¼ ~¤©ª¯ª«x É 
©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦõĦõĦ  
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1.3. %¥ ¢~£~ª«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª õĦöĦĥ ¤~z ¢~x°v ©~É ¢¥¡vª  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ 
na terytorium Rzeczypospolitej 1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¢«w ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ y¥¦«©°x°¥¤z y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w  1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ 
v ªv¡ëz ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ 1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ ¥¨v° ¤v 
¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£  ¦vÑ©ª~z ¤v¢zë¼x¯£ y¥ 0&$% ~¤¤¯£ ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ  zëz¢~ °|¥y¤~z ° ¦¥¢~ª¯¡¼ 
inwe©ª¯x¯ ¤¼ ª¯x} {«¤y«©°¯ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ °w~¥¨¥z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ¥¡¨zÜ¢¥¤¼  ~x} ©ªvª«x~z ¢«w ¨z|«¢v£~¤~z wÉy¼ ¥¤z ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy 
indeksu rynku regulowanego. 

1.4. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ pkt. 1.1. ė 1.3. oraz pkt. 1.11. i 1.12. "¡ª¯v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥|¼ w¯¿ lokowane: 

1.4.1.  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z°  zyz¤ ¦¥y£~¥ª y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¤~z ¦¨°z¡¨vx°v ¼xz  õôþ 
v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ªz|¥ ¨¥y°v « ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨¯x} «¢¥¡¥v¤z  z©ª ¦¥¤vy ùþ v¨ª¥Üci 
"¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯ øôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

1.4.2. y¥ öôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z Ð¼x°¤~z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ 
¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª¯ ¤v¢zë¼xz y¥ |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø ¨¥¡« ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ĥ y¢v 
¡ªÔ¨z   z©ª ©¦¥¨°¼y°v¤z ©¡¥¤©¥¢~y¥v¤z ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥zĦ %¥ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z°  zyz¤ ¦¥y£~¥ª ¤v¢zë¼x¯ y¥ ªv¡~z  |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z Ĩ 

1.4.3. y¥ ÷ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªvĥ /v¨¥y¥¯ 
#v¤¡ 1¥¢©¡~ĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ĥ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ 1vÑ©ªv 
x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ĥ ¦vÑ©ª¥ ¤v¢zë¼xz y¥ 0&$% ¢«w £~Éy°¯¤v¨¥y¥¼ ~¤©ª¯ª«x É {~¤v¤©¥¼ĥ ¡ªÔ¨z  x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v 
¢«w x¥ ¤v £¤~z   zy¤¥ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĨ 

1.4.4. y¥ ÷ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª¯ĥ ¥ 
¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª õĦøĦ÷Ħĥ ¦¨°¯ x°¯£ Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z 
¦¨°z° ¦¥y£~¥ªĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ©¼ ¦¥¨Éx°v¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤zĥ yz¦¥°¯ªÔ  ª¯£ ¦¥y£~¥x~z ¥¨v° v¨ª¥Ü¿ ¨¯°¯¡v 
¡¥¤ª¨v}z¤ªv ¯¤~¡v ¼xv ° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ °vv¨ª¯x} ° ª¯£ 
¦¥y£~¥ªz£ĥ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ ÷ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«; 

1.4.5. y¥ öôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv  zy¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv 
{«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĦ 

1.5. 0|¨v¤~x°zÑĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª 1.4.3. i 1.4.4. ¤~z ©ª¥©« z ©~É  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w 
|v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªv ¢«w /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¢¥¡vª¯ ªz wÉy¼ y¥¡¥¤¯v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ co 
¤v £¤~z  ©°zÜx~« ¨Ôë¤¯x} z£~© ~ v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª¯  ¦v¦~z¨¯ ëvy¤z  ° ª¯x} z£~© ~ ¤~z wÉy°~z ¦¨°z¡¨vx°vÐv ÷ôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 

1.6. 4«w{«¤y«©°z £¥|¼ y¥¡¥¤¯v¿ ¢¥¡vª  zy¯¤~z  v¡ª¯v yz¤¥£~¤¥v¤z  °Ð¥ª¯x} ¢«w  v¢«ªvx} ~¤¤¯x} 1vÑ©ª x°Ð¥¤¡¥©¡~x} ¥¨v° ¦vÑ©tw 
¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$%ĥ ~¤¤¯x} ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĦ 

1.7. %¥ ÷ôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z  ¢¥¡vª¯ yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«x~z ~¤¤z  ¤~ë °Ð¥ª¯ ¦¥¢©¡~Ħ 

1.8. 8 ¨v£vx} x°ÉÜx~ yÐ«ë¤z  ¦¥¨ª{z¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ 

1.8.1. "¡ª¯v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥|¼ w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¤v©ªÉ¦« ¼xz ~¤©ª¨umenty finansowe: 

i. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~zĥ 

ii. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, 

iii. ~¤¤z °w¯v¢¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¥y¦¥~vyv ¼xz ¦¨v¥£ ° °vx~¼|¤~Éx~v yÐ«|«ĥ 

iv. depozyty bankowe, 

v. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~zĥ ¡ªÔ¨¯x} wv°É ©ªv¤¥~¼ 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ªĦ ~Ħė~~~Ħĥ ¢«w ~¤yz¡©¯ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z 
lub indeksy kredytowe, 

vi. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty 
~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv 
z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ 
°v |¨v¤~x¼ ė  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z ° ~x} ©ªvª«ªz£ ¢«w ¨z|«¢v£~¤z£ĥ ¢¥¡« ¼ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ ©¥~x} v¡ª¯Ô  ¡vªz|orie l¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} 
mowa w pkt. i.ėv., 

1.8.2. ¦¨°¯ «©ªv¢v¤~« ¢~£~ª« ùôþĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ªĦ õĦüĦõĦ ¦¦¡ªĦ ¬iĦĥ «°|¢Éy¤~v ©~É v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ªĦ õĦüĦõĦ 
ppkt. i.-¬Ħĥ ©ªv¤¥~¼x¯x} wv°É ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}, 

1.8.3. ¤~z £¤~z  ¤~ë ûôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z ħ 

i. ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªvĥ /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« 
ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ ¢«w ¦¨°z° xz¤ª¨v¢¤z Ðvy°z ¦«w¢~x°¤z ¢«w wv¤¡ xz¤ª¨v¢¤¯ 1vÑ©ªv x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ĥ &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯ĥ 6¤~É 
&«¨¥¦z ©¡¼ ¢«w &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ *¤z©ª¯x¯ ¤¯ĥ v¢w¥ ¦¨°z° ¥¨|v¤~°vx z £~Éy°¯¤v¨¥y¥zĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¦v¦~z¨¯ z£~ª¥v¤zĥ 
¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° ªz ¥¨|v¤~°vx z £~Éy°¯¤v¨¥y¥z ¦¥©~vyv ¼ ¨vª~¤| ¤v ¦¥°~¥£~z inwestycyjnym nadany przez 
v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ «°¤v¤¼ ¦¨°z° &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯  ©¥~x} ¥¦z¨vx vx}ĥ 

ii. yz¦¥°¯ª¯ ¥ ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë õüô y¤~  wv¤¡vx} ¡¨v ¥¯x} ¢«w ~¤©ª¯ª«x vx} ¡¨zy¯ª¥¯x}  ¨¥°«£~z¤~« «©ªvy 
z dnia 29 sierpnia 1997 r. ė 1¨v¥ wv¤¡¥zĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ªz ~¤©ª¯ª«x z ¡¨zy¯ª¥z ¦¥©~vyv ¼ ¨vª~¤| ¤v ¦¥°~¥£~z ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ 
¤vyv¤¯ ¦¨°z° v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ «°¤v¤¼ ¦¨°z° &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯  ©¥~x} ¥¦z¨vx vx}Ĩ 

1.8.4. ¤~z ~Éxz  ¤~ë ÷ôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ~¤¤z ¤~ë ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ª 1.8.3. instrumenty 
{~¤v¤©¥zĥ ¦¨°¯ x°¯£ ¤~z ~Éxz  ¤~ë õôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥zĥ 
¡ªÔ¨z ¤~z ¦¥©~vyv ¼ ¨vª~¤|« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¤vyv¤z|¥ ¦¨°z° v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ «°¤v¤¼ ¦¨°z° &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯  ©¥~x} 
operacjach. 

1.9. 8 ¨v£vx} x°ÉÜx~ «y°~vÐ¥z  ¦¥¨ª{z¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ 

1.9.1. "¡ª¯v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥|¼ w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¤v©ªÉ¦« ¼xz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥zħ 

i. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe; 

ii. ~¤¤z °w¯v¢¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¥y¦¥~vyv ¼xz ¦¨v¥£ ¯¤~¡v ¼x¯£ ° v¡x ~Ĩ 

iii. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~zĥ ¡ªÔ¨¯x} wv°É ©ªv¤¥~¼ 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ªĦ ~Ħ ¢«w ~~Ħĥ ¢«w ~¤yz¡©¯ v¡x ~Ĩ 

iv. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty 
~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv 
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emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ė  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z ° ~x} ©ªvª«ªz£ ¢«w ¨z|«¢v£~¤z£ ¢¥¡« ¼ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ ©¥~x} v¡ª¯Ô  
¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ªĦ ~Ħ-iii.; 

1.9.2. ¦¨°¯ «©ªv¢v¤~« ¢~£~ª« ùôþĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ªĦ õĦýĦõĦ ¦¦¡ªĦ ~¬Ħĥ «°|¢Éy¤~v ©~É v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ªĦ 1.9.1. 
ppkt. i.-ii~Ħĥ ©ªv¤¥~¼x¯x} wv°É ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}Ĩ 

1.9.3. ¤~z £¤~z  ¤~ë øôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z  ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öý ¢~pca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
¦¨¥vy°v¤~v ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} y¥ °¥¨|v¤~°¥v¤z|¥ ©¯©ªz£« ¥w¨¥ª« ¥¨v° ¥ ©¦ÔÐ¡vx} ¦«w¢~x°¤¯x}ĥ x}¥y°¼xz  ©¡Ðvy 
~¤yz¡©« 8*(öôĥ ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ª¯x} ©¦ÔÐek lub indeks WIG20; 

1.9.4. ¤~z ~Éxz  ¤~ë öôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z x}¥y°¼xz  ©¡Ðvy ~¤yz¡©« £8*(øô ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} 
~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ª¯x} ©¦ÔÐz¡ ¢«w ~¤yz¡© £8*(øôĨ 

1.9.5. ¤~z ~Éxz  ¤~ë õôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z ¤¥ª¥v¤z ¤v (~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x} 4Ħ"Ħ  8v¨©°v~z ~¤¤z ¤~ë 
wymienione w pkt. 1.9.3. i 1.9.4. ¦¥¯ëz  ¥¨v° ©¦ÔÐ¡~ ¤¥ª¥v¤z ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ª¯x} ©¦ÔÐz¡ ¢«w ~¤yz¡©¯ ¨¯¤¡Ôĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ©¼ ¤¥ª¥v¤zĥ ¥¨v°  v¡x zĥ ¦¨vv 
y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z ĥ  zëz¢~ v¨«¤¡~ z£~© ~ ¢«w ¦~z¨©°ej oferty 
¦«w¢~x°¤z  °v¡Ðvyv ¼ °Ð¥ëz¤~z ¤~¥©¡« ¥ y¥¦«©°x°z¤ie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 
¥¡¨z©~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ¨¥¡ ¥y y¤~vĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¦¥ ¨v° ¦~z¨©°¯ ¤v©ª¼¦~ °v¥{z¨¥v¤~z ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ĩ 

1.9.6. ¤~z £¤~z  ¤~ë öôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢okowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£  ¦vÑ©ª~z ¤v¢zë¼x¯£ y¥ 0&$% ~¤¤¯£ ¤~ë 
3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ ªz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z ¢«w ~¤yz¡©¯ ª¯x} 
~¤©ª¨«£z¤ªÔĨ 

1.10. 1¨°¯ ¥w¢~x°v¤~« «y°~vÐ« ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¡vªz|¥¨~~ ¢¥¡vª  x°ÉÜx~ yÐ«ë¤z  ~ x°ÉÜx~ «y°~vÐ¥z  ¦¥¨ª{z¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ «°|¢Éy¤~v ©~É 
z¡©¦¥°¯x É «°¯©¡v¤¼ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}  ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ÷ 6©ªv¯ĥ ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} 
 zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªvĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vª ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¥¨v° z¡©¦¥°¯x É «°¯©¡v¤¼ 
¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}Ħ 

1.11. Pro¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª ©¡v°v¤¯£~  ¦¡ªĦ õĦõĦ ė 1.10.  ¥¨v° ¦¡ªĦ ÷ ¦¥¤~ëz  wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ 5¥v¨°¯©ªv 
¦¥¦v¨ª¯x} v¤v¢~°v£~ y¥¡¥¤v¤¯£~ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¥¨v° yv¤¯£~ ¥ª¨°¯£v¤¯£~ °z é¨ÔyzÐ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ °asad dywersyfikacji 
¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ¥¨v° 6©ªv~z ¥ 11,Ħ 

1.12. Z¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯  ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ªĦ õĦüĦ Įx°ÉÜ¿ yÐ«ë¤vį i 1.9. Įx°ÉÜ¿ «y°~vÐ¥vįĥ £¥ëz 
¡©°ªvÐª¥v¿ ©~É ¤v ¦¥°~¥£vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~z ~ ¦¨°zy©ªv~¥¤¯x}  ¦¥¤~ë©°z  ªvwz¢~Ħ 1¥©°x°z|Ô¢¤z ¦¨¥¦¥¨x z ©¼ ¯¨vë¥¤z  v¡¥ ¦¨¥xz¤ª 
8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯Ħ 



 Strona 26/ 77 

 

 
 

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.9.

Kategorie 

lokat 

wymienione 

w pkt. 1.8.

01.07.2019 - 31.12.2019 25% - 50% 50% - 75% 40% - 70% 30% - 60% 60% - 80% 20% - 40%

01.01.2020 - 31.12.2024 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2025 - 31.12.2029 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2030 - 31.12.2034 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2035 - 31.12.2039 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2040 - 31.12.2044 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2045 - 31.12.2049 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2050 - 31.12.2054 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2055 - 31.12.2059 10% - 30% 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%

01.01.2060 - 31.12.2064 10% - 30% 70% - 90%

od 01.01.2065 0% - 15% 85% - 100%
0% - 15% 85% - 100%

PKO Emerytura 2065

40% - 70% 30% - 60%

60% - 80% 20% - 40%

0% - 15% 85% - 100%
0% - 15% 85% - 100%

0% - 15% 85% - 100%
0% - 15% 85% - 100%

0% - 15% 85% - 100%
0% - 15% 85% - 100%

0% - 15% 85% - 100%

40% - 70% 30% - 60% 60% - 80%

40% - 70% 30% - 60%

30% - 60%

40% - 70% 30% - 60%

PKO Emerytura 2050 PKO Emerytura 2055 PKO Emerytura 2060

40% - 70% 30% - 60%

60% - 80% 20% - 40%
60% - 80% 20% - 40%

20% - 40%
60% - 80% 20% - 40%

Czasokres

PKO Emerytura 2025 PKO Emerytura 2030 PKO Emerytura 2035 PKO Emerytura 2040 PKO Emerytura 2045

40% - 70% 30% - 60%

40% - 70%
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2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszy: 

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszy ©¼ v¤v¢~°v {«¤yv£z¤ªv¢¤v ~ ¦¥¨ª{z¢¥vĦ 1¥¤vyª¥ĥ ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¢¥¡vª  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z 
©¡Ðvy¤~¡~ "¡ª¯Ôĥ w¨v¤z ©¼ ¦¥y «v|É ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¡¨¯ªz¨~vħ 

a.  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥zħ  

i. ocena perspektyw rozwoju emitenta, 

ii. trendy na rynkach regulowanych i zorganizowanych,  

iii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 

iv. poziom ryzyka inwestycyjnego, 

v. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 

vi. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~Ĩ 

b.  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤zħ 

i. ocena perspektyw rozwoju emitenta, 

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego, 

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 

v. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 

vi. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªvĥ 

vii. poziom ryzyka spadk« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª¯  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  z{z¡x~z ¥xz¤¯ w~zë¼xz|¥ ~ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z|¥ ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ~ ~¤{¢vx ~Ĩ 

c.  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ªorium 
Rzeczyposp¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz 
©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ħ 

i. °w~zë¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ ¦¥y£~¥ª ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  °z ©ª¨vªz|~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, 

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego, 

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, 

v. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 

vi. ¦¥°~¥£ ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} «x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ ¦¥y£~¥ª«Ħ 

3. ;v~z¨v¤~z «£Ô, ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ pochodne oraz wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI 
Subfunduszu. 

'«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ w celu ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego lub  xz¢« °v¦z¤~z¤~v ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v 4«w{«¤y«©°z£Ħ ;vv¨x~z «£¥¯ £v ¼xz  °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
¦¥x}¥y¤z £¥ëz ¦¥¥y¥v¿ ¨¯°¯¡¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªv - ¦¥¢z|v ¼xz ¤v ª¯£ĥ ëz  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ v¨ª¥Ü¿ ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ~¤©ª¨«£z¤x~z  z©ª ¦¥zytywna dla 
4«w{«¤y«©°«ĥ ~©ª¤~z z ¦¨vy¥¦¥y¥w~zÑ©ª¥ ¤~z¯~¼°v¤~v ©~É ¦¨°z° ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° ªz  ª¨v¤©v¡x ~Ħ 
 
'«¤y«©° £¥ëz ¡¥¨°¯©ªv¿ ° yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ /~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z *¤©ª¨«£znty Pochodne oraz przy 
°v~z¨v¤~« ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ªv¡~x}  v¡ ª¨v¤©v¡x z ¥y¡«¦«ĥ ¦¥ë¯x°z¡ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥wych, transakcje zwrotne 
kupno - ©¦¨°zyvëĥ ª¨v¤©v¡x z °¨¥ª¤z ©¦¨°zyvë - ¡«¦¤¥ ¥¨v° ª¨v¤©v¡x z ° ¥w¥~¼°¡~z£ «°«¦zÐ¤~z¤~v °vwz°¦~zxzenia kredytowego.  
 
.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* ¯°¤vx°v ¼x¯ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ £v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ °vv¤|vë¥v¤~v 4«w{«¤y«©°«  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ pochodne, w tym w 
¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ¯°¤vx°v ©~É ¦¥¦¨°z° ¥w¢~x°z¤~z &¡©¦¥°¯x ~ "'* ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« £zª¥y¯ °vv¤|vë¥v¤~v °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯£~  3¥°¦¥¨°¼y°z¤~« ö÷õĴöôõ÷ ~ 6©ªv~zĦ 

0¡¨zÜ¢¥¤¯ ¦¨°z° &¡©¦¥°¯x É "'* £v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* ¥¡¨zÜ¢v ¼x¯ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ °vv¤|vë¥v¤~z 4«w{«¤y«©°«  Instrumenty 
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« £zª¥y¯ °vv¤|vë¥v¤~v  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ 
3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ ö÷õĴöôõ÷ ~ 6©ªv¼ĥ ¤~z £¥ëz  ëvy¤¯£ £¥£z¤x~z ¦¨°z¡¨vx°v¿ poziomu ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥ ÐvÜx~¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĦ  

4. Opis ryzyka inwest̄ x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa 

4.1. Opis ryzyka ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°¯ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¨vªz|~~ °v¨°¼y°v¤~vĦ 

%¥ ¤v vë¤~z ©°¯x} ¨¯°¯¡ĥ ¡ªÔ¨z ¦¥~¤¤~ «°|¢Éy¤~v¿ 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¤v¢zë¼ħ 

4.1.1. ryzyko rynkowe ė ¯¤~¡v ¼xz ° {v¡ª«ĥ ëz xz¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} ¦¥y¢z|v ¼ v}v¤~¥£ ¦¥y ¦Ð¯z£ ¥|Ô¢¤¯x} ªz¤yz¤x ~ 
¨¯¤¡¥¯x}Ħ $z¤¯ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥y¢z|v ¼ ªz¤yz¤x ¥£ ¨¯¤¡¥¯£  ¡¨v « ~ ¤v Ü~zx~z  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¥xz¤¯ ¦z¨©¦z¡ª¯ 
¨¥°¥ « ©¯ª«vx ~ ¦¨°z° ~¤z©ª¥¨Ôĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ©~¢¤¯£~ ©¦vy¡v£~ ¢«w yÐ«|¥ªz¨£~¤¥ymi trendami spadkowymi, w 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤ v¡x ~ĥ 

4.1.2. ¨¯°¯¡¥ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ė °£~v¤v ¨¯¤¡¥¯x} ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ¦Ð¯v wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v v¨ª¥Ü¿ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« °¨¥©ª« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} xz¤v ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« «¢z|v ¥w¤~ëz¤~«ĥ v |y¯ 
©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ©¦vyv ¼ĥ xz¤¯ ©ªvÐ¥¡«¦¥¤¥¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x} ¨¥©¤¼Ħ 3¯°¯¡¥ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}  ¤v ~É¡©°¯£ ©ª¥¦¤~« 
¦Ð¯v ¤v v¨ª¥Ü¿ ¥¨v° °£~z¤¤¥Ü¿ v¨ª¥Üx~ ¦¥¨ª{z¢v ©ªvÐ¥¡«¦¥¤¥¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ yÐ«ë¤¯x}Ħ ;£~v¤¯ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} 
yzªz¨£~¤« ¼ ªv¡ëz ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¥©~¼|v¤z ¦¨°z° '«¤y«©°  ¤v©ªÉ¦¤¯x} ¥¡¨z©vx}ĥ ¦¥¤~zvë ¥¡¨zÜ¢v ¼ ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ 
yÐ«ë¤¯x}ĥ ¦¨°¯ ¡ªÔ¨¯x} wÉy¼ ¨z~¤z©ª¥v¤z Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ 
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4.1.3. ryzyko kredytowe ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¤~z¯~¼°v¤~v ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°z° ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ ° ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° °v¨°z 
«£¥¯ ¢«w ª¨v¤©v¡x z ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} {~¤v¤©¥¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 8 °~¼°¡« ° °v¡Ðvyv¤¯£ «y°~vÐz£ 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} ¥ x}v¨v¡ªz¨°z yÐ«ë¤¯£ ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ĥ ëz ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Ü¿ ¡ªÔ¨z|¥¡¥¢~z¡ ° z£~ªz¤ªÔ £¥ëz ¤z|vª¯¤~z 
¦Ð¯¤¼¿ ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ~ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĦ .¥ëz °v~©ª¤~z¿ ©¯ª«vx v «ª¨vª¯ 
¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv ©¡«ª¡« ¼xv «ª¨vª¼ x°ÉÜx~ v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ 

4.1.4. ryzyko rozliczenia ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¤~zªz¨£~¤¥z|¥ ¨¥°¢~x°z¤~v ª¨v¤©v¡x ~ °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ 
¦¥¤~z©~z¤~z£ ¦¨°z° '«¤y«©° y¥yvª¡¥¯x} ¡¥©°ªÔĥ 

4.1.5. ¨¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ė ¯¤~¡v ¼xz ° £¥ë¢~¥Üx~ ¯©ª¼¦~z¤~v ©¯ª«vx ~ĥ  ¡ªÔ¨z  ¤~z  z©ª £¥ë¢~z dokonanie transakcji papierami 
v¨ª¥Üx~¥¯£~ wz° °¤vx°¼xz|¥ ¦Ð¯« ¤v ~x} xz¤Éĥ 

4.1.6. ryzyko walutowe ė °£~z¤¤¥Ü¿ ¡«¨©Ô v¢«ª  z©ª ¤~z¨¥°Ð¼x°¤¯£ z¢z£z¤ªz£ °~¼°v¤¯£ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ x¥ 
¦¨°z¡Ðvyv ©~É ¤v °£~z¤¤¥Ü¿ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªwa Funduszu, 

4.1.7. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¦¨°zx}¥¯v¤~z£ v¡ª¯Ô ė  ¦¨°¯¦vy¡« °v¦¨°z©ªv¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ©«wyz¦¥°¯ªv¨~«©°v 
¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ªv¡~z  y°~vÐv¢¤¥Üx~ ~©ª¤~z z ¦¨°z Üx~¥z ¨¯°¯¡¥ ¥|¨v¤~x°z¤~v y¯©¦¥¤¥v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ¦¨°zx}¥¯v¤¯mi papierami 
v¨ª¥Üx~¥¯£~ĥ 

4.1.8. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¡¥¤xz¤ª¨vx ¼ v¡ª¯Ô ¢«w ¨¯¤¡Ô ė ¯¤~¡v ¼xz ° £¥ë¢~¥Üx~ ¢¥¡¥v¤~v v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ  |¨v¤~xvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 
¦¨°z° ¥w¥~¼°« ¼xz ¦¨°z¦~©¯ ¦¨vvĥ  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¤~z~z¢¡¼ ¢~x°wÉ z£~ªz¤ªÔ 
¢«w z£~ªz¤ªÔ y°~vÐv ¼x¯x} ¤v  zy¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  

4.1.9. ryzyko makroekonomiczne ė ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¥ªz¤x v¢¤z|¥ ¦Ð¯« ¡¥¤~«¤¡ª«¨¯ |¥©¦¥yv¨x°z   ¡¨v « ¥¨v° ¤v Ü~zx~z ¤v xz¤¯ ¨¯¤¡¥z 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} °¤v y« ¼x¯x} ©~É Ü¨Ôy v¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ %¥ ¤v vë¤~z ©°¯x} ©¡vé¤~¡Ô £v¡¨¥z¡¥¤¥£~x°¤¯x} 
£¥|¼x¯x} ¦Ð¯v¿ ¤v v¨ª¥Ü¿ ©¡Ðvy¤~¡Ô v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¤v¢zë¼ £Ħ~¤Ħħ ªz£¦¥ °¨¥©ª« |¥©¦¥yv¨x°z|¥ĥ ¦¥°~¥£ ~¤{¢vx ~ĥ ¦¥°~¥£ 
w~¢v¤©« w«yëzª« ¥¨v° w~¢v¤©« ¤v ¨vx}«¤¡« ¥w¨¥ªÔ w~zë¼x¯x}ĥ 

4.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ yz©ªvw~¢~°vx ~ ©¯ª«vx ~ ¦¥¢~ª¯x°¤z ĥ ¥ ¤¼ ¢«w vªv¡~z£ 
ªz¨¨¥¨¯©ª¯x°¤¯£ĥ x¥ £¥ëz ¦Ð¯v¿ ¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v y°~vÐv¢¤¥Ü¿ z£~ªz¤ªÔ ¥¨v° ¤v ¦¥yz £¥v¤z ¦¨°z° ~¤z©ª¥¨Ô 
decyzje inwestycyjne, 

4.1.11. ¨¯°¯¡¥ ¤~z«°¯©¡v¤~v ©ªvª«©« ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z  ¢«w ¤~zy¥¦«©°x°z¤~v y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£ - £¥ëz £~z¿ ¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯ ¦Ð¯ 
¤v v¨ª¥Ü¿ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ ~Ĵ¢«w ¥|¨v¤~x°¯¿  z|¥ °w¯v¢¤¥Ü¿ĥ 

4.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta: 

4.1.12.1. ¨¯°¯¡¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv - °~¼°v¤z ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ¥¦z¨vx¯ ¤¼ z£~ªz¤ªvĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¦¥yz £¥v¤z yzx¯° z ¤~z 
©¼ ª¨v{¤zĥ ~©ª¤~z z £¥ë¢~¥Ü¿ ¦¥|¥¨©°z¤~v ©~É ©¯ª«vx ~ z¡¥¤¥£~x°¤z  z£~ªz¤ªvĥ «ª¨vª¯ ¦¥°¯x ~ ¨¯¤¡¥z  ~ª¦Ħĥ 

4.1.12.2. ¨¯°¯¡¥ «ª¨vª¯ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~Ĵ¢«w ¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªv Į¨¯°¯ko kredytowe) - °~¼°v¤z  z©ª ° ©¯ª«vx ¼ {~¤v¤©¥¼ z£~ªz¤ªvĦ 8 
¦¨°¯¦vy¡«  z  ¦¥|¥¨©°z¤~v °vx}¥y°~ £¥ë¢~¥Ü¿ ¤~zªz¨£~¤¥z  ©¦Ðvª¯ °¥w¥~¼°vÑ ¥y©zª¡¥¯x} w¼yé ¤vzª ~x} °v¤~zx}v¤~vĦ 
;£~v¤v ~z¢¡¥Üx~ ¨¯°¯¡v ¡¨zy¯ª¥z|¥ z£~ªz¤ªv ¦Ð¯v wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¤v xz¤É ¨¯¤¡¥¼ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ 

4.1.12.3. ¨¯°¯¡¥ °yv¨°zÑ ¢¥©¥¯x} ¢«w Ü~vy¥£z|¥ y°~vÐv¤~v ¤v ¤~z¡¥¨°¯Ü¿ z£~ªz¤ªv -  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ ¢¥©¥¯x} ¢«w Ü~vy¥£z|¥ 
y°~vÐv¤~v ¢«y°~ v¨«¤¡~ z¡¥¤¥£~x°¤z ~ ¦z¨©¦z¡ª¯¯ ¨¥°¥ « z£~ªz¤ªv £¥|¼ «¢zx ¦¥|¥¨©°z¤~«ĥ 

4.1.12.4. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¢¥¡vªv£~   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv  zy¤z|¥ ©«w{«¤y«©°« ¯y°~z¢¥¤z|¥  ¨v£vx} 
{«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ĥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v - ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z 
|ÐÔ¤~z °z w¨v¡~z£ ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤z  ©«w{«¤y«©°«ĥ ° £¥ë¢~¥Üx~¼ w¨v¡« ¤v¢zë¯ªz|¥ ©¯©ªz£« ¨¥°~¼°¯v¤~v 
¦¥ªz¤x v¢¤¯x} ¡¥¤{¢~¡ªÔ ~¤ªz¨z©Ô ¦¥£~Éy°¯ ©«w{«¤y«©°v£~ĥ  v¡ ~ ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  
©«w{«¤y«©°«ĥ  z|¥ ¦¥Ð¼x°z¤~v ¢«w ¢~¡~yvx ~ĥ 

4.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 

4.1.13.1. ryzyko rynkowe - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯x} °£~v¤ ¦v¨v£zª¨Ô ¨¯¤¡¥¯x}ĥ ªv¡~x} 
 v¡ xz¤¯ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥zĥ ¡«¨©¯ v¢«ª ~ ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥zĦ ;z °|¢Éy« ¤v z{z¡ª yé~|¤~ 
{~¤v¤©¥z ĥ £¥ë¢~¥Ü¿ °v £¥v¤~v ¡¨Ôª¡~z  ¦¥°¯x ~ ¥¨v° ©ª¥¦¤~v ©¡¥£¦¢~¡¥v¤~v ¯xz¤¯ ªv¡~z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«ĥ ¨¯°¯¡¥ ª¥ 
 z©ª ¯ë©°z ¤~ë  ¦¨°¯¦vy¡« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ©ªv¤¥~¼x¯x} wv°É ª¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔĨ 

4.1.13.2. ryzyko bazowe ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °v~©ª¤~z¤~v ¨¥°w~zë¤¥Üx~ °£~v¤ xz¤ v¡ª¯Ô wv°¥¯x} ~ xz¤ ~¤©ª¨«£z¤ª« 
pochodnego;  

4.1.13.3. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ~°w¯ ¨¥°¢~x°z¤~¥z  - y¥ª¯x°¯ ¥¤¥ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ©¥~x} 
°¥w¥~¼°vÑ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯  z©ª ¨¥°¢~x°v¤¯ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼Ĩ 

4.1.13.4. ryzyko modelu wyceny ė  ¦¨°¯¦vy¡« ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} £¥yz¢ ¯xz¤¯ ©ª¥©¥v¤¯ ¦¨°z° 
'«¤y«©° £¥ëz ¥¡v°v¿ ©~É ¤~zvyz¡vª¤¯ y¥ ©¦zx¯{~¡~ ¯xz¤~v¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª« x¥ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« °v£¡¤~Éx~v ¦¥°¯x ~ĥ £¥ëz 
¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯¤¼¿ ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ĩ 

4.1.13.5. ryzyko kontrahenta ė  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ ¡¥¤ª¨v}z¤ª ¤~z ¯~¼°« z ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v 
~¤©ª¨«£z¤ªvx} ¦¥x}¥y¤¯x} '«¤y«©° £¥ëz ¦¥¤~zÜ¿ ©ª¨vª¯ ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯v ¼xz ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«ĥ v 
° «v|~ ¤v ¯©ªÉ¦¥v¤~z £zx}v¤~°£« yé~|¤~ {~¤v¤©¥z ĥ ©ª¨vªv  ¦¨°¯¦vy¡« ~¤z©ª¯x ~  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z £¥ëz 
¦¨°z¯ë©°¯¿ v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô °v~¤z©ª¥v¤¯x}  ªz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĨ 

4.1.13.6. ¨¯°¯¡¥ yé~|¤~ finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt 
°vwz°¦~zx°v ¼x¯  ¯©¥¡¥Üx~ ¤~ë©°z  ¤~ë v¨ª¥Ü¿ wv°¯ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¦¥x}¥y¤z|¥ ¢«w ¤~z ¤¥©~ |¥  ¥|Ô¢zĥ ~©ª¤~z z £¥ë¢~¥Ü¿ 
¦¥¤~z©~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ©ª¨vª¯ ¦¨°z¯ë©°v ¼xz  v¨ª¥Ü¿ ¤~z©~¥¤¯x} Ü¨¥y¡Ôĥ ªv¡~ £zx}v¤~°£ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  
¦¥¥y« z £¥ë¢~¥Üx~ °~z¢¥¡¨¥ª¤~z¤~v °¯©¡Ô ~ ©ª¨vª ° ~¤z©ª¯x ~Ħ '«¤y«©° £¥ëz °vªz£ w¯¿ ¤v¨vë¥¤¯ ¤v ~©ª¥ª¤z ¨¯°¯¡¥  
°~¼°¡« ° ¯¡¥¨°¯©ªv¤~z£ ªz|¥ £zx}v¤~°£«Ħ 

4.2. 0¦~© ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° uczestnictwem w Funduszu. 

Pracownicy i 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¦¥~¤¤~ v¡xz¦ª¥v¿  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¨¯°¯¡vħ  

4.2.1. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¥©~¼|¤~Éx~v ¥x°z¡~v¤z|¥ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~ĥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¨°¯ Éªz  ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ ©¦vy¡« xz¤ ¦v¦~z¨Ô 
wart¥Üx~¥¯x} ~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}Ħ 3¯°¯¡¥ ª¥ ¥wz £« z  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 

4.2.1.1. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° °vv¨x~z£ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} «£Ô ė ¦¥y£~¥ª¯ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °vv¨ª¥ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô 
'«¤y«©°«ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë ¦¥y£~¥ª¯ ¦¥Ü¨zy¤~x°¼xz  °w¯v¤~« ~ ¥y¡«¦¯v¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ £¥|¼ ¤~z 
¯~¼°v¿ ©~É  ©¦¥©Ôw ¦¨v~yÐ¥¯ ° °vv¨ª¯x} «£Ôĥ x¥ £¥ëz ©¡«ª¡¥v¿ ¤~z¦¨v~yÐ¥¼ ¢«w ¥¦Ôé¤~¥¤¼ ¨zv¢~°vx ¼ 
y¯©¦¥°¯x ~ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 

4.2.1.2. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z °z ©°x°z|Ô¢¤¯£~ v¨«¤¡v£~ °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ė niestandardowe umowy i transakcje, w 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  °v¡¨z©~z ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}ĥ £¥|¼ ¦¥¥y¥v¿ y¥yvª¡¥z ¨¯°¯¡v ~ ¡¥©°ª¯ ° ¤~£~ °~¼°v¤zĥ 
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4.2.1.3. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° «y°~z¢¥¤¯£~ |v¨v¤x v£~ ė ¦¥y£~¥ª¯ĥ ¡ªÔ¨z |v¨v¤ª« ¼ ©¦zÐ¤~z¤~z ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} °¥w¥~¼°vÑ ~¤¤¯xh 
¦¥y£~¥ªÔĥ £¥|¼ ¤~z ¯~¼°v¿ ©~É ° °vv¨ª¯x} «£Ô |v¨v¤x ~ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ |v¨v¤x ~ ¯¡«¦« ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} 
z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªv ¥¨v° °v¦Ðvª¯ ¡¥ª «£Ô~¥¤¯x} ¥y©zªz¡ĥ 

4.2.2. ¨¯°¯¡¥ ¯©ª¼¦~z¤~v ©°x°z|Ô¢¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ ¤v ¯©ª¼¦~z¤~z ¡ªÔ¨¯x} 6x°z©ª¤~¡ '«¤y«©°« ¤~z £v ¦Ð¯« ¢«w £v ¥|¨v¤~x°¥¤¯ ¦Ð¯ĥ 
v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ  

¶ £¥ë¢~¥Ü¿ ¥ªv¨x~v ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°« - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©°«  ¦¨°¯¦vy¡vx} ~ ¤v °v©vyvx} 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 4ªvª«ªz£ĥ 6©ªv¼ ¥¨v° ¦¨°z¦~©v£~ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 3vy¯ .~¤~©ª¨Ô  ©¦¨v~z ª¨¯w« ¢~¡~yvx ~ {«¤y«©°¯ 
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005; 

¶ ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z ª¥v¨°¯©ª¥ - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z Éx~v °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° 
inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarz̄©ªz£Ĩ 1¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¯£v|v °£~v¤¯ 4ªvª«ª«Ħ 
5¥v¨°¯©ª¥ ¦¨°z £« ¼xz °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ ©ªÉ¦« z  ¦¨vv ~ ¥w¥~¼°¡~ 5¥v¨°¯©ªv ° x}~¢¼ z Üx~v  ë¯x~z °£~v¤ 
Statutu; 

¶ ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v ¦¨°z° 4¦ÔÐ¡É °v¨°¼y°v ¼x¼ ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z¡v°v¤~v 
¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~ ¦¨¥vy°z¤~v  z|¥ ©¦¨v 4¦ÔÐxz °v¨°¼y°v ¼xz  ¦¨¥vy°¼xz  y°~vÐv¢¤¥Ü¿ ¤v 
ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z Ĩ 1¨°z¡v°v¤~z °v¨°¼y°v¤~v ~ ¦¨¥vy°z¤~v ©¦¨v '«¤y«©°« 4¦ÔÐxz °v¨°¼y°v ¼xz  ¯£v|v 
°vv¨x~v «£¥¯ °z 4¦ÔÐ¡¼ °v¨°¼y°v ¼x¼ ¥¨v° ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡ÔĨ 

¶ °£~v¤v %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ¦¥y£~¥ª« ¥w©Ð«|« ¼xz|¥ '«¤y«©° - °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¤v ¦¥y©ªv~z 
decyzji Towarzystwv ¢«w  ¦¨°¯¦vy¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 6©ªv¼Ĩ 

¶ ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ~°w¯ ¨¥°¢~x°z¤~¥z  ė ¨¯°¯¡¥ ª¥ y¥ª¯x°¯ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v 
©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°z° ~°wÉ ¨¥°¢~x°z¤~¥¼ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯  z©ª ¨¥°¢~x°v¤¯ ¦¨°z° ~°wÉ 
¨¥°¢~x°z¤~¥¼Ĩ 

¶ °£~v¤v ¦¥y£~¥ª« °v¨°¼y°v ¼xz|¥ ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ '«¤y«©°« ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¢zxz¤~v ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ 
¤v ¦¥y©ªv~z «£¥¯ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ {«¤y«©°« ¢«w  z|¥ x°ÉÜx~¼ ¦¥y£~¥ª¥£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ª. 
46 ust. 1 Ustawy; 

¶ ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~z ©¦zx v¢~©ª¯x°¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥  {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯ ė °~¼°v¤z ° 
£¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~v ©¦zx v¢~©ª¯x°¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥  {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯  
drodze zmiany statutu funduszu;  

¶ ¦¥Ð¼x°z¤~z 4«w{«¤y«©°« ° ~¤¤¯£ ©«w{«¤y«©°z£ ė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥Ð¼x°z¤~v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ ° ~¤¤¯£~ 
{«¤y«©°v£~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~ ~ ©«w{«¤y«©°v£~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~zĨ 

¶ zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszuė °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °£~v¤¯ ¦¥¢~ª¯¡ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4«w{«¤y«©°«  y¨¥y°z 
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy. 

4.2.3. ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ |v¨v¤ªv ė '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ~ ¤~z ©¼ °vv¨ªz ëvy¤z «£¥¯ ¥ 
gwaranx É ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ 

4.2.4. ryzyko inflacji ė ¨¯°¯¡¥ °¨¥©ª« ¦¥°~¥£« xz¤ ¥¨v° ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}ĥ 

4.2.5. ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¨z|«¢vx v£~ ¦¨v¤¯£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ '«¤y«©°«ĥ v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  °v¡¨z©~z ¦¨vv ¦¥yvª¡¥z|¥ - ryzyko zmiany 
¨z|«¢vx ~ ¦¨v¤¯x} y¥ª¯x°¼xz z£~ªz¤ªÔĥ ~¤z©ª¥¨Ô ¢«w ~¤¤¯x} «x°z©ª¤~¡Ô ¨¯¤¡«ĥ ¥¨v° ¨¯°¯¡¥ °£~v¤¯ ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vv 
¦¥yvª¡¥z|¥ ¦¥¢z|v ¼xz ¤v °£~v¤~z ©ªvz¡ ¦¥yvª¡¥¯x}ĥ £zª¥y¯ ¥¦¥yvª¡¥v¤~v y¥x}¥y« ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  '«¤y«©°«ĥ °£~v¤~z «£Ô 
£~Éy°¯¤v¨¥y¥¯x}  ©¦¨v~z «¤~¡v¤~v ¦¥yÔjnego opodatkowania ė °£~v¤¯ ªz|¥ ¨¥y°v « ©¡«ª¡¥v¿ £¥|¼ ¯ë©°¯£~ ¥wx~¼ëz¤~v£~ 
¦¥yvª¡¥¯£~ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 

4.2.6. ¨¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ - ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ĥ ëz  ¦¨°¯¦vy¡« ¥ª¨°¯£v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° ë¼yvÑ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z  yv¤¯£ 
¥¡¨z©~z ©ªv¤¥~¼ °¤vx°¼x¯ «y°~vÐ  Ð¼x°¤z  ¢~x°w~z ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ©¦zÐ¤~z¤~z Ü~vyx°zÑ 
¤v¢zë¤¯x} ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v©ª¼¦~ y¥¦~z¨¥ ¦¥ y¥¡¥¤v¤~« °w¯x~v ¦¨°z° '«¤y«©° x°ÉÜx~ v¡ª¯Ô ~ ¨¥°¢~czeniu 
ª¨v¤©v¡x ~Ħ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ©¯ª«vx v ªv¡v £¥ëz ¯©ª¼¦~¿  ¦¨°¯¦vy¡« ¥¦~©v¤¯£  3¥°y°~v¢z *** ¦¡ª 6.2 (Zawieszenie odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa), 

4.2.7. ryzyko operacyjne ė ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° £¥ë¢~¥Üx~¼ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~zvyz¡vª¤¯x} ¢«w °v¥y¤¯x} ¦¨¥xz©Ô 
z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ¢«y°¡~x} wÐÉyÔ ¢«w wÐÉyÔ ©¯©ªz£Ô ¡¥£¦«ªz¨¥¯x}ĥ v ªv¡ëz  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}Ħ .¥ëz £~z¿ £~z ©xz 
wÐÉy¤z ¢«w ¥¦Ôé¤~¥¤z ¨¥°¢~x°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë £¥|¼ °¥©ªv¿ ¦¨°z¦¨¥vy°¥¤z ª¨v¤©v¡x z ¤~zv«ª¥¨¯°¥v¤zĦ 8 ¯¤~¡« wÐÉyÔ 
¢«y°¡~x} ¢«w wÐÉyÔ ©¯©ªz£Ôĥ  v¡ ¨Ô¤~zë  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ~©ª¤~z z ¨¯°¯¡¥ y¥¡¥¤v¤~v wÐÉy¤z  ¯xz¤¯ 8"/+6 ¢«w 
y¥¡¥¤v¤~v ªv¡~z  ¯xz¤¯ ° ¥¦Ôé¤~z¤~z£Ħ 

4.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¦¥~z¨°z¤~« ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v ¨¯°¯¡~z£ 

5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z °vv¨Ð¥ «£¥¯ĥ ¡ªÔ¨z  ¦¨°zy£~¥ªz£  z©ª °v¨°¼y°v¤~z ¨¯°¯¡~z£ '«¤y«©°«Ħ  

5. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°« 

5.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} ¡vëy¯ ° Subfunduszy, w tym w szc°z|Ô¢¤¥Üx~ 
¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ 61 
- 65 Statutu. 

5.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥wliczania. 

0¡¨zÜ¢¥¤¥ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ  

5.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡vĦ 

; ª¯ª«Ð« 6x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ¤~z ©¼ ¦¥w~z¨v¤zĦ 

5.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v  
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°y. 

5.4.1. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ 

W¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ¤~z £¥ëz w¯¿ ¯ë©°vĥ ¤~ë ôĥõôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  ©¡v¢~ ¨¥¡«Ħ 

5.4.2. Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za °v¨°¼y°v¤~z Subfunduszami 

1. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z zasadami wskazanymi w ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~« £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ~¤©ª¯ª«x ~ 
finansowych wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. 
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2. W ¡©~É|vx} ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«  ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ª¥¨°¥¤v  z©ª ¨z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 
tym Subfunduszem. 

5.4.3. 6©ªv¢z¤~z ¤v¢zë¤¥Üx~ y¢v 5¥v¨°¯©ªv ° ª¯ª«Ð« ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ~  z|¥ ¯¦Ðvªv.  

6©ªv¢¥¤z ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤v¢zë¤z 5¥v¨°¯©ª«  z©ª ¯¦Ðvxv¤z 5¥v¨°¯©ª« y¥ õù y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥ °v¡¥Ñx°z¤~« ¨¥¡«Ħ  

5.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ 

Maksymalny procent ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z  ©¡v¢~ ¨¥¡«:  

1. PKO Emerytura 2025 wynosi 0,25%, 

2. PKO Emerytura 2030 wynosi: 

a. 0,42% do 31 grudnia 2024 r., 

b. 0,32% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r., 

c. 0,25% od 1 stycznia 2030 r., 

3. PKO Emerytura 2035 wynosi: 

a. 0,44% do 31 grudnia 2024 r., 

b. 0,42% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,  

c. 0,32%  od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r., 

d. 0,25% od 1 stycznia 2035 r., 

4. PKO Emerytura 2040 wynosi: 

a. 0,44% do 31 grudnia 2029 r., 

b. 0,42% od 1 stycznia  2030 do 31 grudnia 2034 r., 

c. 0,32% od 1 stycznia 2035 r. 31 grudnia 2039 r., 

d. 0,25% od 1 stycznia 2040 r., 

5. PKO Emerytura 2045 wynosi: 

a. 0,45% do 31 grudnia 2024 r., 

b. 0,44% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r., 

c. 0,42% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r., 

d. 0,32% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r., 

e. 0,25% od 1 stycznia 2045 r., 

6. PKO Emerytura 2050 wynosi: 

a. 0,45% do 31 grudnia 2029 r., 

b. 0,44% od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r., 

c. 0,42% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r., 

d. 0,32% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r., 

e. 0,25% od 1 stycznia 2050 r., 

7. PKO Emerytura 2055 wynosi: 

a. 0,45% do 31 grudnia 2034 r., 

b. 0,44% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r., 

c. 0,42% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r., 

d. 0,32% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r., 

e. 0,25% od 1 stycznia 2055 r., 

8. PKO Emerytura 2060 wynosi: 

a. 0,45% do 31 grudnia 2039 r., 

b. 0,44% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r., 

c. 0,42% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r., 

d. 0,32% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r., 

e. 0,25% od 1 stycznia 2060 r., 

9. PKO Emerytura 2065 wynosi: 

a. 0,45% do 31 grudnia 2044 r., 

b. 0,44% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r., 

c. 0,42% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r., 

d. 0,32% od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r., 
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e. 0,25% od 1 stycznia 2065 r. 

5.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ 

5.6.1. 6£¥v ¥ ¦zÐ¤~z¤~z {«¤¡x ~ yz¦¥°¯ªv¨~«©°v °vv¨ªv ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ ¦¨°z~y« zĥ ëz ¡¥©°ª¯ ¯¤v|¨¥y°z¤~v %z¦¥°¯ªv¨~«©°v m¥|¼  w¯¿ 
ponoszone przez Fundusz lub Towarzystwo °vÜ ¡¥©°ª¯ ,%18ĥ °v|¨v¤~x°¤¯x} ~°w ¨¥°¨vx}«¤¡¥¯x}ĥ ¦¥y£~¥ªÔĥ ¡ªÔ¨¯£ %z¦¥°¯ªv¨~«©° 
¦¥~z¨°¯Ð ¯¡¥¤¯v¤~z x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z °~¼°v¤¯£ ° ¨zv¢~°vx ¼ {«¤¡x ~ ¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô ¥¨v° ¥¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z wv¤kowe 
¥wx~¼ëv ¼ 4«w{«¤y«©°z ¢«w 5¥v¨°¯©ª¥ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~z '«¤y«©°«Ħ 

5.6.2. 6£¥¯ °vv¨ªz ° ¦¥y£~¥ªv£~ ¦¨¥vy°¼x¯£~ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ °¥w¥~¼°« ¼ ªz ¦¥y£~¥ª¯ y¥ y¥©ªv¨x°v¤~v ~¤{¥¨£vx ~ ¤v ªz£vª 
¯w¨v¤¯x} ¨¯¤¡Ô ¢«w xz¤ ~ ~¤¤¯x} yv¤¯x}ĥ y¥ª¯x°¼x¯x} ¯w¨v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 6©Ð«|~ ªz Ü~vyx°¥¤z ©¼  ¨v£vx} 
¯¤v|¨¥y°z¤~v °v «©Ð«|É |ÐÔ¤¼ ~ ¤~z £v ¼ ¦Ð¯« ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£Ħ  
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Subfundusz PKO EMERYTURA 2025 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2025 

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°yziale IV pkt. 
1. Prospektu. 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 2. Prospektu. 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ Subf«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° Subf«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤ych ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ Subfunduszu °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 4. Prospektu 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É ¦¨°zy õýú8 r., 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ w akcje, ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥z, ob¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ umiarkowanych v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ 61 - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v.  

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,33%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - oznacza koszty F«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¦¥¨ª{ela, 
2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦rzez 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ '«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 
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4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.  

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨zzentowana w 
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.  

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z Subfunduszem °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡ªĦ 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv  216 041 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Funduszuĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xego °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤ego ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ  

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v przez Fundusz.. 
8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z '«¤y«©°« ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥y¡«¦¯v¤~z£ 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

10%30;%;*"Z IV B 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2030 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2030 

1.1. Katalog lokat,  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7 
pkt.1. Prospektu. 

1.2. 1¥y©ªv¥z ¡¨¯ªz¨~v y¥w¥¨« ¢¥¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 2. Prospektu. 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. Opis ryzyka inwestyx¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Opi© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 4. Prospektu 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýúü - 1972, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«szy inwestycyjnych 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°vnie oraz koszty Subfunduszu. 

1
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8
%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

za ostatnie 2 lata
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4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥yzenie 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ 61 - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v. 

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ 2021 wynosi 0,46%: 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ funduszy inwestycyjnych, z 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

6.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¦¥¨ª{z¢vĥ 
7. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
8. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
9. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
10. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ '«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«szu °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu. 

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ôw Subfunduszu, prezentowana w 
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu. 

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z Subfunduszem, °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥statniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv 318 203 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë benchmarkiem. 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

5.4. Indywidualna ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©z. 
8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z '«¤y«©°« ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥y¡«¦¯v¤~z£ 
Jednostek Uczestnictwa. 
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10%30;%;*"Z IV C 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2035 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2035  

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. 1¥y©ªv¥z ¡¨¯ªz¨~v y¥w¥¨« ¢¥¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 2. Prospektu. 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. Opis ryzyka inwestycy ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Opis ̈ ¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 4. Prospektu 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýû÷ ė 1977, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«szy inwestycyjnych 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°vnie oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ 61 - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v.  

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ 2021 wynosi 0,47%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«szy inwestycyjnych, z 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
portfela, 

2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ '«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu. 

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v  
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu. 

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z Subf«¤y«©°z£ °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 
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5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /ztto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðego rewidenta ¯¤~¥©Ðv 459 133 ª¯©Ħ °Ð.  

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v przez Fundusz. 
Wyniki historyczne Funduszu ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥ykupywaniem 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

 

10%30;%;*"Z IV D 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2040 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2040  

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°yziale IV 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lo¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 2. Prospektu. 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 4. Prospektu 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýûü ė 1982, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨esowym), 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ 61 - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v. 

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,47%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

7
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gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
portfela, 

2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
Netto Funy«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëe inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3 Prospektu. 

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v  
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu. 

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z Subf«¤y«©°z£ °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
Fundus° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öô21 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv 493 593 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ zachowanie ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. 
8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z '«¤y«©°« ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤iem i odkupywaniem 
Jednostek Uczestnictwa. 
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Subfundusz PKO EMERYTURA 2045 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2045  

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. 1¥y©ªv¥z ¡¨¯ªz¨~v y¥w¥¨« ¢¥¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ 2. Prospektu. 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 
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2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ opisu ryzyka 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z IV pkt. 4. Prospektu 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýü÷ ė 1987, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«szy inwestycyjnych 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«.  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥yzenie 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ 61 - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v. 

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,48%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
portfela, 

2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ '«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz ~¤¤z ¡¥©°ª¯ 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3 Prospektu. 

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v  
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu. 

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐa wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯m. 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öô21 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv 446 447 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. Nie stosuje ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 
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5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v przez Fundusz. 
Wyniki historyczne Funduszu nie |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥ykupywaniem 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

10%30;%;*"Z *7 F 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2050 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2050 

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°yziale IV 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ öĦ 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ øĦ 1¨¥©¦z¡ª« 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwesª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýüü ė 1992, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ úõ - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v.  

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,50%: 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - oznacza ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
portfela, 
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2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
Netto Fundu©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.  

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v  
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.  

4.5. Maksymv¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
Fundusz a Tov¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öô21 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv 311 838 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë benchmarkiem. 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

 

5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v przez Fundusz. 
8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z '«¤y«©°« ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥ykupywaniem 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

PODROZDZI"Z *7 G 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2055 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2055 

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°yziale IV 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. Podsªv¥z ¡¨¯ªz¨~v y¥w¥¨« ¢¥¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ öĦ 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. Wskazanie gwaranta oraz warun¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ øĦ 1¨¥©¦z¡ª« 
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3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýý÷ ė 1997, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~nwestycyjnych 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ úõ - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v.  

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,51%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
portfela, 

2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ '«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz ~¤¤z ¡¥©°ª¯ 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.  

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ªowana w 
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.  

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼cy 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡ªĦ ùĦúĦ 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öô21 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
S«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv 187 177 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych cel i po¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 
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5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. 
8¯¤~¡~ }~©ª¥¨¯x°¤z '«¤y«©°« ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ odkupywaniem 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

10%30;%;*"Z *7 H 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2060 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2060 

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ wskazane w Rozdziale IV 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. 1¥y©ªv¥z ¡¨¯ªz¨~v y¥w¥¨« ¢¥¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ öĦ 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 

2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦isu ryzyka 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *V pkt. 4. Prospektu 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} õýýü ė 2002, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«szy inwestycyjnych 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª czwartym, 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡¨z©¥¯£įĥ 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥yzenie 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ úõ - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~v. 

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,51%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 
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6.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
portfela, 

7. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
8. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
9. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
10. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ '«¤y«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëz inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.   

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨zzentowana w 
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.  

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ¯¤~¥©Ðv 65 542 ª¯©Ħ °Ð. 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼xych xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ 

5.3. 8v¨ª¥Ü¿ Ü¨zy¤~z  ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °~¼°v¤z ° 4«w{«¤y«©°z£Ħ 

 

5.4. *¤y¯~y«v¢¤v ©ª¥¦v °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  £¥£z¤x~z  z  °w¯x~v ~ ¥y¡«¦~z¤~v przez Fundusz. 
Wyniki historyczne Funduszu ¤~z |v¨v¤ª« ¼ «°¯©¡v¤~v ¦¥y¥w¤¯x} ¯¤~¡Ô  ¦¨°¯©°Ð¥Üx~Ħ 

5.5. 1¨°¯ «©ªv¢v¤~« ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É ¦¥yvª¡Ô ~ ¥¦Ðvª ¦«w¢~x°¤¥¦¨v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} °z °w¯v¤~z£ ~ ¥ykupywaniem 
Jednostek Uczestnictwa. 

 

10%30;%;*"Z *7 I 

Subfundusz PKO EMERYTURA 2065 

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2065 

1.1. ,vªv¢¥| ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ¦¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°yziale IV 
pkt. 1. Prospektu. 

1.2. Podstawowe kryteria doboru ¢¥¡vª y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z 3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ öĦ 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¥y°~z¨x~zy¢v¤~« ©¡Ðvy« «°¤v¤z|¥ ~¤yz¡©« v¡x ~ ¢«w yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Nie dotyczy. 

1.4. 8©¡v°v¤~z |v¨v¤ªv ¥¨v° v¨«¤¡Ô |v¨v¤x ~ ¯¦Ðvª¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¡¥ª¯ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Nie dotyczy. 
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2. 0¦~© ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °~¼°v¤z|¥ ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥¦~©« ¨¯°¯¡v 
°~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥¨v° ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° 
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

0¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ ©¡v°v¤¯  3¥°y°~v¢z *7 ¦¡ªĦ øĦ 1¨¥©¦z¡ª« 

3. 0¡¨zÜ¢z¤~z ¦¨¥{~¢« ~¤z©ª¥¨vĦ 

Subfundusz przeznaczony jest dla i¤z©ª¥¨Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ħ 

- ¦¢v¤« ¼ ¥©°x°Éy°v¿ ° ¦¨°z°¤vx°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô ¤v xz¢z z£z¨¯ªv¢¤zĥ 
- «¨¥y°~¢~ ©~É  ¢vªvx} 2003 ė 2007, 
- x}x¼ w¯ ~x} ~¤z©ª¯x v y¥¦v©¥¯vÐv ©~É y¥ ~x} ~z¡« ~ £¥£z¤ª« ¦¨°z Üx~v ¤v z£z¨¯ª«¨Éĥ 
- x}x¼ ~¤z©ª¥v¿ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~  v¡x zĥ ¥w¢~|vx z ¨°¼y¥zĥ ¥w¢~|vx z ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 
°v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v 
£v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 
- v¡xz¦ª« ¼ ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤¯ ° ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ¼x¯£ ©~É ° ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ª~¨zª x°v¨ª¯£ĥ 
- ¢~x°¼ ©~É ° £¥ë¢~¥Üx~¼ °¤vx°¼x¯x} v}vÑ v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Į©°x°z|Ô¢¤~z  }¥¨¯°¥¤x~z ¡¨Ôª¡¥¥¡resowym), 
- °v¦¥°¤v¢~ ©~É ~ v¡xz¦ª« ¼ ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ~ °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z oraz koszty Subfunduszu. 

4. 0¦Ðvª¯ ~ ¦¨¥~° z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

4.1. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤¼ ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ ¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ v¨ªĦ úõ - 65 Statutu. 

4.2. 8v¨ª¥Ü¿ 8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡v ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x}ĥ °v¤z|¥ yv¢z  Ĝ©¡vé¤~¡~z£ 8,$Ġ ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z|¥ ¥w¢~x°v¤~vĦ 

8©¦ÔÐx°¯¤¤~¡ ,¥©°ªÔ $vÐ¡¥~ª¯x} Į©¡vé¤~¡ 8,$į °v ¨¥¡ öô21 wynosi 0,36%. 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥w¢~x°v ©~É zyÐ«| ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ °¥¨«ħ 

WKC = Kt/WANt x 100% 

gdzie: 

WAN - ¥°¤vx°v Ü¨zy¤~¼ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

K - ¥°¤vx°v ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¨°z¦~©vx} ¥ ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vyvx} ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ ¯£~z¤~¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

1.  ¡¥©°ªÔ ª¨v¤©v¡x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¦¨¥~° ~ ~ ¥¦Ðvª £v¡¢z¨©¡~x}ĥ ¦¥yvª¡Ô °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w °w¯x~z£ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¦¥¨ª{z¢vĥ 
2. ¥y©zªz¡ ° ª¯ª«Ð« °vx~¼|¤~Éª¯x} ¦¥ë¯x°z¡ ¢«w ¡¨zy¯ªÔĥ 
3. Ü~vyx°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¨zv¢~°vx ~ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ 
4. ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¤vw¯x~z£ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ~¤¤¯x} ¥¦Ðvª ¦¥¤¥©°¥¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 

Uczestnika, 
5. v¨ª¥Üx~ «©Ð«| y¥yvª¡¥¯x}Ħ 

t - ¥°¤vx°v ¥¡¨z©ĥ °v ¡ªÔ¨¯ ¦¨°zy©ªv~v¤z ©¼ yv¤zĦ 

8©¡vé¤~¡ 8,$ ¥y°~z¨x~zy¢v «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ¤~z°~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ '«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
Netto Funy«©°« °v yv¤¯ ¨¥¡Ħ %¥ ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°« °v¢~x°v ©~Éĥ ¥ ~¢z ¯©ªÉ¦« ¼ĥ « z£¤z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}ĥ v ªv¡ëe inne koszty 
¥y©zª¡¥z °~¼°v¤z ° ¯xz¤¼ ¢¥¡vª '«¤y«©°«Ħ 

 

4.3. 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ~¤¤z ¥¦Ðvª¯ «~©°x°v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ 
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.   

4.4. 0¦Ðvªv °£~z¤¤vĥ wÉy¼xv x°ÉÜx~¼ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡ªÔ¨z  ¯©¥¡¥Ü¿  z©ª «°v¢zë¤~¥¤v ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨z°z¤ª¥v¤v  
« Éx~« ¦¨¥xz¤ª¥¯£  ©ª¥©«¤¡« y¥ Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.  

4.5. .v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ °¥©ªvÐv ©¡v°v¤v  Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu. 

4.6. *©ª¤~z ¼xz «£¥¯ ¢«w ¦¥¨¥°«£~z¤~vĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ¦¥y©ªv~z ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ ©¼ ¨¥°y°~z¢v¤z £~Éy°¯ 
'«¤y«©° v 5¥v¨°¯©ª¥ĥ v ªv¡ëz «©Ð«|~ y¥yvª¡¥z ¥¨v° ¦Ð¯ ª¯x} «©Ð«| ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦¨¥~° ~ ¦¥w~z¨v¤¯x} ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼cy 
y°~vÐv¢¤¥Ü¿ £v¡¢z¨©¡¼ ¥¨v° ¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *7ĥ ¦¡t. 5.6. 
Prospektu. 

5. 1¥y©ªv¥z yv¤z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°«  « Éx~« }~©ª¥¨¯x°¤¯£Ħ 

5.1. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v ¡¥¤~zx ¥©ªvª¤~z|¥ ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ Į÷õ |¨«y¤~v öô21 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym 
4«w{«¤y«©°« °wvyv¤¯£ ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv wyni¥©Ðv 1 002 tys. zÐĦ 

5.2. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv Funduszuĥ ¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É 
°£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼x¯x} xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wznchmarkiem.  

 

6. /~z ©ª¥©« z ©~É °¥¨xv ©Ð«ë¼xz|¥ y¥ ¥xz¤¯ z{z¡ª¯¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°«ĥ 
¥y°~z¨x~zy¢v ¼xz|¥ °vx}¥v¤~z ©~É °£~z¤¤¯x} ¨¯¤¡¥¯x} ¤v ¢z¦~z  ¥yyv ¼x¯x} xz¢ ~ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 
4«w{«¤y«©°«ĥ °v¤z|¥ ¨Ô¤~zë wz¤x}£v¨¡~z£Ħ 
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30;%;*"Z V 

DANE O DEPOZYTARIUSZU 

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza 

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00, faks: (22) 
657 79 32. 

2. ;v¡¨z© ¥w¥~¼°¡Ô %z¦¥°¯ªv¨~«©°v 

2.1. wobec Funduszu: 

2.1.1. ¦¨°zx}¥¯v¤~z "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ĩ 

2.1.2. ¦¨¥vy°z¤~z ¨z z©ª¨« "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ĩ  

2.1.3. °v¦z¤~z¤~zĥ vw¯ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z w¯Ð¯ ¦¨°zx}¥¯v¤z ¤v ¨vx}«¤¡vx} ¦~z¤~Éë¤¯x} ~ ¨vx}«¤¡vx} wv¤¡¥¯x} ¦¨¥vy°¥¤¯x} ¦¨°z° 
¤v¢zë¯x~z y¥ ªz|¥ «£¥x¥v¤z ~¤©ª¯ª«x zĨ 

2.1.4. °v¦z¤~z¤~z £¥¤~ª¥¨¥v¤~v ¦¨°z¦Ð¯« Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ĩ 

2.1.5. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa ¥yw¯vÐ¥ ©~É °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vv ~ 4ªvª«ªz£Ĩ 

2.1.6. °v¦z¤~z¤~zĥ vw¯ ¨¥°¢~x°v¤~z «£Ô y¥ª¯x°¼x¯x} "¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¤v©ªÉ¦¥vÐ¥ wz° ¤~z«°v©vy¤~¥¤z|¥ ¥¦Ôé¤~z¤~v ¥¨v° ¡¥¤ª¨¥¢¥v¤~z 
ªz¨£~¤¥¥Üx~ ¨¥°¢~x°v¤~v «£Ô ° 6x°z©ª¤~¡v£~Ĩ 

2.1.7. °v¦z¤~z¤~zĥ vw¯ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ¥¨v° 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v 
zgodnie z przepisami prawa i Statutem; 

2.1.8. °v¦z¤~z¤~zĥ vw¯ y¥x}¥y¯ '«¤y«©°« w¯Ð¯ ¯¡¥¨°¯©ª¯v¤z  ©¦¥©Ôw °|¥y¤¯ ° ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vv ~ 4ªvª«ªz£Ĩ 

2.1.9. ¯¡¥¤¯v¤~z ¦¥¢zxzÑ '«¤y«©°«ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z ©¼ ¥¤z ©¦¨°zx°¤z ° ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĥ 4ªvª«ªz£ ¢«w ¦¥©ªv¤¥~z¤~v£~ «£¥¯ 
¥ ¦zÐ¤~z¤~z {«¤¡x ~ yz¦¥°¯ªv¨~«©°vĨ 

2.1.10. z¨¯{~¡¥v¤~z °|¥y¤¥Üx~ y°~vÐv¤~v '«¤y«©°« ° ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vv ¨z|«¢« ¼x¯£~ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w °z 4tatutem, 
 °v¡¨z©~z ~¤¤¯£~ ¤~ë ¯¤~¡v ¼x¯ ° ¢~ªĦ öĦõĦùĦ ė öĦõĦüĦ ¦¥¯ëz  ¥¨v° ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~¤ªz¨z©« 6x°z©ª¤~¡ÔĦ 

2.2. ¥wzx 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«  °v¡¨z©~z ¨z¦¨z°z¤ª¥v¤~v ~x} ~¤ªz¨z©Ô ¥wzx 5¥v¨°¯©ªv, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza 
na rzec° 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¦¥Ôy°ªvĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ ûöv 6©ªv¯ħ 

2.2.1. %z¦¥°¯ªv¨~«©° °¥w¥~¼°v¤¯  z©ª y°~vÐv¿  ~¤ªz¨z©~z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«ĥ  ª¯£ %z¦¥°¯ªv¨~«©° ¥w¥~¼°v¤¯  z©ª ¤~z°Ð¥x°¤~z 
°v~vyv£~v¿ ,/'ĥ ëz '«¤y«©° y°~vÐv ° ¤v¨«©°z¤~z£ ¦¨vv ¢«w ¤~z¤v¢zë¯x~z «°|¢Éy¤~v ~¤ªz¨z© 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ 

2.2.2. 1¥¤vyª¥ %z¦¥°¯ªv¨~«©° °¥w¥~¼°v¤¯  z©ª y¥ħ 

2.2.2.1. ¨z¦¨z°z¤ª¥v¤~v '«¤y«©°«  ¦¨°¯¦vy¡« x¥{¤~Éx~v ¢«w ¯|vÜ¤~Éx~v °z°¥¢z¤~v ¤v y°~vÐv¢¤¥Ü¿ Towarzystwa, 

2.2.2.2. ¦zÐ¤~z¤~v {«¤¡x ~ ¢~¡~yvª¥¨v '«¤y«©°«  ¦¨°¯¦vy¡vx} ¦¨°z~y°~v¤¯x}  6©ªv~zĥ  zëz¢~ ,/' ¤~z ¯°¤vx°¯ ~¤¤z|¥ 
likwidatora, 

2.2.2.3. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 

2.2.2.4. °v¦z¤~z¤~v ©ªvÐz  ¡¥¤ª¨¥¢~ x°¯¤¤¥Üx~ ¯¡¥¤¯v¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ¤v ¨°zx°  z|¥ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 
¡¥¤ª¨¥¢¥v¤~v ªz¨£~¤¥¥Üx~ ¨¥°¢~x°v¤~v «£Ô ° 6x°z©ª¤~¡v£~ '«¤y«©°«Ħ 

2.2.2.5. ¯©ªÉ¦¥v¤~v  ~£~z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ° ¦¥Ôy°ªz£ ¦¨°zx~¡¥ 5¥v¨°¯©ª« ° ª¯ª«Ð« ©°¡¥y¯ ©¦¥¥y¥v¤z  
¤~z¯¡¥¤v¤~z£ ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ª¯£ ¯¡¥¤v¤~z£ ¥w¥~¼°¡Ô  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤duszem i jego reprezentacji, na 
°v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥¤~ëz ħ 

%z¦¥°¯ªv¨~«©° ¯ªvx°v ¦¥Ôy°ª¥ ¤v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¢«w 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ  

8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ ° ¤~¥©¡~z£ ¥ ¯ª¥x°z¤~z ¦¥Ôy°ªv ¯©ª¼¦~Ð¥ ¡~¢¡« 6x°z©ª¤~¡Ô v ©°¡¥yv ¡vëyz|¥ ° Ux°z©ª¤~¡Ô 
spo¥y¥v¤v  z©ª ¤~z¯¡¥¤v¤~z£ ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ª¯£ ¯¡¥¤v¤~z£ ª¯x} ©v£¯x} ¥w¥~¼°¡Ô Towarzystwa i w ocenie 
Dz¦¥°¯ªv¨~«©°v °v©vy¤z  z©ª ¯ª¥x°z¤~z ¦¥Ôy°ªv ªv¡ëz  ~£~z¤~« ~¤¤¯x} 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«ĥ %z¦¥°¯ªv¨~«©° ¥|Ðv©°v 
°|¥y¤~z ° ¥¡¨zÜ¢¥¤¯£  ©ªvª«x~z '«¤y«©°« ©¦¥©¥wz£ ¦¥yvv¤~v ~¤{¥¨£vx ~ y¥ ¦«w¢~x°¤z  ~vy¥£¥Üx~ ¥¨v° ¤v ©¥ z  
©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  ¥ °v£~v¨°z ¯ª¥x°z¤~v ¦¥Ôy°ªvĥ ¥¨v° ¥ £¥ë¢~¥Üx~ °|Ðv©°v¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô %z¦¥°¯ªv¨~«©°¥~ 
¤~¥©¡Ô ¥ ¯ª¥x°z¤~z ªv¡~z|¥ ¦¥Ôy°ªv  ªz¨£~¤~z ö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¥|Ð¥©°z¤~vĦ 

8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ %z¦¥°¯ªv¨~«©° ©ª~z¨y°~ w¨v¡ ¦¥y©ªv y¥ ¯ª¥x°z¤~v ¦¥Ôy°ªvĥ  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ °v~vy¥£~¿ ¥ ª¯£ 
6x°z©ª¤~¡vĥ ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z ª¨°zx} ª¯|¥y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ¦¨°z° Uczestnika. 

Koszty procesu ponosi Uczestnik '«¤y«©°«ĥ ° ¯ ¼ª¡~z£ ¡¥©°ªÔ °v©ªÉ¦©ªv ¦¨¥xz©¥z|¥ Ux°z©ª¤~¡vĥ ¡ªÔ¨z  ¦¨°¯¦vy¡« 
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.  

%z¦¥°¯ªv¨~«©° ¯©ªÉ¦« ¼x ° ¦¥Ôy°ªz£ ¦¨°zx~¡¥ 5¥v¨°¯©ª«  z©ª «¦¨v¤~¥¤¯ y¥ ¡¥¨°¯©ªv¤~v ° «©Ð«| ¦¨v¤¯x} 
Ü~vyx°¥¤¯x} ¦¨°z° °z¤Éª¨°¤z ¡v¤xz¢v¨~z ¦¨v¤zĦ 

3. ;v©vy¯ ~ °v¡¨z© °v~z¨v¤~v ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¢¥¡vª¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} mowa w art. 107 ust. 2 
¦¡ª õ 6©ªv¯ ¥¨v° «£Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ õôû «©ªĦ ö ¦¡ª ÷ 6©ªv¯ 

3.1. 8 xz¢« ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v w~zë¼x¼ ¦Ð¯¤¤¥Üx~¼ '«¤y«©°«ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ °z °|¢Éy« ¤v ¦z¤¥Ü¿ ~ ©°¯w¡¥Ü¿ °v~z¨v¤~vĥ ¦¥ª~z¨y°v¤~v ¢«w 
¨¥°¢~x°v¤~v ª¨v¤©v¡x ~  °v¡¨z©~z ¤~z°wÉy¤¯£ y¥ °v©¦v¡v v¤~v w~zë¼x¯x} °¥w¥~¼°vÑ '«¤y«©°«ĥ '«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ ° %z¦¥°¯ªv¨iuszem 
¤v©ªÉ¦« ¼xz «£¥¯ħ  

3.1.1. ¨vx}«¤¡Ô wv¤¡¥¯x} £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª w~zë¼xz ~ ¦¥£¥x¤~x°z ¨vx}«¤¡~ ¨¥°¢~x°z¤~¥zĥ 

3.1.2. °Ð¥ª¥¯x} ~ v¢«ª¥¯x} ¢¥¡vª ªz¨£~¤¥¯x} ¥ ¥¡¨z©~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë û y¤~ Į ª¯£ ¥¬z¨¤~|}ªįĥ 

3.1.3. «£Ô ¡¨zy¯ª«  ¨vx}«¤¡« w~zë¼x¯£ĥ ¦¨°¯ x°¯£ħ 

3.1.3.1. «£¥¯ ªz wÉy¼ °v~z¨v¤z ¤v v¨«¤¡vx} ¨¯¤¡¥¯x} ¥xz¤~v¤¯x}  ¥¦v¨x~« ¥ ¡¥©°ª¯ ¦¨¥~° ~ĥ ¯©¥¡¥Ü¿ ¥y©zªz¡ĥ ©ªv¡É 
¨z{z¨z¤x¯ ¤¼ ~ £v¨ëÉ wv¤¡¥¼ĥ 

3.1.3.2. ¯¡¥¨°¯©ªv¤~z ¡¨zy¯ª« ¤~z wÉy°~z ¦¨°z¡¨vx°vÐ¥ ¢~£~ª«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ õôü 6©ªv¯ĥ 

3.1.4. «£¥¯ «£¥ë¢~~v ¼xz ¨zv¢~°¥v¤~z ¦¨°z¢zÔ  x~Éëv¨ ¨vx}«¤¡Ô w~zë¼x¯x} '«¤y«©°«  xz¢« °v¦z¤~z¤~v x~¼|Ð¥Üx~ ~ ªz¨£~¤¥¥Üx~ 
¨¥°¢~x°zÑ w~zë¼x¯x}ĥ ¦¨°¯ x°¯£  ¦¨°¯¦vy¡« ¦¥©ªv¤~v ¤v ¡¥¤~zx y¤~v ©v¢yv yzwzª¥z|¥ħ 

3.1.4.1. ¤~z wÉy°~z ¥¤¥ ¦¨°z¡¨vx°vÐ¥ ¢~£~ª«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ õôü 6©ªv¯ĥ 
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3.1.4.2. °¥©ªv¤~z ¥¤¥ ¦¥¡¨¯ªz ¤v ¦Ôé¤~z   x~¼|« û ¡¥¢z ¤¯x} y¤~ ¨¥w¥x°¯x}ĥ 

3.1.4.3. ¡¥©°ª¯ ¦¥¤¥©°¥¤z ¦¨°z° '«¤y«©° ° ª¯ª«Ð« ¥w©Ð«|~ ¦¥©ªvÐz|¥ ©v¢yv yzwzª¥z|¥ ¤~z wÉy¼ ¦¨°z¡¨vx°v¿ ¥y©zªz¡ «©ªv¥¯x} 
¥w¥~¼°« ¼x¯x}  y¤~« ¯©ª¼¦~z¤~v ©v¢yv yzwzª¥z|¥Ħ  

3.1.5. ¡«¦¤v ~ ©¦¨°zyvë¯ v¢«ª ¤v ¨¯¤¡« ¡v©¥¯£ ~ ªz¨£~¤¥¯£  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ v¢«ªĥ  ¡ªÔ¨¯x} yz¤¥£~¤¥v¤z ©¼ ¥wzx¤z ¢«w ¦¢v¤¥v¤z 
lokaty Funduszu, przy czym: 

3.1.5.1. ¦¨°¯ ¥xz¤~z v¨«¤¡Ô ª¨v¤©v¡x ~ wÉy¼ w¨v¤z ¦¥y «v|É ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¡¨¯ªz¨~vħ xz¤v ~ ¡¥©°ª¯ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ªz¨£~¤ ¨¥°¢~x°z¤~vĥ 
¥|¨v¤~x°z¤~v  ¥¢«£z¤~z ¢«w v¨ª¥Üx~ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ~v¨¯|¥y¤¥Ü¿ ¦v¨ª¤z¨vĦ  

3.1.5.2. ª¨v¤©v¡x z ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ wÉy¼ °v~z¨v¤zĥ  zëz¢~ v¨«¤¡~ {~¤v¤©¥z ª¨v¤©v¡x ~ wÉy¼ ¨Ô¤z ¢«w ¢z¦©°z ¤~ë v¨«¤¡~ 
¨¯¤¡¥zĥ ¢«w ¥{z¨ª¯ v¢ªz¨¤vª¯¤z ¤~z wÉy¼ ©¦zÐ¤~vÐ¯ ¯£v|vÑ  °v¡¨z©~z x¥ ¤v £¤~z   zy¤z|¥ ° ¡¨¯ªz¨~Ô wskazanych w 
pkt 3.1.5.1. 

3.2. '«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ¦v¦~z¨¯ yÐ«ë¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} %z¦¥°¯ªv¨~«©°  z©ª  zy¯¤¯£ y¯©ªrybutorem. 
#Éy¼ ª¥ ¥w¢~|vx zĥ z¡©¢z ~¤z©ª¯x¯ ¤zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ w¥¤¯ ¡¥£z¨x¯ ¤zĥ ¤~z¦«w¢~x°¤z ¡¨Ôª¡¥- ~ Ü¨zy¤~¥ªz¨£~¤¥z ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¦¨°¯ 
czym: 

3.2.1. v¨ª¥Ü¿ ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ «£¥¯ ¤~z wÉy°~z ©ªv¤¥~¿ ~Éxz  ¤~ë öùþ v¨ª¥Üx~ z£~© ~ yv¤z|¥ ¦v¦~z¨« 
yÐ«ë¤z|¥ĥ  ¦¨°¯¦vy¡« ¡~¢¡« «£Ô y¥ª¯x°¼x¯x} ªz  ©v£z  z£~© ~ĥ Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯ öùþ v¨ª¥Üx~ z£~© ~  yvx~z °vv¨x~v 
transakcji,  

3.2.2.  ¦¨°¯¦vy¡« ¦¨¥|¨v£Ô z£~© ~ ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} yv¤z|¥ z£~ªz¤ªv Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} ¤vw¯ª¯x}  ¨v£vx} ¦¨¥|¨v£« 
z£~© ~ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ öùþ v¨ª¥Üx~ ©°¯©ª¡~x} ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} ¥{erowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia 
transakcji, 

3.2.3. '«¤y«©° ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ ¢~£~ªÔ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} w Statucie Funduszu, 

3.2.4. '«¤y«©° ¦¨°zx}¥« z y¥¡«£z¤ªvx É ªv¡~x} ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°z° ¥¡¨z© ù ¢vªĦ 

3.3. '«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ ° %z¦¥°¯ªv¨~«©°z£ «£¥¯ £v ¼xz za przedmiot wÉy¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub  xz¢« °v¦z¤~z¤~v ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ 4«w{«¤y«©°« ¤v °v©vyvx} 
opisanych w Statucie Funduszu. 

3.4. 0|¨v¤~x°zÑ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  ¦¡ª ÷ĦöĦ ¤~z ©ª¥©« z ©~É  ¦¨°¯¦vy¡« °v~z¨v¤~v «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 
4¡v¨w 1vÑ©ªv ~ /#1Ħ 

3.5. ;v~z¨v¤~z «£Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ª ÷ĦõĦ ~ ÷ĦöĦĥ y¥¡¥¤¯v¤z wÉy°~z ¤v v¨«¤¡vx} ¨¯¤¡¥¯x} ¥¨v° °|¥y¤~z ° xz¢z£ i zasadami polityki 
~¤z©ª¯x¯ ¤z  '«¤y«©°«ĥ  zëz¢~  z©ª ª¥  ~¤ªz¨z©~z «x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ~ ¤~z ©¦¥¥y« z ¯©ª¼¦~z¤~v ¡¥¤{¢~¡ª« ~¤ªz¨z©ÔĦ 

4. *¤{¥¨£vx v ¥ ¦¥~z¨°z¤~« ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z ¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô 
Funduszu 

Dotyx}x°v© ¤~z y¥©°Ð¥ y¥ ¦¥~z¨°z¤~v ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ~¤¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z ¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô 
Funduszu. 

5. 0¦~© ¡¥¤{¢~¡ªÔ ~¤ªz¨z©Ôĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ ¦¥©ªv¿  °~¼°¡« ° ¯¡¥¤¯v¤~z£ {«¤¡x ~ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v '«¤y«©°« ¥¨v° ~¤¤¼ 
y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v 

5.1. %z¦¥°¯ªv¨~«©° ¤v¢zë¯ y¥ £~Éy°¯¤v¨¥y¥z  |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z  Ü~vyx°¼x «©Ð«|~ {~¤v¤©¥z ¤v ¨°zx° ©°z¨¥¡~z  |¨«¦¯ ¡¢~z¤ªÔĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ 
¦¥ªz¤x v¢¤~z ¦¥¥y¥v¿ ¦¥©ªv¤~z ¡¥¤{¢~¡ª« ~¤ªz¨z©ÔĦ ,¥¤{¢~¡ª¯ ~¤ªz¨z©Ô £¥|¼ ¦¥©ªv¿  °~¼°¡« °z Ü~vyx°z¤~z£ «©Ð«| ¦¨°z° 
Dz¦¥°¯ªv¨~«©°v ¢«w ¦¥y£~¥ª ¤v¢zë¼x¯ y¥ |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z  ¤v ¦¥y©ªv~z «£¥¯ ¢«w ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vvĦ 

5.2. 8¯¡¥¤« ¼x {«¤¡x É Dz¦¥°¯ªv¨~«©°v '«¤y«©°«ĥ °~yz¤ª¯{~¡¥v¤¥ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ©¯ª«vx z £¥|¼xz |z¤z¨¥v¿ ¯©ª¼¦~z¤~z ¡¥¤{¢~¡ª« ~¤ªz¨z©Ôħ  

5.2.1. 0w¥~¼°z¡ ¯©ª¼¦~z¤~v  ~£~z¤~« Ux°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ° ¦¥Ôy°ªz£ ¦¨°zx~¡¥ 5¥v¨°¯©ª« 

%z¦¥°¯ªv¨~«©°  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ y¥ ¯©ªÉ¦¥v¤~v  ~£~z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô ° ¦¥Ôy°ªz£ ¦¨°zx~¡¥ 5¥v¨°¯©ª« ° ª¯ª«Ð« ©°¡¥y¯ 
©¦¥¥y¥v¤z  ¤~z¯¡¥¤v¤~z£ ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ª¯£ ¯¡¥¤v¤~z£ ¥w¥~¼°¡Ô  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~  z|¥ ¨z¦¨z°z¤ªvx ~Ħ 

5.2.2. Dystrybucja jednostek uczestnictwa Funduszu 

%z¦¥°¯ªv¨~«©° °z °|¢Éy« ¤v ¦¨¥vy°z¤~z y°~vÐv¢¤¥Üx~ wv¤¡¥z   z©ª «¦¨v¤~¥¤¯ y¥ Ü~vyx°z¤~v «©Ð«|~ ¦¥¢z|v ¼xz  ¤v ¦¥Ü¨zy¤~xªwie 
w zbywaniu ~ ¥y¡«¦¯v¤~«  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ f~vyx°z¤~z ¦¨°zy£~¥ª¥z  «©Ð«|~  z©ª ¦¨¥vy°¥¤z ¤v 
¦¥y©ªv~z ¥y¦¥~zy¤~x} «£Ô y¯©ª¨¯w«x¯ ¤¯x} °v~z¨v¤z  °v~z¨v¤¯x} ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ° ª¯£~ {«¤y«©°v£~Ħ Depozytariusz nie 
Ü~vyx°¯ «©Ð«|~ ¦¥Ü¨zy¤~xªv  °w¯v¤~« ~ ¥y¡«¦¯v¤~«  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¤v ¨°zx° '«¤y«©°« ¥¨v° ~¤¤¯x} {«¤y«©°¯ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 

5.2.3. 6©Ð«|~ ¨¥°¢~x°z¤~¥z 

%z¦¥°¯ªv¨~«©° Ü~vyx°¯ ¤v ¨°zx° '«¤y«©°« «©Ð«|~ ¨¥°¢~x°z¤~¥z °~¼°v¤z ° °v~z¨v¤~z£ ¦¨°ez Fundusz transakcji na rynkach 
°¥¨|v¤~°¥v¤¯x}Ħ 8 °~¼°¡« °z Ü~vyx°z¤~z£ ¦¨°zy£~¥ª¥¯x} «©Ð«| %z¦¥°¯ªv¨~«©° £¥ëz «y°~z¢~¿ {~¤v¤©¥v¤~v y¢v '«¤y«©°«  xz¢« 
°v¦z¤~z¤~vĥ vw¯ ¨¥°¢~x°z¤~z «£Ô y¥ª¯x°¼x¯x} v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¤v©ªÉ¦¥vÐ¥ wz° ¥¦Ôé¤~z¤~vĦ 



 46 

6. Informax z ¥ ¦¥y£~¥x~zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ üõ~ 6©ªv¯ĥ ¡ªÔ¨z£« %z¦¥°¯ªv¨~«©° ¦¥~z¨°¯Ð ¯¡¥¤¯v¤~z x°¯¤¤¥Üx~ 
 °v¡¨z©~z °~¼°v¤¯£ ° ¨zv¢~°vx ¼ {«¤¡x ~ ¦¨°zx}¥¯v¤~v v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ  ª¯£ {~¨£É Į¤v°Éįĥ ©~zy°~wÉ ~ vy¨z© 
¦¥y£~¥ª«ĥ °v¡¨z© «©Ð«| Ü~vyx°¥¤¯x} ¤v rzecz Funduszu 

/v y°~zÑ v¡ª«v¢~°vx ~ 1¨¥©¦z¡ª« ¤~z y¥©°Ð¥ y¥ ¦¥~z¨°z¤~v ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ~¤¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z 
¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

7. *¤{¥¨£vx z ¥ ¦¥y£~¥x~zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ üõ  6©ªv¯ĥ ¡ªÔ¨z£« ¦¨°z¡v°v¤¥ ¯¡¥¤¯v¤~z x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z 
°~¼°v¤¯£ ° ¨zv¢~°vx ¼ {«¤¡x ~ ¦¨°zx}¥¯v¤~v v¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ  ª¯£ {~¨£É Į¤v°Éįĥ ©~zy°~wÉ ~ vy¨z© ¦¥y£~¥ª«ĥ 
°v¡¨z© «©Ð«| Ü~vyx°¥¤¯x} ¤v ¨°zx° '«¤y«©°« 

/v y°~zÑ v¡ª«v¢~°vx ~ 1¨¥©¦z¡ª« ¤~z y¥©°Ð¥ y¥ ¦¥~z¨°z¤~v ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ~¤¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z 
¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

8. 0¦~© ¡¥¤{¢~¡ªÔ ~¤ªz¨z©Ôĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ ¦¥©ªv¿  ¯¤~¡« ¦¥~z¨°z¤~v ¢«w ¦¨°z¡v°v¤~v x°¯¤¤¥Üx~ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v 
¦¥y£~¥ª¥£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üõ~ ¥¨v° v¨ªĦ üõ  6©ªv¯ 

/v y°~zÑ v¡ª«v¢~°vx ~ 1¨¥©¦z¡ª« ¤~z y¥©°Ð¥ y¥ ¦¥~z¨°z¤~v ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ~¤¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z 
¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

9. *¤{¥¨£vx vĥ ëz ¦¥~z¨°z¤~z ¢«w ¦¨°z¡v°v¤~z x°¯¤¤¥Üx~  z©ª ¯£v|v¤z ° «v|~ ¤v ¯£¥|~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¦¨v~z ¦vÑ©ªv 
ª¨°zx~z|¥ĥ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ «°v©vy¤~v ¼xz ¦¥~z¨°z¤~z ¢«w ¦¨°z¡v°v¤~z x°¯¤¤¥Üx~ ¥¨v° ¥¦~© ¨¯°¯¡ ~¼ë¼x¯x} ©~É ° ªv¡~£ 
¦¥~z¨°z¤~z£ ¢«w ¦¨°z¡v°v¤~z£ x°¯¤¤¥Üx~ ė  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ üõ~ «©ªĦ ÷ 6©ªv¯ 

/v y°~zÑ v¡ª«v¢~°vx ~ 1¨¥©¦z¡ª« ¤~z y¥©°Ð¥ y¥ ¦¥~z¨°z¤~v ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ~¤¤¯£ ¦¥y£~¥ª¥£ ¯¡¥¤¯v¤~v x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z 
¦¨°zx}¥¯v¤~v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

10. ;v¡¨z© ~ °v©vy¯ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¥¨v° ¦¥y£~¥ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üõ~ ¥¨v° v¨ªĦ üõ  6©ªv¯ĥ °v 
szkody ©¦¥¥y¥v¤z ¤~z¯¡¥¤v¤~z£ ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ª¯£ ¯¡¥¤v¤~z£ ¥w¥~¼°¡Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  v¨ªĦ ûö «©ªĦ õ ~ v¨ªĦ 
72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu 

%z¦¥°¯ªv¨~«©° ¥y¦¥~vyv ¥wzx '«¤y«©°« °v «ª¨vªÉ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}ĥ ©ªv¤¥~¼x¯x} ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¡ªÔ¨z ©¼ °v¦~©v¤z ¤v ¨vx}«¤¡vx} 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¨¥vy°¥¤¯x} ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°vĥ v ªv¡ëz °v «ª¨vªÉ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ¤~z £¥|¼ w¯¿ °v¦~sane rachunku 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ ©¼ ¦¨°zx}¥¯v¤z ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©za.  

8 ¦¨°¯¦vy¡« «ª¨vª¯ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x}ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v ¯ëz  %z¦¥°¯ªv¨~«©° °¨vxv '«¤y«©°¥~ ªv¡~ ©v£ ~¤©ª¨«£z¤ª ¢«w v¡ª¯¥ v¢w¥ ¡¥ªÉ 
¥y¦¥~vyv ¼x¼ w~zë¼xz  v¨ª¥Üx~ ªv¡~z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¢«w v¡ª¯vĦ  

%z¦¥°¯ªv¨~«©° ¥y¦¥~vyv ¥wzx '«¤y«©°« °v «ª¨vªÉ ¦¨°z° ¦¥y£~¥ªĥ ¡ªÔ¨z£« ¦¥~z¨°¯Ð ¯¡¥¤¯v¤~z x°¯¤¤¥Üx~ ¤v ¦¥y©ªv~z «£¥¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v 
 v¨ªĦ üõ~ «©ªĦ õ 6©ªv¯ĥ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} ©ªv¤¥~¼x¯x} "¡ª¯v '«¤y«©°«Ħ  

%z¦¥°¯ªv¨~«©° £¥ëz °¥¢¤~¿ ©~É ¥y ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ĥ  zëz¢~ ¯¡vëzĥ ëz «ª¨vªv ~¤©ª¨«£z¤ª« {~¤v¤©¥z|¥ ¢«w v¡ª¯v '«¤y«©°« ¤v©ª¼¦~Ðv ° ¦¨°¯x°¯¤ ¥y 
¤~z|¥ ¤~z°v¢zë¤¯x}Ħ  

%z¦¥°¯ªv¨~«©° £¥ëz «¥¢¤~¿ ©~É ¥y ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« «ª¨vª¯ "¡ª¯Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ûöw «©ªĦ õ ~ ö 6©ªv¯ ¦¨°zchowywanych przez 
¦¥y£~¥ª¥~ ¦¨°zx}¥« ¼x¯ĥ  zëz¢~ ©¦zÐ¤~¥¤z °¥©ªv¤¼ v¨«¤¡~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üõ¢ «©ªĦ õ 6©ªv¯ ¥¨v° v¨ªĦ õôö 3¥°¦¥¨°¼y°znia 231/2013. 

+zëz¢~ °v y°~z ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ¦¥~z¨°z¤~v ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v "¡ª¯Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ûöw «©ªĦ õ ~ ö 6©ªv¯ ¦¥y£~¥ª¥~ ¦¨°zx}¥« ¼xz£«  
©¯ª«vx ~ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  v¨ªĦ üõ~ «©ªĦ ÷ 6©ªv¯ĥ %z¦¥°¯ªv¨~«©° wÉy°~z £Ô|Ð °¥¢¤~¿ ©~É ¥y ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v «ª¨vªÉ ª¯x} "¡ª¯Ô ¦¨°z° ªv¡~ ¦¥y£~¥ª 
¦¨°zx}¥« ¼x¯ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ v¨«¤¡Ô ¦¨°z~y°~v¤¯x}  v¨ªĦ 81l ust. 2 Ustawy. 

/v y°~zÑ v¡ª«v¢~°vx ~ 1¨¥©¦z¡ª« %z¦¥°¯ªv¨~«©° ¤~z ¦¥~z¨°¯Ð ¦¥y£~¥ª¥£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üõ~ ¥¨v° v¨ªĦ üõ  6©ªv¯ĥ x°¯¤¤¥Üx~  °v¡¨z©~z 
°~¼°v¤¯£ ° ¨zv¢~°vx ¼ ¥w¥~¼°¡Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  v¨ªĦ ûö «©ªĦ õ ~ v¨ªĦ ûöv 6©ªv¯ ¥¨v°  «£¥~z ¥ wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. 

 

30;%;*"Z 7I 

%"/& 0 10%.*05"$) 0#4Z6(6+F$:$) '6/%64; 

1. 1¥y£~¥ª ¦¨¥vy°¼x¯ 3z z©ª¨ 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« Į"|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯įĦ 

1,0 #1 '~¤vª ©¦ÔÐ¡v ° ¥Ħ ¥Ħ ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~z 

Adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa 

tel.: (22) 342 98 98, faks: (22) 342 98 99 

%¥ ¥w¥~¼°¡Ô "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥ ¤v¢zë¯  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ  
1. ¦¨°¯ £¥v¤~zĥ z¨¯{~¡vx vĥ z~yz¤x ¥¤¥v¤~z ~ ¦¨°zx}¥¯v¤~z ;¢zxzÑĥ ¥y¦¥~vyv ¼x¯x} ~£ y¯©¦¥°¯x ~ ¦Ðvª ~ ¯¦Ðvª ¥¨v° ~¤¤¯x} dyspozycji i 
¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ ¦¨°z~y°~v¤¯x}  1¨¥©¦z¡x~zĥ  ª¯£ °~¼°v¤¯x} °z ©¦vy¡¥w¨v¤~z£ĥ 

2. ¯yvv¤~z 6x°z©ª¤~¡¥£ ¦~©z£¤¯x} ¦¥ª~z¨y°zÑ y¥¡¥¤v¤~v °w¯x~v ¢«w ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« ¥¨v° ~¤¤¯x} °vÜ~vyx°zÑ ~ 
informacji przewidzianych w Prospekcie oraz zgodnie ° ¥w¥~¼°« ¼x¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĥ 

3. °vwz°¦~zx°z¤~z ~ v¨x}~~°vx v 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô ¥¨v° ©°z¢¡~x} y¥¡«£z¤ªÔ °~¼°v¤¯x} ° 3z z©ª¨z£ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ 
4. obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach Zlecenia, 
5. ¥w¢~x°v¤~z ~ z~yz¤x v ©°z¢¡~x} ¡¥ª ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¯¡¥¤¯v¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° x°¯¤¤¥Üx~ ¦Ðvª¤~¡v ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ° ª¯ª«Ð« «y°~vÐ«  
{«¤y«©°vx} ¡v¦~ªvÐ¥¯x}ĥ 

6. ¨¥°¦vª¨¯v¤~z ~ «y°~z¢v¤~z ¥y¦¥~zy°~ ¤v ¨z¡¢v£vx z °|Ð¥©°¥¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô   y¥ª¯x°¼xz «©Ð«| Ü~vyx°¥¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¢«w °~¼°v¤z ° 
uczestnictwem w Funduszu. 

 

2. 1¥y£~¥ª¯ ¦¥Ü¨zy¤~x°¼xz  °w¯v¤~« ~ ¥y¡«¦¯v¤~« ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ė Dystrybutorzy. 

Nie dotyczy. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Ucze©ª¤~xªv wz°¦¥Ü¨zy¤~¥Ħ   
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3. %v¤z ¥ ¦¥y£~¥x~zĥ ¡ªÔ¨z£« 5¥v¨°¯©ª¥ °¢zx~Ð¥ °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ '«¤y«©°« ¢«w  z|¥ x°ÉÜx~¼Ħ 

Nie dotyczy. 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z °vv¨Ð¥ «£¥¯ĥ ¡ªÔ¨z  ¦¨°zy£~¥ªz£  z©ª °¢zxz¤~z °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ '«¤y«©°« ¢«w  z|¥ x°ÉÜx~¼.  

4. %v¤z ¥ ¦¥y£~¥x~zĥ ¡ªÔ¨z£« 5¥v¨°¯©ª¥ °¢zx~Ð¥ °v¨°¼y°v¤~z ¨¯°¯¡~z£ '«¤y«©°«Ħ 

Nie dotyczy. 

5. %v¤z ¥ ¦¥y£~¥ªvx} Ü~vyx°¼x¯x} «©Ð«|~ ¦¥¢z|v ¼xz ¤v y¥¨vy°ª~z ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£  °v¡¨z©~z ~¤©ª¨«£z¤ªÔ 
finansowych.  

Nie dotyczy 

6. 1¥y£~¥ª «¦¨v¤~¥¤¯ y¥ wvyv¤~v ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} '«¤y«©°«Ħ 

1¨~xzvªz¨}¥«©z$¥¥¦z¨© 1¥¢©¡v 4¦ÔÐ¡v ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~¼ "«y¯ª ©¦Ħ ¡Ħĥ «¢Ħ 1¥¢¤v õõĥ ôô-633 Warszawa, tel. (22) 746 40 00.  

%¥ ¥w¥~¼°¡Ô ¦¥y£~¥ª« «¦¨v¤~¥¤z|¥ y¥ wvyv¤~v ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} ¤v¢zë¯  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ 
1) ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z «©Ð«|~ wvyv¤~v ¨¥x°¤¯x} ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} '«¤y«©°« °|¥y¤~z ° .~Éy°¯¤v¨¥y¥¯£~ 4ªv¤yv¨yv£~ #vyv¤~v  z¨© ~ ¦¨°¯ Éªz  

 v¡¥ ,¨v ¥z 4ªv¤yv¨y¯ #vyv¤~v ¦¨°z° ,¨v ¥¼ 3vyÉ #~z|Ð¯x} 3z~yz¤ªÔ ¥¨v° ©ª¥©¥¤~z y¥ ¦¥©ªv¤¥~zÑ «©ªv¯ ¥ w~z|Ð¯x} ¨z~yz¤tach, firmach 
v«y¯ª¥¨©¡~x} ~ ¤vy°¥¨°z ¦«w¢~x°¤¯£ĥ Ð¼x°¤~z ° ¯yv¤~z£ ©¦¨v¥°yv¤~v ¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ° wvyv¤~vĥ 

2) ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z «©Ð«|~ ¦¨°z|¢¼y« Ü¨Ôy¨¥x°¤¯x} ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} '«¤y«©°« °|¥y¤~z ° .~Éy°¯¤v¨¥y¥¯£ 4ªv¤yv¨yz£ 6©Ð«| 1¨°z|¢¼y« öøõô 
¦¨°¯ Éª¯£  v¡¥ ,¨v ¥¯ 4ªv¤yv¨y 1¨°z|¢¼y« öøõô «x}vÐ¼ ,¨v ¥z  3vy¯ #~z|Ð¯x} 3z~yz¤ªÔĥ Ð¼x°¤~z ° ¯yv¤~z£ ¨v¦¥¨ª« ¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ 
¨z~yz¤ªv ° ¦¨°z|¢¼y« ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥ĥ 

3) ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z «©Ð«|~ vªz©ªvx¯ ¤z  y¥ª¯x°¼xz  ¥xz¤¯ £zª¥y ~ °v©vy ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¥¦~©v¤¯x}  ¦¨¥©¦z¡x~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤ym z przepisami 
y¥ª¯x°¼x¯£~ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ¥¨v° °|¥y¤¥Üx~ ~ ¡¥£¦¢zª¤¥Üx~ ª¯x} °v©vy ° ¦¨°¯ Éª¼ ¦¨°z° '«¤y«©° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼Ħ 

7. %v¤z ¥ ¦¥y£~¥x~zĥ ¡ªÔ¨z£« 5¥v¨°¯©ª¥ °¢zx~Ð¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¡©~¼| ¨vx}«¤¡¥¯x} '«¤y«©°«Ħ  

Nie dotyczy. 

8. Dane o podmiotax} ~¤¤¯x} ¤~ë 5¥v¨°¯©ª¥ĥ ¡ªÔ¨¯£ ¦¥~z¨°¥¤¥ x°¯¤¤¥Üx~ ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

Nie dotyczy. 
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INFORMACJE DODATKOWE 

1. *¤¤z ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨¯x} °v£~z©°x°z¤~zĥ  ¥xz¤~z 5¥v¨°¯©ªvĥ  z©ª ¤~z°wÉy¤z y¥ y¥¡¥¤v¤~v ¦¨°z° ~¤z©ª¥¨Ô 
ÐvÜx~z  ¥xz¤¯ ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ ° ~¤z©ª¥v¤~z£  '«¤y«©°Ħ 

1.1. Dane osobowe. 

a) "y£~¤~©ª¨vª¥¨z£ yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x}  z©ª '«¤y«©° ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ «¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ôô-872 Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-mail: 
poczta@pkotfi.pl, w ~£~z¤~« ¡ªÔ¨z|¥ y°~vÐv ~ ¡ªÔ¨¯£ °v¨°¼y°v 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4Ħ"Ħ ĮĜ5¥v¨°¯©ª¥Ġį ° ©~zy°~w¼ 
w 8v¨©°v~zĥ «¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ôô-872 Warszawa. 

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00, 
 
%v¤z ¥©¥w¥z ¦¨°zªv¨°v¤z wÉy¼ ¢«w ©¼ĥ  °v¡¨z©~z ¤~z°wÉy¤¯£ y¥ħ 

- °vv¨x~v ~ ¯¡¥¤v¤~v «£¥¯ ¥ «x°z©ª¤~xª¥  '«¤y«©°«ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ ú «©ªĦ õ ¢~ªĦ w 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« Europejskiego i Rady (UE) 
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w ©¦¨v~z ¥x}¨¥¤¯ ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}  °~¼°¡« ° przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie 
©¥w¥y¤z|¥ ¦¨°z¦Ð¯« ªv¡~x} yv¤¯x} ¥¨v° «x}¯¢z¤~v y¯¨z¡ª¯¯ ýùĴøúĴ8& ĮĜ0|Ô¢¤z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z ¥ Ochronie %v¤¯x} 0©¥w¥¯x}ĠįĨ 

- ¯¦zÐ¤~z¤~v ¥w¥~¼°¡Ô ¦¨v¤¯x} x~¼ë¼x¯x} ¤v vy£~¤~©ª¨vª¥¨°z yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x}ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ ú «©ªĦ õ  ¢~ªĦ x 0|Ô¢¤z|¥ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 
¥ 0x}¨¥¤~z %v¤¯x} 0©¥w¥¯x}ĥ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° «©ªv¯ ° y¤~v ø ¦véy°~z¨¤~ka 2018 r. o pracowniczych p¢v¤vx} ¡v¦~ªvÐ¥¯x}ĥ ustawy z dnia 27 
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~ĥ «©ªv¯ ° y¤~v õ £v¨xv öôõü ¨Ħ ¥ 
¦¨°zx~y°~vÐv¤~« ¦¨v¤~« ¦~z¤~Éy°¯ ~ {~¤v¤©¥v¤~« ªz¨¨¥¨¯°£«ĥ «©ªv¯ ° y¤~v ý ¦véy°~z¨¤~¡v öôõù ¨Ħ ¥ ¯¡¥¤¯v¤~« 6£¥¯ £~Éy°¯ 3°¼yz£ 
Rzeczpospolitej Polskiej a 3°¼yz£ 4ªv¤Ô ; zy¤¥x°¥¤¯x} "£z¨¯¡~  ©¦¨v~z ¦¥¦¨v¯ ¯¦zÐ¤~v¤~v £~Éy°¯¤v¨¥y¥¯x} ¥w¥~¼°¡Ô 
¦¥yvª¡¥¯x} ¥¨v° y¨¥ëz¤~v «©ªv¥yv©ªv '"5$" ¥¨v° «©ªv¯ ° y¤~v ý £v¨xv öôõû ¨Ħ ¥ ¯£~v¤~z informacji podatkowych z innymi 
¦vÑ©ªv£~ Į$34įĥ «©ªv¯ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø ¨Ħ ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ĥ «©ªv¯ ° y¤~v ø ¦véy°~z¨¤~¡v öôõü ¨¥¡« ¥ ¦¨vx¥¤~x°¯x} ¦¨¥|¨v£vx} 
¡v¦~ªvÐ¥¯x} ¥¨v° ustaw podatkowych; 

- y¥ xz¢Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¦¨v¤~z «°v©vy¤~¥¤¯x} ~¤ªz¨z©Ô ¨zv¢~°¥v¤¯x} ¦¨°z° vy£~¤~©ª¨vª¥¨v ¢«w ©ª¨¥¤É ª¨°zx~¼ ¤v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ ú «©ªĦ õ ¢~ªĦ 
{ 0|Ô¢¤z|¥ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ 0x}¨¥¤~z %v¤¯x} 0©¥w¥¯x}ĥ °v ¡ªÔ¨z vy£~¤~©ª¨vª¥¨ «°¤v zħ y¥x}¥y°z¤~z ~ ¥w¨¥¤É ¦¨°zy ¨¥©°x°z¤~v£~, 
°v¦¥w~z|v¤~z ¥©°«©ª¥£ĥ ¦¨°z©¯Ðv¤~z yv¤¯x}  ¨v£vx} |¨«¦¯ ¦¨°zy©~Éw~¥¨©ªĥ ¦¨¥vy°z¤~z ©ªvª¯©ª¯¡ ~ v¤v¢~°ĥ °v¦z¤~z¤~z wz°¦~zx°zÑ©ªv 
Ü¨¥y¥~©¡v ªz¢z~¤{¥¨£vª¯x°¤z|¥ĥ ©ª¥©¥v¤~z ©¯©ªz£Ô ¡¥¤ª¨¥¢~ z¤Éª¨°¤z Ĩ  

 
0yw~¥¨xv£~ yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x} ©¼ħ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥¯ ¦¨¥vy°¼x¯ ¨z z©ª¨ «x°z©ª¤~¡Ô Funduszu, depozytariusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, 
Polski Fundusz Rozwoju S.A., ¦¥y£~¥ª¯ Ü~vyx°¼xz «©Ð«|~ y¥¨vyx°zĥ v«y¯ª¥zĥ ¡©~É|¥zĥ ~¤{¥¨£vª¯x°¤zĥ v¨x}~~°vx ~ ~ ¤~©°x°z¤~v y¥¡«£z¤ªÔĥ 
£v¨¡zª~¤|¥zĥ  v¡ ¨Ô¤~zë w~z|¢~ ¨z~yz¤x~ '«¤y«©°«Ħ 
 
%v¤z ¥©¥w¥z wÉy¼ ¦¨°zx}¥¯v¤z ¦¨°z° ¥¡¨z©ħ ¯¡¥¤¯v¤~v «£¥¯ĥ ¯¦zÐ¤~v¤~v ¥w¥~¼°¡Ô ¦¨v¤¯x} x~¼ë¼x¯x} ¤v vy£~¤~©ª¨vª¥¨°z oraz 
y¥x}¥y°z¤~v ~ ¥w¨¥¤¯ ¦¨°zy ¨¥©°x°z¤~v£~ ¦¨°z° ¥¡¨z© ¯¤~¡v ¼x¯ ° w~z|« ¥|Ô¢¤¯x} ªz¨£~¤Ô ¦¨°zyv¤~z¤~v ¨¥©°x°zÑ ¢~x°¥¤¯ ¥y «©tania uczestnictwa. 
 
6x°z©ª¤~¡¥~ ¦¨°¯©Ð«|« z ¦¨v¥ ¤~z©~z¤~v ©¦¨°zx~« ¥wzx ¦¨°zªv¨°v¤~v yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x} y¥ xz¢« £v¨¡zª~¤|« wz°¦¥Ü¨zy¤~z|¥ĥ  zakresie, 
w  v¡~£ ¦¨°zªv¨°v¤~z  z©ª °~¼°v¤z ° £v¨¡zª~¤|~z£ wz°¦¥Ü¨zy¤~£Ħ 

mailto:poczta@pkotfi.pl
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6x°z©ª¤~¡¥~ ¦¨°¯©Ð«|« z prawo wniz©~z¤~v ©¦¨°zx~« ¥wzx ¦¨°zªv¨°v¤~v yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x}ĥ |y¯ ¦¨°zªv¨°v¤~z  z©ª ¤~z°wÉy¤z y¥ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} 
xz¢Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¦¨v¤~z «°v©vy¤~¥¤¯x} ~¤ªz¨z©Ô ¨zv¢~°¥v¤¯x} ¦¨°z° vy£~¤~©ª¨vª¥¨vĥ wz° ¦Ð¯« ¤v °|¥y¤¥Ü¿ ° ¦¨vz£ ¦¨°ztwarzania. 
 
Uczestnik posiayv ¦¨v¥ y¥©ªÉ¦« y¥ ª¨zÜx~ ©¥~x} yv¤¯x} ¥¨v° ¦¨v¥ ~x} ©¦¨¥©ª¥v¤~vĥ «©«¤~Éx~vĥ ¥|¨v¤~x°z¤~v ¦¨°zªv¨°v¤~vĥ ¦¨v¥ y¥ ¦¨°z¤~zsienia 
danych. 
 
6x°z©ª¤~¡¥~ ¦¨°¯©Ð«|« z «¦¨v¤~z¤~z ¤~z©~z¤~v ©¡v¨|~ y¥ 1¨z°z©v 6¨°Éy« 0x}¨¥¤¯ %v¤¯x} 0©¥w¥¯x}ĥ  
 
Podanie danych ¥©¥w¥¯x}  z©ª y¥w¨¥¥¢¤zĥ  zy¤v¡  z©ª ¤~z°wÉy¤z y¥ ¨zv¢~°vx ~ «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« ~ w¨v¡ ~x} ¦¥yv¤~v «¤~z£¥ë¢~~ °vv¨x~e 
umowy. 
 
Dane osobowe przetwarzane przez Fundusz  °v¡¨z©~z ¤~z°wÉy¤¯£ y¥ °vv¨x~v «£¥¯ ¥ «x°z©ª¤~xª¥  '«¤y«©°«  ¨v£vx} ¦¨vx¥¤~x°¯x} ¦¢v¤Ô 
¡v¦~ªvÐ¥¯x} °¥©ªvÐ¯ «y¥©ªÉ¦¤~¥¤z vy£~¤~©ª¨vª¥¨¥~ ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĦ 

 

b) O ile Uczestnik ¯¨v°~Ð °|¥yÉ ¤v ¦¨°zªv¨°v¤~z ¦¨°z° 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4Ħ"Ħ ©¥~x} yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x}ĥ y¢v xz¢Ô 
£v¨¡zª~¤|« ¦¨¥y«¡ªÔ ~ «©Ð«| 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° ¤~z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£  xz¢vx} v¤v¢~ª¯x°¤¯x} ~ profilowania: 
vy£~¤~©ª¨vª¥¨z£ yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x}  z©ª 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4Ħ"Ħ ĮĜ"y£~¤~©ª¨vª¥¨Ġį ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ «¢Ħ $}Ð¥y¤v 
52, 00-872 Warszawa. 

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00. 

%v¤z ¥©¥w¥z ¦¨°zªv¨°v¤z wÉy¼Ĵ©¼  xz¢« ¥ª¨°¯£¯v¤~v ~¤{¥¨£vx ~ }v¤y¢¥¯x}  ¥w Éª¯x} °|¥y¼ ¡v¤vÐach, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a 
3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ Į6&į öôõúĴúûý ° y¤~v öû ¡~zª¤~v öôõú ¨Ħ  ©¦¨v~z ¥x}¨¥¤¯ ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}  °~¼°¡« 
z ¦¨°zªv¨°v¤~z£ yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x} ~  ©¦¨v~z ©¥w¥y¤z|¥ ¦¨°z¦Ð¯« ªv¡~x} yv¤¯x} ¥¨v° «x}¯¢z¤~v y¯¨z¡ª¯¯ ýùĴøúĴ8& ĮĜ0|Ô¢¤z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z 
¥ 0x}¨¥¤~z %v¤¯x}ĠįĦ 
 
0yw~¥¨x¼ yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x} £¥|¼ w¯¿  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥¯ ¦¨¥vy°¼x¯ ¨z z©ª¨ «x°z©ª¤~¡Ô {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼y°v¤¯x} 
przez towarzystwo, depozytariusz, y¯©ª¨¯w«ª¥¨°¯  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ ¦¥y£~¥ª¯ Ü~vyx°¼xz «©Ð«|~ y¥¨vyx°z ~ v«y¯ª¥zĥ ~¤{¥¨£vª¯x°¤zĥ v¨x}~~°vx ~ 
~ ¤~©°x°z¤~v y¥¡«£z¤ªÔ ¥¨v° «©Ð«|~ £v¨¡zª~¤|¥z ¤v ¨°zx° {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w ª¥v¨°¯©ªvĥ w~z|¢~ ¨z~yz¤x~ 5¥v¨°¯©ªwa. 
 
Dane osobowe wÉy¼Ĵ©¼ ¦¨°zªv¨°v¤z ¤v ¦¥ª¨°zw¯ ¦¨¥vy°z¤~v ¦¨°z° "y£~¤~©ª¨vª¥¨v £v¨¡zª~¤|« ¤~z yÐ«ëz  ¤~ë y¥ £¥£z¤ª« x¥{¤~Éx~v °|¥y¯ ¢«w 
¯¨vëz¤~v ©¦¨°zx~« ¤v ¦¨°zªv¨°v¤~z  xz¢« £v¨¡zª~¤|« wz°¦¥Ü¨zy¤~z|¥Ħ 
 
Uczestnik   ¦¥©~vyv ¦¨v¥ y¥©ªÉ¦« y¥ ª¨zÜx~ ©¥~x} yv¤¯x} ¥¨v° ¦¨v¥ ~x} ©¦¨¥©ª¥v¤~vĥ «©«¤~Éx~vĥ ¥|¨v¤~x°z¤~v ¦¨°zªv¨°v¤~vĥ ¦¨v¥ y¥ 
przeniesienia danych. 
 
Uczestnik   £v £¥ë¢~¥Ü¿ ¯x¥{v¤~v °|¥y¯ ¤v ¡vëy¯ ° ¡v¤vÐÔ ¡¥£«¤~¡vx ~ĥ v ¯x¥{v¤~z °|¥y¯ ¤~z ¦Ð¯v ¤v °|¥y¤¥Ü¿ ° ¦¨vz£ ¦¨°zªv¨°v¤~v 
yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥¡¥¤v¤¥ ¤v ¦¥y©ªv~z °|¥y¯ ¦¨°zy  z  ¯x¥{v¤~z£Ħ 
 
Uczestnik   ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x} y¥ xz¢« £v¨¡zª~¤|« wz°¦¥Ü¨zy¤~z|¥ĥ  ª¯£ ¦¨¥{~¢¥v¤~vĥ 
 °v¡¨z©~zĥ   v¡~£ ¦¨°zªv¨°v¤~z  z©ª °~¼°v¤z ° £v¨¡zª~¤|~z£ wz°¦¥Ü¨zy¤~£Ħ 
 
Uczestnikowi   ¦¨°¯©Ð«|« z «¦¨v¤~z¤~z ¤~z©~z¤~v ©¡v¨|~ y¥ 1¨z°z©v 6¨°Éy« 0x}¨¥¤¯ %v¤¯x} 0©¥w¥¯x}Ħ 
8¯¨vëz¤~z °|¥y¯ ¤v ¡¥¤ªv¡ª¥v¤~z ©~É ° 6x°z©ª¤~¡~z£    ¡vëy¯£ ° ¡v¤vÐÔ ¡¥£«¤~¡vx ~  z©ª y¥w¨¥¥¢¤zĦ 

c) %¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z ~ ¯ vÜ¤~z¤~z  °v¡¨z©~z °v©vy ¦¨°zªv¨°v¤~v yv¤¯x} ¥©¥w¥¯x} £¥ë¤v «°¯©¡v¿ ¦¥¦¨°z° kontakt z PKO TFI S.A. oraz na 
stronie www.pkotfi.pl.  

 

1.2. /v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v 1¨¥©¦z¡ª« ©°z¢¡~z ¤~z°wÉy¤z y¥ ÐvÜx~z  ¥xz¤¯ ¨¯°¯¡v ~¤z©ª¥v¤~v  '«¤y«©° ~¤{¥¨£vx z °v£~z©°x°¥¤z ©¼ 
w kluczowych informacjach dla inwesª¥¨Ô oraz sprawozdaniach finansowych Funduszu. 

%¥yvª¡¥¥ ~¤{¥¨£« z£¯ĥ ëz ¦¥y©ªv¥¯£ y¥¡«£z¤ªz£ ¨z|«¢« ¼x¯£ °v©vy¯ y°~vÐv¤~v '«¤y«©°«  z©ª 4ªvª«ªĦ %¢vªz|¥ °v¢zxv ©~É Uczestnikom, przed 
y¥¡¥¤v¤~z£ ~¤z©ª¯x ~  '«¤y«©°ĥ °v¦¥°¤v¤~z ©~É ° ¦zÐ¤¼ ª¨zÜx~¼ 4ªvª«ª«ĥ ¡ªÔ¨¯  z©ª °vv¨ª¯  1¨¥©¦z¡x~zĦ 

1.3. 3z¡¢v£vx z °|Ð¥©°¥¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô   y¥ª¯x°¼xz «©Ð«| Ü~vyx°¥¤¯x} ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¢«w °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  Funduszu, w tym 
 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¯¤~¡v ¼xz ° ª¨zÜx~ yv¤¯x} «~y¥x°¤~¥¤¯x} ¤v ;¢zxz¤~«ĥ ¦¥ª~z¨y°z¤~« ª¨v¤©v¡x ~ ¢«w ~¤¤¯£ y¥¡«£z¤x~z ¦¥ª~z¨y°v ¼x¯£ 
y¥¡¥¤v¤~z yv¤z  x°¯¤¤¥Üx~ĥ £¥|¼ w¯¿ °|Ðv©°v¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡vĥ w¼yé ¥©¥wÉ ¦¨°z° ¤~z|¥ «¦¥vë¤~¥¤¼ħ 

- ¤v ¦~Ü£~z  ė ¥©¥w~Üx~z  ©~zy°~w~z 5¥v¨°¯©ªvĥ v¢w¥ ¦¨°z©¯Ð¡¼ ¦¥x°ª¥¼ ¤v ©¡v°v¤z  1¨¥©¦z¡x~z vy¨z©¯ħ 5¥v¨°¯©ªv ¢«w "|z¤ªv 
0w©Ð«|« ¼xz|¥Ĩ  
- ustnie ė ªz¢z{¥¤~x°¤~z ¤v ¤«£z¨¯ *¤{¥¢~¤~~ Įööį ÷ùü ùú ùú ¢«w üôõ ÷ö ÷ö üô v¢w¥ ¥©¥w~Üx~z y¥ ¦¨¥ª¥¡¥Ð« ¦¥yx°v© ~°¯ª¯ 6xzestnika lub Inwestora 
w siedzibie Towarzystwa;  
- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.  

 
3z¡¢v£vx z ¦¥~¤¤¯ w¯¿ °|Ðv©°v¤z ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ «°¯©¡v¤~« ~¤{¥¨£vx ~ ¥ °v~©ª¤~z¤~« ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ w«y°¼x¯x} °v©ª¨°zëz¤~vĥ  xz¢« «£¥ë¢~~z¤~v 
¨°zªz¢¤z|¥ ¨¥°¦vª¨°z¤~v ¨z¡¢v£vx ~Ħ /v °¢zxz¤~z '«¤y«©°« ¨z¡¢v£vx z °|Ð¥©°¥¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô  y¥ª¯x°¼xz «©Ð«| Ü~vyx°¥¤¯x} ¦¨°z° 
5¥v¨°¯©ª¥ ¢«w °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°« ¨¥°¦vª¨« z "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯Ħ 0y¦¥~zy°~ ¤v ¨z¡¢v£vx z «y°~z¢v¤z ©¼  {¥¨£~z ¦~©z£¤z  
w¼yé ¦¥x°ª¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ Į¯Ð¼x°¤~z ¤v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¢«w *¤z©ª¥¨vį wz°°Ð¥x°¤~zĥ  zy¤v¡ ¤~z ¦Ôé¤~z ĥ ¤~ë  ªz¨£~¤~z ÷ô dni od otrzymania 
reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy ¯©Ðv¤~z ¥y¦¥~zy°~ ¦¨°zy «¦Ð¯z£ ªz¨£~¤«Ħ 5z¨£~¤ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v ¦¥¯ëz ĥ £¥ëz «¢zx 
¦¨°zyÐ«ëz¤~«  ©¦¨vvx} ©°x°z|Ô¢¤~z ©¡¥£¦¢~¡¥v¤¯x}ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ ~ë ªz¨£~¤ ªz¤ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ úô y¤~Ħ  

1¥ ¯x°z¨¦v¤~« y¨¥|~ ¦¥©ªÉ¦¥v¤~v ¨z¡¢v£vx¯ ¤z|¥ 6x°z©ª¤~¡ wÉy¼x¯ ¡¥¤©«£z¤ªz£ ¤~z °vy¥¥¢¥¤¯ ° ¨¥°©ª¨°¯|¤~Éx~v £v ¦¨v¥ y¥ 
©¡¥¨°¯©ªv¤~v ° ¦¥°v©¼y¥z|¥ ª¨¯w« ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥ «©ªv¼ ° y¤~v ö÷ ¨°zÜ¤~v öôõú ¨Ħ ¥ ¦¥°v©¼y¥¯£ ¨¥°~¼°¯v¤~« 
©¦¥¨Ô ¡¥¤©«£z¤x¡~x}Ħ 1¥y£~¥ªv£~ «¦¨v¤~¥¤¯£~ĥ  ¨¥°«£~z¤~« ªz  «©ªv¯ĥ ÐvÜx~¯£~ y¥ ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô ° 5¥v¨°¯©ªz£ ©¼ Įõį 4¼y 
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/ ), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).  

Ponadtoĥ 6x°z©ª¤~¡ wÉy¼x¯ ¡¥¤©«£z¤ªz£ĥ £v ¦¨v¥ ©¡¥¨°¯©ªv¤~v ° £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥°v©¼y¥z|¥ ¨¥°~¼°v¤~v ©¦¥¨« ° 5¥v¨°¯©ªz£ y¨¥|¼ 
z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ¦¢vª{¥¨£¯ ~¤ªz¨¤zª¥z  0%3 «ª¥¨°¥¤z  ¦¨°z° ,¥£~© É &«¨¥¦z ©¡¼Ħ 8Ħ ¦¢vª{¥¨£v «£¥ë¢~~v ¨¥°©ªrzyganie przez 

mailto:iod@pkotfi.pl
http://www.pkotfi.pl/
mailto:kontakt@pkotfi.pl
http://www.knf.gov.pl/
http://www.rf.gov.pl/
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*¤ªz¨¤zª ©¦¥¨Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° «£Ô ©¦¨°zyvë¯ ¢«w Ü~vyx°z¤~v «©Ð«| °vv¨ª¯x} °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª« Į°|¥y¤~z ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygv¤~v ©¦¥¨Ô 
¡¥¤©«£z¤x¡~x} ¥¨v° °£~v¤¯ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v Į8&į ¤¨ öôôúĴöôôø ~ y¯¨z¡ª¯¯ öôôýĴööĴ8&įĥ £~Éy°¯ ¡¥¤©«£z¤ªv£~ £~z©°¡v ¼x¯£~  6&ĥ v 
¦¨°zy©~Éw~¥¨xv£~ £v ¼x¯£~ ©~zy°~wÉ  6&Ħ 1¢vª{¥¨£v y¥©ªÉ¦¤v  z©ª ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  ¦¥y vy¨z©z£ħ http://ec.europa.eu/consumers/odr/ .   

1¥¤vyª¥ĥ ¡vëy¯ 6x°z©ª¤~¡ £v ¦¨v¥ ¯©ª¼¦~z¤~v ° ¤~¥©¡~z£ ¥ ¨¥°¦vª¨°z¤~z ©¦¨v¯ y¥ 3°zx°¤~¡v '~¤v¤©¥z|¥ĥ v 6x°z©ª¤~¡  wÉy¼x¯ 
¡¥¤©«£z¤ªz£ £¥ëz °¨Ôx~¿ ©~É ¨Ô¤~zë ¥ ¦¥£¥x y¥ .~z ©¡~z|¥ ¢«w 1¥~vª¥z|¥ 3°zx°¤~¡v ,¥¤©«£z¤ªÔĦ 

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.  

1.4. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta, Fundusz informuje o: 

1.4.1. imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkv¤~v Į©~zy°~w¯į ¦¨°zy©~Éw~¥¨x¯ĥ ¥¨|v¤~zĥ ¡ªÔ¨¯ °v¨z z©ª¨¥vÐ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ |¥©¦¥yv¨x°¼ 
¦¨°zy©~Éw~¥¨x¯ĥ v ªv¡ëz ¤«£z¨°zĥ ¦¥y ¡ªÔ¨¯£ ¦¨°zy©~Éw~¥¨xv °¥©ªvÐ °v¨z z©ª¨¥v¤¯ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ ¦¨°zy©~Éw~¥¨xy 
wymaga uzyskania zezwolenia ė yv¤¯x} y¥ª¯x°¼x¯x} ~¤©ª¯ª«x ~ «y°~z¢v ¼xz  °z°¥¢z¤~vħ 

Fundusz  reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤v ° ©~zy°~w¼  Warszawie przy ul. $}Ð¥y¤z  
52, 00 - 872 Warszawa. 4~zy°~w¼ '«¤y«©°«  z©ª ©~zy°~wv 5¥v¨°¯©ªvĦ '«¤y«©°  z©ª ¦~©v¤¯ y¥ ¨z z©ª¨« {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 
¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 0¡¨É|¥¯  8v¨©°v~zĥ 7** 8¯y°~vÐ $¯~¢¤¯ Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1636. Zgodnie z art. 
15a Ustawy utworzenie Fundusz« ¤~z ¯£v|vÐ¥ «y°~z¢z¤~v °z°¥¢z¤~v ¦¨°z° ,¥£~© É /vy°¥¨« '~¤v¤©¥z|¥ĥ  zy¤v¡ '«¤y«©° ¦¥y¢z|v 
jej nadzorowi.  

1.4.2. ~£~z¤~« ~ ¤v°~©¡« Į¤v°~zįĥ vy¨z©~z °v£~z©°¡v¤~v Į©~zy°~w¯į  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¦¨°zy©ªv~x~z¢v ¦¨°zy©~Éw~¥¨x¯ĥ ¥ ~¢e taki 
¯©ªÉ¦« zħ 

Zgodnie z 6©ªv¼ organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤v ° ©~zy°~w¼  Warszawie przy 
ul. $}Ð¥y¤z  ùö, 00 - 872 Warszawa. 

1.4.3. ~£~z¤~« ~ ¤v°~©¡« Į¤v°~zįĥ vy¨z©~z °v£~z©°¡v¤~v Į©~zy°~w¯į ¦¥y£~¥ª« ~¤¤z|¥ ¤~ë ¦¨°zy©~Éw~¥¨xv Ü~vyx°¼x¯ «©Ð«|~ {~¤v¤©¥z ¤v 
¥y¢z|Ð¥Ü¿ĥ  ª¯£ ¥¦z¨vª¥¨v Ü¨¥y¡Ô ¦¥¨¥°«£~zv¤~v ©~É ¤v ¥y¢z|Ð¥Ü¿ĥ ¥¨v° x}v¨v¡ªz¨°zĥ   v¡~£ ¦¥y£~¥ª ªz¤ ¯©ªÉ¦« z ¥wzx 
¡¥¤©«£z¤ªv ~ ªz|¥ ¦¨°zy©~Éw~¥¨x¯Ĩ 

NIE DOTYCZY 

1.4.4. ~©ª¥ª¤¯x} ÐvÜx~¥Üx~vx} Ü~vyx°z¤~v ~  z|¥ ¦¨°zy£~¥ª«ħ 

*©ª¥ª¤z ÐvÜx~¥Üx~ Ü~vyx°zÑ °~¼°v¤¯x} ° «£¥¼ «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°«ĥ  ª¯£ °w¯v¤~v ~ ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa oraz charakterystyka +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z III Prospektu. 

1.4.5. xz¤~z ¢«w ¯¤v|¨¥y°z¤~« ¥wz £« ¼x¯x} ©°¯©ª¡~z ~x} ©¡Ðvy¤~¡~ĥ  ª¯£ ¥¦Ðvª¯ ~ ¦¥yvª¡~ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« ¤~z£¥ë¤¥Üx~ ¥¡¨zÜ¢z¤~v 
y¥¡Ðvy¤z  xz¤¯ ¢«w ¯¤v|¨¥y°z¤~v ė ¦¥y©ªv~z ¥w¢~x°z¤~v xz¤¯ ¢«w ¯¤v|¨¥y°z¤~v «£¥ë¢~~v ¼xz  ¡¥¤©«£z¤ª¥~ y¥¡¥¤v¤~z ~x} 
weryfikacji: 

Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Ucze©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¤vw¯x~v ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¢~x°¥¤z  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ 
 ¡ªÔ¨¯£ Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ °v¡©~É|¥v¤z ¤v yzy¯¡¥v¤¯£  ª¯£ xz¢« ¨vx}«¤¡« 
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Age¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£v ~¤{¥¨£vx É ¥ ¡¥ªvx} 8¦Ðvª¯ y¥ 11, ¦¨°¯¦vyv ¼xz  
Uczestnikowi.  

Ponadto Statut Funduszu ©¡v°« z £v¡©¯£v¢¤z ¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¤¥©°¥¤z 
¦¨°z° '«¤y«©°Ħ 0w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥z 6x°z©ª¤~¡v °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *** 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.4.6. ¨¯°¯¡« °~¼°v¤¯£ ° «©Ð«|¼ {~¤v¤©¥¼ĥ  zëz¢~ ¯¤~¡v ¥¤¥ °  z  ©°x°z|Ô¢¤¯x} xzx} ¢«w x}v¨v¡ªz¨« x°¯¤¤¥Üx~ĥ ¡ªÔ¨z £v ¼ w¯¿ ¯¡¥¤ane 
¢«w  zëz¢~ xz¤v w¼yé ¯¤v|¨¥y°z¤~z °v¢zë¼ ¯Ð¼x°¤~z ¥y ¨«x}« xz¤ ¤v ¨¯¤¡« {~¤v¤©¥¯£: 

3¯°¯¡v °~¼°v¤z ° ~¤z©ª¥v¤~z£  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« y¢v wszystkich 4«w{«¤y«©°¯ °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  Rozdziale IV 
pkt. 4 Prospektu.  

1.4.7. °v©vyvx} °v¦Ðvª¯ xz¤¯ ¢«w ¯¤v|¨¥y°z¤~vħ 

;v©vy¯ °v¦Ðvª¯ ceny °v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  Rozdziale III Prospektu. 

1.4.8. ¡¥©°ªvx} ¥¨v° ªz¨£~¤~z ~ ©¦¥©¥w~z Ü~vyx°z¤~v «©Ð«|~ħ 

Poza kosztami wskazanymi w pkt 1.øĦùĦ ¦¥¯ëz  6x°z©ª¤~¡ ¤~z ¦¥¤¥©~ ëvy¤¯x} y¥yvª¡¥¯x} ¡¥©°ªÔ °~¼°v¤¯x}  «x°z©ª¤~xªz£  
Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jey¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ ©¡v°v¤z  3¥°y°~v¢z *** 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.4.9. ¦¨v~z ¥¨v° ©¦¥©¥w~z ¥y©ª¼¦~z¤~v ¥y «£¥¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ øô «©ªĦ õ ~ öĥ v¢w¥ ©¡v°v¤~«ĥ ëz ¦¨v¥ ªv¡~z ¤~z ¦¨°¯©Ð«|« z, oraz 
¯©¥¡¥Üx~ xz¤¯ ¢«w ¯¤v|¨¥y°z¤~vĥ ¡ªÔ¨z ¡¥¤©«£z¤ª  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ °v¦Ðvx~¿  ¦¨°¯¦vy¡« ¥¡¨zÜ¢¥¤¯£  v¨ªĦ øô «©ªĦ øħ 

Na podstawie art. 26 ust. 3 U©ªv¯ĥ ©ª¨¥¤~z ¤~z ¦¨°¯©Ð«|« z ¦¨v¥ y¥ ¥y©ª¼¦~z¤~v ¥y °vv¨ªz  «£¥¯ «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°«Ħ 

1.4.10. y¥yvª¡¥¯x} ¡¥©°ªvx} ¦¥¤¥©°¥¤¯x} ¦¨°z° ¡¥¤©«£z¤ªv ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¡¥¨°¯©ªv¤~v °z Ü¨¥y¡Ô ¦¥¨¥°«£~zv¤~v ©~É ¤v ¥y¢z|Ð¥Ü¿ĥ 
 zëz¢~ £¥|¼ ¥¤z ¯©ª¼¦~¿ħ 

Uczestnik £¥ëz w¯¿ °¥w¥~¼°v¤¯ y¥ «~©°x°z¤~v ~¤¤¯x} ¡¥©°ªÔ ¯¤~¡Ð¯x} ° ¡¥¨°¯©ªv¤~v ° Ü¨¥y¡Ô ¦¥¨¥°«£~zv¤~v ©~É ¤v ¥y¢z|Ð¥Ü¿ĥ 
°|¥y¤~z °z ©ªv¡¼ «©ªv¢¥¤¼ ¦¨°z°  z|¥ y¥©ªvxÉ «©Ð«| telekomunikacyjnych. 

1.4.11. ªz¨£~¤~zĥ   v¡~£ ¥{z¨ªv ¢«w ~¤{¥¨£vx v ¥ xz¤~z ¢«w ¯¤v|¨¥y°z¤~« £v ¼ x}v¨v¡ªz¨ ~¼ë¼x¯ħ 

'«¤y«©° °w¯v 6x°z©ª¤~¡¥~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¤vw¯x~v ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¢~x°¥¤z  y¢v ªz|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ 
 ¡ªÔ¨¯£ Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ °v¡©~É|¥v¤z ¤v yzy¯¡¥v¤¯£  ª¯£ xz¢« ¨vx}«¤¡« 
wv¤¡¥¯£ ¦¨¥vy°¥¤¯£ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¥¨v° "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£v ~¤{¥¨£vx É ¥ ¡¥ªvx} 8¦Ðvª¯ y¥ 11, ¦¨°¯¦vyv ¼xz  
Uczestnikowi. Fundusz dokonuje w̄ xz¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vëyz|¥ y¤~vĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¥yw¯v ©~É ©z© v ¤v (~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 
8v¨ª¥Üx~¥¯x}  8v¨©°v~z 4Ħ"Ħ /v ¦Ôé¤~z  y¥ |¥y°~¤¯ öõĦôô ¤v©ªÉ¦¤z|¥ y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥ %¤~« 8¯xz¤¯  z©ª ¦«w¢~¡¥v¤v 
8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĥ ustalona dla danego Dnia Wyceny. 

1.4.12. £~¤~£v¢¤¯£ ¥¡¨z©~zĥ ¤v  v¡~ £v w¯¿ °vv¨ªv «£¥v ¥ Ü~vyx°z¤~v x~¼|Ðz ¢«w ¥¡¨z©¥zħ 

NIE DOTYCZY 

1.4.13. £~z ©x« ~ ©¦¥©¥w~z ©¡Ðvyv¤~v ¨z¡¢v£vx ~ħ 

4¦¥©Ôw oraz miejsce ©¡Ðvyv¤~v ¨z¡¢v£vx ~ °¥©ªvÐ¥ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¨¥°y°~v¢z 7* 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.4.14. m¥ë¢~¥Üx~ ¦¥°v©¼y¥z|¥ ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° «£¥¯Ĩ 

*¤{¥¨£vx z ¥ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥°v©¼y¥z|¥ ¨¥°©ª¨°¯|ania ©¦¥¨Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤z °¥©ªvÐ¯  ¨¥°y°~v¢z 7* 1¨¥©¦z¡ª«Ħ 

1.4.15. ¦¨v~z ¯¦¥~zy°z¤~v «£¥¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ øö «©ªv¯ ¥ ¦¨vvx} ¡¥¤©«£z¤ªvĥ ¥¨v° ©¡utkach tego wypowiedzenia, w tym 
karach umownych: 

http://ec.europa.eu/consumers/odr/
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8¯¦¥~zy°z¤~z «£¥¯ «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« £¥ë¢~z  z©ª  zy¯¤~z  ¦¨°¯¦vy¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 6©ªv¼ ¥ 11,. 8 °~¼°¡« °z 
°Ð¥ëz¤~z£ ;¢zxzÑ ©¡«ª¡« ¼x¯x} wypowiedzeniem umowyĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  °yv¤~« ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ĥ 6x°z©ª¤~¡ ¤~z  z©ª ¥wx~¼ëv¤¯ 
ë¼y¤¯£~ ¡v¨v£~ «£¥¤¯£~Ħ 

1.4.16. ~©ª¤~z¤~« {«¤y«©°« |v¨v¤x¯ ¤z|¥ ¢«w ~¤¤¯x} ©¯©ªz£Ô |v¨v¤x¯ ¤¯x}ĥ  zëz¢~ ªv¡~z ~©ª¤~z ¼ħ 

NIE DOTYCZY 

1.4.17.  É°¯¡« ©ª¥©¥v¤¯£  ¨z¢vx vx} ¦¨°zy©~Éw~¥¨x¯ ° ¡¥¤©«£z¤ªz£ħ 

+É°¯¡~z£ stosowanym w relacjach Funduszu z  6x°z©ª¤~¡v£~  z©ª  É°¯¡ ¦¥¢©¡~Ħ 

1.4.18. ¦¨v~z ÐvÜx~¯£ ¦vÑ©ªvĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥~ ¦¥y©ªvÉ y¢v ©ª¥©«¤¡Ô ¦¨°zy©~Éw~¥¨x¯ ° ¡¥¤©«£z¤ªz£ ¦¨°zy °vv¨x~z£ «£¥¯ ¤v 
¥y¢z|Ð¥Ü¿ ¥¨v° ¦¨v~z ÐvÜx~¯m do zawarcia i wykonania umowy: 

1¨vz£ ÐvÜx~¯£ ¦¨°¯ °w¯v¤~« ~ ¥y¡«¦¯v¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª ¦¥©°zx}¤~z ¥w¥~¼°« ¼xz ¦¨v¥ ¦¥¢©¡~zĥ  
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ Ustawa i Ustawa o PPK. 

1.4.19. ©¼y°~z ÐvÜx~¯£ y¥ ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô °~¼°v¤¯x} ° ¯¡¥¤¯v¤~z£ «£¥¯ħ 

4¼yz£ ÐvÜx~¯£ y¥ ¨¥°©ª¨°¯|v¤~v ©¦¥¨Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° «£¥¯ «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°«  z©ª ©¼y ÐvÜx~¯ °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ 
¦¥©°zx}¤~z ¥w¥~¼°« ¼xz|¥ prawa polskiego. 

1.5. Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz 

Nie dotyczy. 

1.6. *¤{¥¨£vx z y¥ª¯x°¼xz ¥w¥~¼°¡Ô 5¥v¨°¯©ªv '«¤y«©°« °~¼°v¤¯x} ° ¯¡¥¤¯v¤~z£ «©ªv¯ ° y¤~v õ £v¨xv öôõü ¨Ħ ¥ ¦¨°zx~y°~vÐv¤~« ¦¨v¤~« 
¦~z¤~Éy°¯ ¥¨v° {~¤v¤©¥v¤~« ªz¨¨¥¨¯°£«Ħ 

3zv¢~°« ¼x ¥w¥~¼°¡~ ¤vÐ¥ë¥¤z ¤v '«¤y«©°  «©ªv~z ° y¤~v õ £v¨xv öôõü ¨Ħ ¥ ¦¨°zx~y°~vÐv¤~« ¦¨v¤~« ¦~z¤~Éy°¯ ¥¨v° {~¤v¤©¥v¤~«  terroryzmu Fundusz:   

1.6.1. ~yz¤ª¯{~¡« z wz¤z{~x z¤ªÔ ¨°zx°¯~©ª¯x}   6x°z©ª¤~¡Ô  ¥¦v¨x~« ¥ ¥w¢~|vª¥¨¯ ¤z ¥Ü~vyx°z¤~z ©¡Ðvyv¤z  zy¤¥x°zÜ¤~z °z ;¢zxz¤~z£ ¥ªv¨x~v 
Rz z©ª¨«ĥ v ªv¡ëz £¥ëz ¦¥yz £¥v¿ «°v©vy¤~¥¤z x°¯¤¤¥Üx~ °£~z¨°v ¼xz y¥ z¨¯{~¡vx ~ ª¥ë©v£¥Üx~ wz¤z{~x z¤ªv ¨°zx°¯~©ªz|¥ ¥¨v° ustalenia 
©ª¨«¡ª«¨¯ Ðv©¤¥Üx~ ~ ¡¥¤ª¨¥¢~ Į ¦¨°¯¦vy¡« ¥©Ôw ¦¨v¤¯x} ¢«w  zy¤¥©ªz¡ ¥¨|v¤~°vx¯ ¤¯x} ¤~z¦¥©~vyv ¼x¯x} ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤ej). W przypadku   
6x°z©ª¤~¡v wÉy¼xz|¥ ¥©¥w¼ {~°¯x°¤¼ ¦¨¥vy°¼x¼ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ |¥©¦¥yv¨x°¼ĥ '«¤y«©° ¦¨°¯ £« zĥ ëz ªv¡~ ¡¢~z¤ª  z©ª  zy¤¥x°zÜ¤~z wzneficjentem 
¨°zx°¯~©ª¯£ĥ ¥ ~¢z ¤~z °Ð¥ë¯ ¥¤ ¥y£~z¤¤z|¥ ¥Ü~vyx°z¤~v  ª¯£ °v¡¨z©~z ¢«w '«¤y«©° ¤~z ©ª~z¨y°~ ¦¨°z©Ðv¤z¡ ¢«w ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ £¥|¼x¯x} 
©¡v°¯v¿ ¤v {v¡ª ©¦¨v¥v¤~v ¡¥¤ª¨¥¢~ ¤vy ¤~£ ¦¨°z° ~¤¤¼ ¥©¥wÉ {~°¯x°¤¼ ¢«w ¥©¥w¯ {~°¯x°¤zĦ  

W odniesieniu y¥ ¥©Ôw ~¤¤¯x} ¤~ë {~°¯x°¤zĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨v¤¯x} ¥¨v°  zy¤¥©ªz¡ ¥¨|v¤~°vx¯ ¤¯x} ¤~z¦¥©~vyv ¼x¯x} ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤z  
¥Ü~vyx°z¤~z ¥ wz¤z{~x z¤x~z ¨°zx°¯~©ª¯£  z©ª ¯£v|v¤zĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¥Ü~vyx°z¤~v ¥ wz¤z{~x z¤x~z ¨°zx°¯~©ª¯£ '«¤y«©° jest 
uprawniony y¥ ¥y¨°«xz¤~v ;¢zxz¤~v ¥ªv¨x~v 3z z©ª¨«Ħ 8 ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ¥y£¥É ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v 
¢«w ¨zv¢~°vx É ;¢zxz¤~v ° ¥¦Ôé¤~z¤~z£Ħ 

1.6.2. identyfikuje czy  6x°z©ª¤~¡ ¢«w wz¤z{~x z¤ª ¨°zx°¯~©ª¯ °v £« z z¡©¦¥¤¥v¤z ©ªv¤¥~©¡¥ ¦¥¢~ª¯x°¤z w¼yé  z©ª x°Ð¥¤¡~z£ ¨¥y°~¤¯ ¥©¥w¯ °v £« ¼xz  
eksponowane stanowisko polityczneĥ v¢w¥  z  w¢~©¡~£ ©¦ÔÐ¦¨vx¥¤~¡~z£ ¥©¥w¯ °v £« ¼xz  z¡©¦¥¤¥v¤z ©ªv¤¥~©¡¥ ¦¥¢~ª¯x°¤z ĮĜ1&1ĠįĦ '«¤y«©° 
£¥ëz  ª¯£ °v¡¨z©~z ¥¦¨°z¿ ©~É ¤v ¥Ü~vyx°z¤~«   6x°z©ª¤~¡v ¢«w wz¤z{~x z¤ªv ¨°zx°¯~©ªz|¥ĥ  zy¤v¡ ¤~z  z©ª ¥¤¥ y¢v '«¤y«©°« ~¼ë¼xz ~ '«¤y«©z 
£¥ëz ¦¨°z¦¨¥vy°v¿ Ðv©¤¼ z¨¯{~¡vx Éĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ° wykorzystaniem komercyjnych baz danych. W/w proces nie ma charakteru 
automatycznego przetwarzania i profilowania.  

,vëy¯ 6x°z©ª¤~¡ĥ  ¡ªÔ¨z|¥ wz¤z{~x z¤ª ¨°zx°¯~©ª¯  z©ª 1&1ĥ ¯£v|v v¡xz¦ªvx ~ ¡vy¨¯ ¡~z¨¥¤~x°z  ¯ë©°z|¥ ©°x°zw¢v 5¥v¨°¯©ªvĦ '«¤y«©° 
°v©ª¨°z|v ©¥w~zĥ ~ë  ¦¨°¯¦vy¡« ¤~z «°¯©¡v¤~v v¡xz¦ªvx ~ĥ £¥ëz ¥y£Ô~¿ ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v °Ð¥ë¥¤z|¥ ¦¨°z° ¥©¥wÉ °v £« ¼x¼ z¡sponowane 
©ªv¤¥~©¡v ¦¥¢~ª¯x°¤zĥ w¼yé '«¤y«©° £¥ëz °¨zv¢~°¥v¿ ;¢zxz¤~z °Ð¥ë¥¤z ¦¨°z° ¥©¥wÉ °v £« ¼x¼ z¡©¦¥¤¥v¤z ©ªv¤¥~©¡v ¦¥¢~ª¯x°¤z ° 
¥¦Ôé¤~z¤~z£ ĥ ¦¨°¯ x°¯£  ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ¥y£¥É ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¢«w ¨zv¢~°vx É ;¢zxz¤~v ° 
¥¦Ôé¤~z¤~z£Ħ 8©¡v°v¤z ¦¥¯ëz  ¨¯°¯¡¥ ¥y£¥¯ ¢«w ¥¦Ôé¤~z¤~v ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~v ¯¤~¡v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ° ¦¨v¤z|¥ ¥w¥~¼°¡« «°¯©¡v¤~v 
y¥yvª¡¥¯x} ~¤{¥¨£vx ~  ¦¨°zy£~¥x~z é¨ÔyzÐ ¦¥x}¥y°z¤~v v¨ª¥Üx~ £v ¼ª¡¥¯x} ¦¥°¥©ªv ¼x¯x}  y¯©¦¥°¯x ~ 6x°z©ª¤~¡v wÉy¼xz|¥ 1&1  
ramach tra¤©v¡x ~ ¥¨v° é¨ÔyzÐ ¦¥x}¥y°z¤~v £v ¼ª¡« 6x°z©ª¤~¡vĴ*¤z©ª¥¨v wÉy¼xz|¥ 1&1Ħ 8Ĵ ~¤{¥¨£vx z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ v¤v¢~° ~ £¥|¼ 
©¡«ª¡¥v¿ ¥y£¥¼ ¨zv¢~°vx ~ Zlecenia otwarcia Rejestru. 

1.6.3. W przypadku zidentyfikowania, ëz  Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne lub w innych przypadkach 
«°v©vy¤~¥¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~v£~ĥ '«¤y«©° ~yz¤ª¯{~¡« z é¨ÔyÐv £v ¼ª¡«   6x°z©ª¤~¡v ~ é¨ÔyÐv ¦¥x}¥y°z¤~v v¨ª¥Üx~ £v ¼ª¡¥¯x} ¦¥°¥©ªv ¼x¯x}  
 z|¥ y¯©¦¥°¯x ~  ¨v£vx} ©ª¥©«¤¡Ô |¥spodarczych lub transakcji.  

Nieuzyskanie takich ~¤{¥¨£vx ~ £¥ëz ©~É ~¼°v¿ ° ¥y£¥¼ ¦¨°z° '«¤y«©° ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~vĦ '«¤y«©°  ©¯ª«vx ~ ¥¦~©v¤z   ¤~¤~z ©°¯£ ¦«¤¡x~z 
¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ¥y£¥É ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~vĦ 

W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka. 
 

1.7. 0¦~© ¦¨¥xzy«¨ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¡ªÔ¨¯x} '«¤y«©° £¥ëz °£~z¤~¿ ©ª¨vªz|~É ¢«w ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 

;|¥y¤~z ° 6©ªv¼ °£~v¤v 4ªvª«ª« '«¤y«©°« ¥wz £« ¼xv °£~v¤É ¦¥©ªv¤¥~zÑ  °v¡¨z©~z ©¡v°v¤~v  ego celu inwestycyjnego lub zasad polityki 
~¤z©ª¯x¯ ¤z  '«¤y«©°« ¯£v|v ¥|Ð¥©°z¤~v ~ x}¥y°~  ë¯x~z  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¥|Ð¥©°z¤~vĦ 1¥°v °£~v¤v£~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} mowa w art. 24 
«©ªĦ õ 6©ªv¯ĥ °£~v¤¯ 4ªvª«ª« ¤~z ¯£v|v ¼ °z°¥¢z¤~v ,¥£~© ~Ħ Zgodnie z ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vv °£~v¤v 1¨¥©¦z¡ª«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¥¡¨zÜ¢¥¤¥ ©ª¨vªz|~É 
~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°¯ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¦¥¦¨°z° ¥|Ð¥©°z¤~z ~ x}¥y°~  ë¯x~z ° y¤~z£ ¥|Ð¥©°z¤~vĦ '«¤y«©° ¦«w¢~¡« z ¥|Ð¥©°z¤~v  ©¦¨v~z °£~v¤ 
Statutu i Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.  
 

1.8. 0¦~© °v¨°¼y°v¤~v ¦Ð¯¤¤¥Üx~¼ 

;v¨°¼y°v¤~z ¦Ð¯¤¤¥Üx~¼ ¥yw¯v ©~É ¦¥¦¨°z° ©ª¥©¥¤¯ y¥wÔ¨ ¢¥¡vª '«¤y«©°«ĥ ¦¨°¯ ¡ªÔ¨¯£ |ÐÔ¤¯£ ¡¨¯ªz¨~«£ y¥w¥¨«  z©ª ¡¨¯ªz¨~«£ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ 
~¤z©ª¯x ~ ¨¥°«£~v¤z  v¡¥ £¥ë¢~¥Ü¿ ©°¯w¡~z|¥ ¯x¥{v¤~v ©~É ° ~¤z©ª¯x ~ ~  z  °v£~v¤¯ ¤v Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z wz° °¤vx°¼xz|¥ ¤z|vª¯¤z|¥ ¦Ð¯« ¤v 
8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ #~zë¼xv ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ '«¤y«©°«  z©ª £¥¤~ª¥¨¥v¤v ~ «ª¨°¯£¯v¤v °v¢zë¤~z ¥y ¥w¨v¤z   yv¤¯£ £¥£z¤x~e strategii 
inwestycyjnej oraz ¦¨°z~y¯v¤¯x} ¦¥ª¨°zw ¦Ð¯¤¤¥Üx~¥¯x} '«¤y«©°«ĥ  ª¯£ °v©¦¥¡¥ z¤~v «£¥¨°zÑ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ %¥¡¥¤« ¼x ¢¥¡vª 
"¡ª¯Ô '«¤y«©°« 5¥v¨°¯©ª¥ «ª¨°¯£« z  '«¤y«©°« ¦¥°~¥£ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ¥y¦¥~zy¤~ y¥ °¥w¥~¼°vÑ wv°¥¯x} ¤v ¦¥y©ªv~z ¥xz¤¯ °|¢Édnej 
¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~x} v¡ª¯Ô ¤v ¨¯¤¡«ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ x°v©« ¯£v|v¤z|¥ y¥ xz¢Ô «¦Ð¯¤¤~z¤~v ¥¨v° xz¤¯ ¢«w v¨ª¥Üx~ĥ zyÐ«|  v¡~z  £¥ë¤v «¦Ð¯¤¤~¿ ªz 
v¡ª¯vĥ  v¡ ¨Ô¤~zë ~x} ¨vë¢~¥Üx~ ¤v ~¤¤z ¨¥y°v z ¨¯°¯¡v ¨¯¤¡¥z|¥ ¢«w ¤v ~¤¤z x°¯¤¤~¡~ ¨¯¤¡¥zĦ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 5¥v¨°¯©two monitoruje profil 
¦Ð¯¤¤¥Üx~ "¡ª¯Ô '«¤y«©°« «°|¢Éy¤~v ¼x £~¤~£v¢¤¯ «y°~vÐ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡Ô "¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ £~z¿ ~©ª¥ª¤¯ ¦Ð¯ ¤v 
¦Ð¯¤¤¥Ü¿ĥ ¥¨v° ~©ª¥ª¤z ~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ ~ °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨z £¥ëz ¦¥©~vyv¿ '«¤y«©°  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ wv°¥¯x}Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ 
'«¤y«©° ~¤z©ª« z   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ~ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ Rzeczypospolitej 
1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ 5¥v¨°¯©ª¥ «°|¢Éy¤~v v©¦z¡ª 

http://www.pko-cs.pl/


 51 

¦Ð¯¤¤¥Üx~ ª¯x} ~¤©ª¯ª«x ~Ħ 8 ©ª¥©¥¤¯x} ¦¨°¯¦vy¡vx} 5¥v¨°¯©ª¥ĥ «°|¢Éy¤~v ¼x x}v¨v¡ªz¨ĥ ©¡v¢É ~ °Ð¥ë¥¤¥Ü¿ ©ª¨«¡ª«¨¯ ¢¥¡vª '«¤y«©°« y¨vëv ~ 
«ª¨°¯£« z ¥y¦¥~zy¤~z ¢~£~ª¯ ¦Ð¯¤¤¥Üx~Ħ 5¥v¨°¯©ª¥ £¥¤~ª¥¨« z °|¥y¤¥Ü¿ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ '«¤y«©°« ° ª¯£~ ¢~£~ªv£~ ~  ¦¨°¯¦vy¡« 
¦¨°z¡¨¥x°z¤~v ¢«w ¦¨vy¥¦¥y¥w~zÑ©ªv ¦¨°z¡¨¥x°z¤~v ¢~£~ªÔ ¥¡¨zÜ¢v ¯£v|v¤z y°~vÐv¤~vĦ 0¡¨zÜ¢v ¼x ¥y¦¥~zy¤~z y°~vÐv¤~vĥ 5¥vrzystwo bierze pod 
«v|É vyz¡vª¤¥Ü¿ ¦¥¢~ª¯¡ ~ ¦¨¥xzy«¨ °v¨°¼y°v¤~v ¦Ð¯¤¤¥Üx~¼ĥ ©ª¥©¥¤¥Ü¿ ¦¨¥{~¢« ¦Ð¯¤¤¥Üx~ v¡ª¯Ô ¥¨v° ©¡«ªz¡ ¤~zª¯¦¥¯x} ¦¥°~¥£Ô «£¥¨°zÑ 
Jednostek Uczestnictwa.  

1.9. '~¨£v Į¤v°vįĥ ©~zy°~wÉ ~ vy¨z© ¦¨~£z w¨¥¡z¨v wÉy¼xz|¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªz£ '«¤y«©°« ¥¨v° ¦¥y©ªv¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ ©¦¥©obie wykonywania 
Ü~vyx°¥¤¯x} ¦¨°z° ¤~z|¥ «©Ð«| ~ °v¨°¼y°v¤~v ¡¥¤{¢~¡ªv£~ ~¤ªz¨z©Ô ¥¨v° ¥  z|¥ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ 

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono Prime Brokera. 

1.10. 8©¡v°v¤~z ©¦¥©¥w« ~ ªz¨£~¤« «y¥©ªÉ¦¤~v¤~v ~¤{¥¨£vx ~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ öööw 6©ªv¯  

Informacje o: 
a) «y°~v¢z ¦¨¥xz¤ª¥¯£ "¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¦zx v¢¤¯x} «©ªv¢zÑ  °~¼°¡« ° ~x} ¤~z¦Ð¯¤¤¥Üx~¼ĥ 
b) °£~v¤vx} ¨z|«¢vx ~ z¤Éª¨°¤¯x} y¥ª¯x°¼x¯x} °v¨°¼y°v¤~v ¦Ð¯¤¤¥Üx~¼ĥ 
c) v¡ª«v¢¤¯£ ¦¨¥{~¢« ¨¯°¯¡v ¥¨v° ©¯©ªz£vx} °v¨°¼y°v¤~v ¨¯zykiem stosowanych przez Towarzystwo, 
'«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v ¨v° ° ¨¥x°¤¯£ ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤¯£ ©¦¨v¥°yv¤~z£ {~¤v¤©¥¯£Ħ 3¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z '«¤y«©°« ¦ublikowane 
©¼ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  ¦¥y vy¨z©z£ Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z ¥y¦¥~zy¤~¥ x°ªz¨zx} £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v °v¡¥Ñx°z¤~v ¨¥¡« 
¥w¨¥ª¥z|¥ ¥¨v° ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z yÔx} £~z©~Éx¯ ¥y °v¡¥Ñx°z¤~v ¦~z¨©°z|¥ ¦ÔÐ¨¥x°v ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥Ħ 
 
Informacje o: 

a) °£~v¤vx} £v¡©¯£v¢¤z|¥ ¦¥°~¥£« %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* '«¤y«©°«ĥ ¡ªÔ¨¯ £¥ëz w¯¿ ©ª¥©¥v¤¯  ~£~z¤~« '«¤y«©°« ė '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v  
¨v£vx} ¥|Ð¥©°zÑ ¥ °£~v¤vx} 4ªvª«ª« ¦«w¢~¡¥v¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl niz°Ð¥x°¤~z ¦¥ y¥¡¥¤v¤~« °£~v¤ĥ  

b) ¦¨v~z y¥ ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v °vwz°¦~zx°zÑ ¢«w |v¨v¤x ~ «y°~z¢¥¤z  ¤v ¦¥y©ªv~z ¦¥¨¥°«£~z¤~v y¥ª¯x°¼xz|¥ %é~|¤~ '~¤v¤©¥wej AFI 
'«¤y«©°« ¥¨v° Ð¼x°¤z  ¯©¥¡¥Üx~ °v©ª¥©¥v¤z  %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* '«¤y«©°« ė Fundusz udosªÉ¦¤~v ¨v° ° ¨¥x°¤¯£ ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤¯£ 
©¦¨v¥°yv¤~z£ {~¤v¤©¥¯£Ħ 3¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z '«¤y«©°« ¦«w¢~¡¥v¤z ©¼ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  ¦¥y vy¨z©em 
Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z ¥y¦¥~zy¤~¥ x°ªz¨zx} £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v °v¡¥Ñx°z¤~v ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥ ¥¨v° ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z 
yÔx} £~z©~Éx¯ ¥y °v¡¥Ñx°z¤~v ¦~z¨©°z|¥ ¦ÔÐ¨¥x°v ¨¥¡« ¥w¨¥ª¥z|¥Ħ 

1.11. Informacje o funduszach bazowych  

*¤{¥¨£vx z ¤v ªz£vª {~¨£¯ Į¤v°¯įĥ ©~zy°~w¯ ~ vy¨z©« {«¤y«©°¯ wv°¥¯x} ©¡v°v¤z ©¼  ¨¥x°¤¯x} ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤¯x} ©prawozdaniach finansowych 
y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl. 

1.12. '«¤y«©° ¤~z ©¦¥¨°¼y°v ¥y¨Éw¤z  ~¤{¥¨£vx ~ y¢v ¡¢~z¤ªv v¢ªz¨¤vª¯¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  v¨ªĦ öööv 6©ªvy. Wszystkie 
infor£vx zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ öööv 6©ªv¯ĥ °vv¨ªz ©¼  1¨¥©¦z¡x~z ~ wÉy¼ «y¥©ªÉ¦¤~v¤z   Pracownikom i Uczestnikom wraz z 
Prospektem, w trybie przewidzianym dla niego przepisami Ustawy.   

1.13. /v ¦¥y©ªv~z v¨ªĦ õø «©ªĦ õ ~ ö ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ Į6&į öôõùĴö÷úù ° y¤~v öù ¢~©ª¥¦vyv öôõù ¨Ħ  ©prawie 
¦¨°z ¨°¯©ª¥Üx~ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v ¥¨v° °£~v¤¯ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~a (UE) nr 
úøüĴöôõö Į%°Ħ6¨°Ħ 6& - ÷÷ûĴõ ° ö÷ĦõöĦöôõùį ĮĜ3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z 4'53Ġį ¦¨°z¡v°« z ©~É   Pracownikom i 6x°z©ª¤~¡¥£ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ~¤{¥¨£vx zħ 

1. %¥¡¥¤« ¼x ¢¥¡vª "¡ª¯Ôĥ '«¤y«©°  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ 

a. wÉy°~z ©ª¥©¥vÐ 5¨v¤©v¡x z '~¤v¤©¥z ° 6ë¯x~z£ 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ  

b. wÉy°~z ©ª¥©¥vÐ ª¨v¤©v¡x ~ ª¯¦« 4v¦ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥Ħ 

2. 0|Ô¢¤¯ ¥¦~© 5¨v¤©v¡x ~ '~¤v¤©¥v¤¯x} ° 6ë¯x~z£ 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x} ¥¨v° 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ ©ª¥©¥v¤¯x} ¦¨°z° 
'«¤y«©°  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ~ «°v©vy¤~z¤~z ~x} ©ª¥©¥v¤~vĦ  

'«¤y«©°  ¨v£vx} ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz y¥¡¥¤¯v¿ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} 5'618ħ 

a. «y°~z¢v¤~z ¢«w °vx~¼|v¤~z ¦¥ë¯x°z¡ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ 

b. transakcje buy-sell-back i sell-w«¯ wvx¡ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ¦¨vv |v¨v¤ª¥v¤z y¥ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ 

c. ª¨v¤©v¡x z ¨z¦¥ ~ ¨z¬z¨©z ¨z¦¥ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ¦¨vv |v¨v¤ª¥v¤z y¥ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

6y°~z¢v¤~z ¦¥ë¯x°z¡ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¢«w °vx~¼|v¤~z ¦¥ë¯x°z¡ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¥°¤vx°v ª¨v¤©v¡x Éĥ ¦¥¦¨°z° ¡ªÔ¨¼ 'undusz, w 
ramach danego Subfunduszu, przekazuje ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ v v¨«¤¡~z£ ª¨v¤©v¡x ~  z©ª °¥w¥~¼°v¤~z ¦¥ë¯x°¡¥w~¥¨x¯ y¥ °¨¥ª« 
¨Ô¤¥vë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}  ¦¨°¯©°Ð¯£ ªz¨£~¤~z ¢«w ¤v ë¼yv¤~z ©ª¨¥¤¯ ¦¨°z¡v°« ¼xz Ĩ y¢v '«¤y«©°« ¦¨°z¡v°« ¼xz|¥ ¦v¦iery 
v¨ª¥Üx~¥z ª¨v¤©v¡x v ªv¡v ©ªv¤¥~ ª¨v¤©v¡x É «y°~z¢z¤~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ¤vª¥£~v©ª y¢v '«¤y«©°«ĥ ¡ªÔ¨z£« ¦v¦~z¨¯ 
v¨ª¥Üx~¥z ©¼ ¦¨°z¡v°¯v¤zĥ ©ªv¤¥~ ¥¤v ª¨v¤©v¡x É °vx~¼|¤~Éx~v ¦¥ë¯x°¡~ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ħ 

Transakcja zwrotna kupno-©¦¨°zyvë Ĝw«¯-©z¢¢ wvx¡Ġ ¢«w ª¨v¤©v¡x v °¨¥ª¤v ©¦¨°zyvë-¡«¦¤¥ Ĝ©z¢¢-w«¯ wvx¡Ġ ¥°¤vx°v ª¨v¤©v¡x Éĥ  ¡ªÔ¨z  '«¤y«©°ĥ 
 ¨v£vx} yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¡«¦« z ¢«w ©¦¨°zyv z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨vv y¥ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ °|vy°v ¼x ©~Éĥ 
¥y¦¥~zy¤~¥ĥ ¤v ©¦¨°zyvë ¢«w ¥y¡«¦ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¢«w ªv¡~x} |v¨v¤ª¥v¤¯x} ¦¨v ªz|¥ ©v£z|¥ ¨¥y°v «  ¥¡¨zÜ¢¥¤z  xz¤~z ~ 
¦¨°¯©°Ð¯£ ªz¨£~¤~zĨ y¢v '«¤y«©°« ¡«¦« ¼xz|¥ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨vv ª¨v¤©v¡x v ªv¡v ©ªv¤¥~ ª¨v¤©v¡x É °¨¥ª¤¼ ¡«¦¤¥-
©¦¨°zyvëĥ ¤vª¥£~v©ª y¢v '«¤y«©°« ©¦¨°zyv ¼xz|¥ ªv¡~z ¦v¦~z¨¯ ¢«w ¦¨vv ©ªv¤¥~ ¥¤v ª¨v¤©v¡x É °¨¥ª¤¼ ©¦¨°zyvë-kupno, przy czym taka 
transakcja zwrotna kupno-©¦¨°zyvë ¢«w ©¦¨°zyvë-¡«¦¤¥ ¤~z  z©ª ¨z|«¢¥v¤v «£¥¼ ª¨v¤©v¡x ~ ¨z¦¥ĥ ª¥  z©ª «£¥¼ ° «y°~z¢¥¤¯£ ¦¨°¯¨°zx°z¤~z£ 
¥y¡«¦« v¤~ «£¥¼ ª¨v¤©v¡x ~ ¨z¬z¨©z ¨z¦¥ĥ ª¥  z©ª «£¥¼ ° ¥ª¨°¯£v¤¯£ ¦¨°¯¨°zx°z¤~z£ ¥y¡«¦«Ħ  

5¨v¤©v¡x v ¨z¦¥ Į° «y°~z¢¥¤¯£ ¦¨°¯¨°zx°z¤~z£ ¥y¡«¦«į ¥°¤vx°v ª¨v¤©v¡x É ¨z|«¢¥v¤¼ «£¥¼ĥ ¦¥¦¨°z° ¡ªÔ¨¼ '«¤y«©°ĥ  ¨v£vx} yv¤ego 
4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨°z¤¥©~ ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨vv y¥ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ |y¯ |v¨v¤x ~ ªv¡~z  «y°~z¢~Ðv 
«°¤v¤v |~zÐyv ¦¥©~vyv ¼xv ¦¨v¥ y¥ ª¯x} ¦v¦~z¨Ôĥ ¦¨°¯ x°¯£ «£¥v ¤~z °z°v¢v '«¤y«©°¥~ ¤v ¦¨°z¤~z©~z¤~z v¤~ °v©ªv yv¤z|¥ ¦apieru 
v¨ª¥Üx~¥z|¥ ¤v ¨°zx° ~Éxz  ¤~ë  zy¤z|¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªv  zy¤¥x°zÜ¤~zĥ v v¨«¤¡~z£ ª¨v¤©v¡x ~  z©ª °¥w¥~¼°v¤~z y¥ ¥y¡«¦« ª¯x} ¦v¦~z¨Ô ¢«w 
°v©ªÉ¦x°¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ¥ ª¯x} ©v£¯x} xzx}vx}ĥ ¦¥ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  xz¤~z  ¦¨°¯©°Ð¯£ ªz¨£~¤~zĥ ¡ªÔ¨¯ °¥©ªvÐ «©ªv¢¥¤¯ ¢«b zostanie 
«©ªv¢¥¤¯ ¦¨°z° ©ª¨¥¤É ¦¨°z¤¥©°¼x¼Ĩ y¢v '«¤y«©°« ©¦¨°zyv ¼xz|¥ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ª¨v¤©v¡x v ªv ©ªv¤¥~ «£¥É ° «y°~z¢¥¤¯£ ¦¨°¯¨°zx°z¤~z£ 
odkupu ė ª¨v¤©v¡x v ¨z¦¥ĥ ¤vª¥£~v©ª y¢v '«¤y«©°« ¡«¦« ¼xz|¥ ¦v¦~z¨¯ ©ªv¤¥~ ¥¤v «£¥É ° ¥ª¨°¯£v¤¯£ ¦¨°¯¨°zx°z¤~z£ ¥y¡«¦« ė transakcja 
reverse repo. 

'«¤y«©°  ¨v£vx} ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz y¥¡¥¤¯v¿ ª¨v¤©v¡x ~ ¯£~v¤¯ ¦¨°¯x}¥y« xvÐ¡¥~ªz|¥ Į4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥į 
¥°¤vx°v ¼x¯x} ~¤©ª¨«£z¤ª ¦¥x}¥y¤¯ĥ °|¥y¤~z ° yz{~¤~x ¼  v¨ªĦ ö ¦¡ª û 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ Į6&į nr 648/2012 z dnia 
ø ¢~¦xv öôõö ¨Ħ  ©¦¨v~z ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¦¥°v ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£ĥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªÔ xz¤ª¨v¢¤ych i 
¨z¦¥°¯ª¥¨~Ô ª¨v¤©v¡x ~ĥ ¤v £¥x¯ ¡ªÔ¨z|¥  zyz¤ ¡¥¤ª¨v}z¤ª ¦¨°z¤¥©~ xvÐ¡¥~ª¯ ¯¤~¡ z¡¥¤¥£~x°¤¯ °¥w¥~¼°v¤~v ¨z{z¨z¤x¯ ¤z|¥ĥ  ª¯£ y¥x}Ôy 
° ¥y©zªz¡ ~ ¥¦Ðvªĥ °¯©¡~ ~ ©ª¨vª¯ ¯¤~¡v ¼xz °z °£~v¤ xz¤ĥ v ªv¡ëz ©ª¨vª¯ ¡¨zy¯ª¥zĥ ¤v ~¤¤z|¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĦ 

$z¢z£ °v~z¨v¤~v 5¨v¤©v¡x ~ '~¤v¤©¥v¤¯x} ° 6ë¯x~z£ 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x} ¥¨v° 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥  z©ª ¨zvlizacja celu 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥  4ªvª«x~z '«¤y«©°«ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ °v~z¨v¤~z 5'618 £v ¤v xz¢« wv¨y°~z  z{z¡ª¯¤z 
°v¨°¼y°v¤~z Ü¨¥y¡v£~ ¦Ð¯¤¤¯£~ danego Subfunduszu ¥¨v° °~É¡©°z¤~z ©ª¥¦¯ °¨¥ª« ° ~¤z©ª¯x ~Ħ 
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3. 0|Ô¢¤z yv¤zĥ ¡ªÔ¨z ¤v¢zë¯ °|Ðv©°v¿  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô 5'618 ¥¨v° 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥Ħ 

a. 3¥y°v z v¡ª¯Ôĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~Ħ 

1¨°zy£~¥ªz£ 5'618 ¢«w 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ £¥|¼ w¯¿ *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤z ¢«w v¡x zĦ  

b. .v¡©¯£v¢¤¯ ¥y©zªz¡ °v¨°¼y°v¤¯x} v¡ª¯Ôĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~Ħ  

.v¡©¯£v¢¤¯ ¥y©zªz¡ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ 5'618 ¢«w 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ĥ ¯¤¥©~ 
öôôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«szy.  

c. 4°vx¥v¤¯ ¥y©zªz¡ °v¨°¼y°v¤¯x} v¡ª¯Ôĥ ¡ªÔ¨z wÉy¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~.  

5¥v¨°¯©ª¥ ©°vx« zĥ ëzħ 

1) ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ ªv¡~x}  v¡ «y°~z¢v¤~z ¢«w °vx~¼|v¤~z ¦¥ë¯x°z¡ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} £¥ëz w¯¿ y¥ öôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ĥ 

2) przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-w«¯ wvx¡ wÉy°~z y¥ ùôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ĥ 

3) ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ ª¯¦« ¨z¦¥ ~ ¨z¬z¨©z ¨z¦¥ wÉy°~z y¥ ùôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ĥ 

4) przedmiotem trv¤©v¡x ~ ª¯¦« 4v¦ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ wÉy°~z y¥ ùôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯Ħ 

4. ,¨¯ªz¨~v ¯w¥¨« ¡¥¤ª¨v}z¤ªÔ Į ª¯£ ©ªvª«© ¦¨v¤¯ĥ ¡¨v  ¦¥x}¥y°z¤~vĥ £~¤~£v¢¤¯ ¨vª~¤| ¡¨zy¯ª¥¯įĦ  

1¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ¢¥¡vª "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ pop¨°z° °v~z¨v¤~z 5'618 ¢«w 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ '«¤y«©° w~z¨°z ¦¥y 
«v|É ¡¨¯ªz¨~v y¥w¥¨« ¢¥¡vª ÐvÜx~z y¢v yv¤z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ wÉy¼xz|¥ ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ĥ °z ©°x°z|Ô¢¤¯£ «°|¢Éynieniem 
v¤v¢~°¯ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ĥ  v¡ ~ ¡¨¯ªz¨~v ÐvÜx~z y¢v ¥xz¤¯ ¡¨zy¯ª¥z  ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  z|¥ ¨vª~¤| ¤vyv¤¯ ¦¨°z° «°¤v¤¼ £~Éy°¯¤v¨¥y¥¼ 
v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ĥ  v¡ ~ v¤v¢~°É  z|¥ ©¯ª«vx ~ {~¤v¤©¥z Ħ 

,¥¤ª¨v}z¤ªv£~ '«¤y«©°«  ª¨v¤©v¡x vx} 5'618 ¢«w 4v¦vx} 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ wÉy¼ ¦¥y£~¥ª¯ ° ©~zy°~w¼  3zeczypospolitej Polskiej, 
~¤¤¯£ 1vÑ©ª~z $°Ð¥¤¡¥©¡~£ ¥¨v°  ¦vÑ©ªvx} ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% ~¤¤¯x} ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ 1vÑ©ª¥ $°Ð¥¤¡¥©¡~zĦ 

5. "¡xz¦ª¥v¢¤z °vwz°¦~zx°z¤~vħ ¥¦~© v¡xz¦ª¥v¢¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑ  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¨¥y°v Ô v¡ª¯Ôĥ ¯©ªvx¯ĥ ªz¨£~¤« °v¦vyv¢¤¥Üx~ĥ 
¦Ð¯¤¤¥Üx~ĥ v ªv¡ëz °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ~ ¡¥¨z¢vx ~ °vwz°¦~zx°zÑĦ 

 "¡xz¦ª¥v¢¤¯£ °vwz°¦~zx°z¤~z£ 5'618 ¢«w 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ £¥|¼ w¯¿ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤zĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªv ¢«w /#1 ¥¨v° v¡x z z£~ªz¤ªÔ ° ©~zy°~w¼  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ ~¤¤¯£ 1vÑ©ª~z $°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ 
 ¦vÑ©ªvx} ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% ~¤¤¯x} ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ 1vÑ©ª¥ $°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ  °v¡¨z©~z °|¥y¤¯£ ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 
yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¥¡¨zÜ¢¥¤¼  4ªvª«x~zĦ  

*¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤z ¦¨°¯ £¥v¤z  v¡¥ °vwz°¦~zx°z¤~z 5'618 wÉy¼ £~vÐ¯ ªz¨£~¤ °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯ ¤~ë õù ¢vªĦ 

/~z ¦¨°z~y« z ©~É ©°x°z|ÔÐ¥¯x} °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ °vwz°¦~zx°zÑĥ ¦¥°v ¥|Ô¢¤¯£~ °v©vyv£~ y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ¥|¨v¤~x°eniami 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~ ¦¨°z~y°~v¤¯£~  4ªvª«x~z '«¤y«©°« y¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯Ħ  

K¥¨z¢vx v °vwz°¦~zx°zÑ ¯©ªÉ¦« z ¦¨°zyz ©°¯©ª¡~£  ¨v£vx} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ªz  ©v£z  ¡¢v©¯ Į¤¦Ħ  ¨v£vx} ¨¯¤¡« v¡x ~ ¢«w ¨¯¤¡« ¥wligacji), w 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¨z¢vª¯¤~z ©~¢¤~z ©¡¥¨z¢¥v¤z £¥|¼ w¯¿ v¡x zĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡« *¤©ª¨«£z¤ªÔ %Ð«ë¤¯x} ©ª¥¦~zÑ ¡¥¨z¢vx ~ ©~¢¤~z «°v¢zë¤~¥¤¯  z©ª ¥y 
z£~ªz¤ªv Į¤¦Ħ  z|¥ ©¯ª«vx ~ {~¤v¤©¥z įĥ v¢«ª¯ z£~© ~ĥ ©¦¥©¥w« ¤v¢~x°v¤~v ~ ªz¨£~¤Ô ¦Ðvª¤¥Üx~ ¥y©zªz¡ ¢«w ªz¨£~¤« ¯¡«¦«Ħ  

8 v¨«¤¡vx} wv¨y°¥ y«ë¯x} °vw«¨°zÑ ¨¯¤¡¥¯x} ©°¯©ª¡~z °vwz°¦~zx°z¤~vĥ ¦¥°v ¤v wv¨y°~z  ¦Ð¯¤¤¯£~ ~x} ¦¥©ªvx~v£~ĥ £¥|¼ w¯¿ ¯©¥¡¥ 
©¡¥¨z¢¥v¤zĦ 8 °~¼°¡« ° ¦¥¯ë©°¯£ 5¥v¨°¯©ª¥ ©ª¥©« z ¡¥¤©z¨vª¯¤z ¦¥yz Üx~z y¥ ¦¨°¯ £¥v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑĦ 8 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 
¦¨°¯ Éx~z °vwz°¦~zx°z¤~v  z©ª ¦¥¦¨°zy°¥¤z v¤v¢~°¼ v¨ª¥Üx~ ¡¥¨z¢vx ~ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  °yv¤~vx} ¦¥¦¨°zy¤~x}Ħ  

6. Wycz¤v °vwz°¦~zx°zÑħ ¥¦~© ©ª¥©¥v¤z  £zª¥y¯ ¯xz¤¯ °vwz°¦~zx°zÑ ~  z  «°v©vy¤~z¤~z ¥¨v° ~¤{¥¨£vx vĥ x°¯ ©ª¥©¥v¤v  z©ª x¥y°~z¤¤v wycena 
zyÐ«| v¨ª¥Üx~ ¨¯¤¡¥z  ~ x¥y°~z¤¤z °£~z¤¤z yz¦¥°¯ª¯ °vwz°¦~zx°v ¼xzĦ  

 8¯xz¤v °vwz°¦~zx°zÑ «©ªv¢v¤v  z©ª  ¥¦v¨x~« ¥ ¦¥©ªv¤¥~z¤~v 1¨¥©¦z¡ª« '«¤y«©°« ¢«w «£Ô ° ¡¥¤ª¨¦v¨ª¤z¨v£~ ª¨v¤©v¡x ~ĥ  zëz¢~ ¦¨°z~y« ¼ ¥¤z 
¦¥©ªv¤¥~z¤~v ©°x°z|ÔÐ¥zĦ 

 '«¤y«©° ©ª¥©« z x¥y°~z¤¤¼ v¡ª«v¢~°vx É ¯xz¤¯ v¨ª¥Üx~ °vwz°¦~zx°zÑ ¥¨v° yz¦¥°¯ªÔ °vwz°¦~zx°v ¼x¯x}Ħ 

7. ;v¨°¼y°v¤~z ¨¯°¯¡~z£ħ ¥¦~© ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° 5'618 ¢«w 4v¦v£~ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ĥ  v¡ ¨Ô¤~zë ¨¯°¯¡ °~¼°v¤¯x} ° °v¨°¼y°v¤~z£ 
°vwz°¦~zx°z¤~v£~ĥ ªv¡~x}  v¡ħ ¨¯°¯¡¥ ¥¦z¨vx¯ ¤zĥ ¨¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ĥ ¨¯°¯¡¥ ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ ¨¯°¯¡¥ ¦¨°zx}¥¯v¤~v ~ ¨¯°¯¡v ¦¨v¤zĥ v ªv¡ëzĥ  
stosownych przypadkach, ̈ ¯°¯¡ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v ª¯x} °vwz°¦~zx°zÑĦ  

; 5'618 ¢«w 4v¦v£~ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ ¥¨v° ° °v¨°¼y°v¤~z£ °vwz°¦~zx°z¤~v£~ ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ °~¼°v¤z ©¼ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¨¥y°v e ryzyka: 

1) ryzyko operacyjne ė ¨¯°¯¡¥ ª¥ y¥ª¯x°¯ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¤~zvyz¡vª¤¯x} ¢«w °v¥y¤¯x} ¦¨¥xz©Ô z¤Éª¨°¤¯x}ĥ 
wÐÉyÔ ¢«y°¡~x}ĥ wÐÉyÔ ©¯©ªz£Ô ¢«w  ¯¤~¡« °yv¨°zÑ °z¤Éª¨°¤¯x}Ħ 1¥¯ë©°z °yv¨°z¤~v £¥|¼ ©¡«ª¡¥v¿ ¤¦Ħ wÐÉy¤¯£ ¢«w ¥¦Ôé¤~¥nym 
¨¥°¢~x°z¤~z£ ª¨v¤©v¡x ~ĥ wÐÉy¤¯£ ¥°¤vx°z¤~« °vwz°¦~zx°z¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¢«w °v~z©°z¤~z£ ©¯©ªz£Ô ¡¥£¦«ªz¨¥¯x} «¤~z£¥ë¢~~v ¼x¯£ 
¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~Ĩ ¦¥£~v¨ ªz|¥ ¨¯°¯¡v ¤v©ªÉ¦« z ¦¥¦¨°z° £¥¤~ª¥¨¥v¤~z ¢~x°w¯ ¥¨v° ~z¢¡¥Üx~ °yv¨°zÑ °~¼°v¤¯x} ° ¯©ª¼¦~z¤~z£ 
ªz|¥ ¨¯°¯¡v  °v¡Ðvyv¤¯£ ¦¨°zy°~v¢z x°v©¥¯£ĥ 

2) ry°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ė ¨¯°¯¡¥ ª¥ y¥ª¯x°¯ £¥ë¢~¥Üx~ ¦¥¤~z©~z¤~v ©ª¨vª  ¯¤~¡« ¦¨°¯ Éx~v  v¡¥ °vwz°¦~zx°z¤~z ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ĥ ¡ªÔ¨¯ 
£¥ëz ¥¡v°v¿ ©~É ~¤©ª¨«£z¤ªz£ ¥ ¥|¨v¤~x°¥¤z  ¦Ð¯¤¤¥Üx~ĥ 

3) ryzyko kontrahenta ė  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ ¡¥¤ª¨v}z¤ª ¤~z ¯~¼°« z ©~É °z ©¥~x} °¥w¥~¼°vÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¨v¤©v¡x ~ '«¤y«©° £¥ëz ¦¥¤~zÜ¿ 
©ª¨vª¯ ¤z|vª¯¤~z ¦Ð¯v ¼xz ¤v 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ĥ ¨¯°¯¡¥ ª¥  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥y¤¥©~ ©~É y¥ ¯©ª¼pienia 
©¯ª«vx ~ ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ ¡¥¤ª¨v}z¤ªvĥ  

4) ryzyko przechowywania ė ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° ¦¨°z¡v°v¤~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤v °vwz°¦~zx°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ ¯©ªÉ¦« z  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ 
|y¯ ¦¥y£~¥ª ¦¨°¯ £« ¼x¯ °vwz°¦~zx°z¤~z ¤~z ¦¨°zx}¥« z °vwz°¦~zx°z¤~v ¤v ¥y¨Éw¤¯£ ¨vx}«¤¡« ¯Ð¼x°¥¤¯£ ° £v©¯ «¦vyÐ¥Üx~¥z  
~¤©ª¯ª«x ~ ¦¨°zx}¥« ¼xz  ªz ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ 

5) ryzyko prawne ė ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z ° °v~z¨v¤~z£ ª¨v¤©v¡x ~ ° ¦¥y£~¥ªv£~ y°~vÐv ¼x¯£~  ¥wx¯x}  «¨¯©y¯¡x vx} ~¤vx°z  ¥¡¨zÜ¢v ¼x¯x} ¦¨vv 
~ ¥w¥~¼°¡~ ©ª¨¥¤ ª¨v¤©v¡x ~ w zakresie transakcji, 

6) ¨¯°¯¡¥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v °vwz°¦~zx°zÑ ė ¨¯°¯¡¥ ª¥ ~©ª¤~z z |y¯ ¡¥¤ª¨v}z¤ª '«¤y«©°« ¦¥¤¥¤~z «ë¯v ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} ©ªv¤¥~¼x¯x} °vwz°¦~zx°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ ~ y¥ y°~z y¥ ©¯ª«vx ~ĥ  ¡ªÔ¨z  ¡¥¤ª¨v}z¤ª ¤~z ¥y°¯©¡v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
 ªz¨£~¤~z ¦¥°v¢v ¼x¯£ £« ¤v ¯~¼°v¤~z ©~É ° ¥w¥~¼°¡Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¨v¤©v¡x ~ °vv¨ªz  ° '«¤y«©°z£ĥ  

7) ryzyko rynkowe - ¨¯°¯¡¥ °£~v¤¯ xz¤¯ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ ©ªv¤¥~¼xz|¥ °vwz°¦~zx°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ĥ  

8) ¨¯°¯¡¥ ©ª¥©¥v¤~v yéwigni finansowej ė ¦¥¤¥¤z ¯¡¥¨°¯©ªv¤~z ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¨°¯ Éª¯x}  v¡¥ °vwz°¦~zx°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ 
¦¥¥y« z °~É¡©°z¤~z %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* '«¤y«©°«ĥ £zx}v¤~°£ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  ¦¥¥y« z °~z¢¥¡¨¥ª¤~z¤~z °¯©¡Ô v¢w¥ ©ª¨vt z 
transakcji.  

8. Opis spo©¥w« ¦¨°zx}¥¯v¤~v v¡ª¯Ô ¦¥y¢z|v ¼x¯x} 5'618 ¢«w 4v¦¥£ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ ¥¨v° ¥ª¨°¯£v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑ Į¤¦Ħ « 
depozytariusza Funduszu).  
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"¡ª¯v ¦¥y¢z|v ¼xz 5'618 ¢«w 4v¦¥£ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ ¥¨v° ¥ª¨°¯£v¤z °vwz°¦~zx°z¤~v ¦¨°zx}¥¯v¤z ©¼ ¤v ¨vxhunkach Funduszu 
¦¨¥vy°¥¤¯x} ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¤v ¨°zx° ÐvÜx~z|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

9. 0¦~© ©°z¢¡~x} ¥|¨v¤~x°zÑ Į¨z|«¢vx¯ ¤¯x} ¢«w y¥w¨¥¥¢¤¯x}į y¥ª¯x°¼x¯x} ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v °vwz°¦~zx°zÑĦ  

; °v©ª¨°zëz¤~z£ ¦¥©ªv¤¥~zÑ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 4'53ĥ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¦¨v¤z ¥|¨v¤~x°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v °vwz°¦~zx°zÑĦ 6£¥¯ĥ 
¡ªÔ¨¯x} ©ª¨¥¤¼  z©ª '«¤y«©°ĥ ¤~z °v~z¨v ¼ ¦¥©ªv¤¥~zÑĥ ¡ªÔ¨z ¥|¨v¤~x°vÐ¯w¯ ¦¥¤¥¤z ¯¡¥¨°¯©ªv¤~z °vwz°¦~zx°zÑĦ  

10. ;v©vy¯ y¥ª¯x°¼xz ¦¥y°~vÐ« °¯©¡Ô ° 5'618 ¢«w 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ħ ¥¦~© ªz|¥ĥ  v¡~ ¥y©zªz¡ y¥x}¥yÔ |z¤z¨¥v¤¯x} ¦¨°z° 
5¨v¤©v¡x z '~¤v¤©¥v¤z ° 6ë¯x~z£ 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}  z©ª ¦¨°z¡v°¯v¤¯ y¥ '«¤y«©°«ĥ v ªv¡ëz ¥¦~© ¡¥©°ªÔ ~ ¥¦Ðvª ¦¨°¯¦~©v¤ych 
5¥v¨°¯©ª« ¢«w ©ª¨¥¤¥£ ª¨°zx~£ Į¤¦Ħ ª°Ħ Ĝv|z¤ª ¢z¤yz¨Ġįĥ ¨v° °z ©¡v°v¤~z£ x°¯ ©¼ ª¥  zy¤¥©ª¡~ ¦¥~¼°v¤z ° 5¥v¨°¯©ªz£Ħ  

$vÐ¥Ü¿ y¥x}¥yÔ |z¤z¨¥v¤¯x} ° 5'618 ¢«w 4v¦Ô 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥  z©ª ¦¨°z¡v°¯v¤v y¥ ÐvÜx~z|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ  

'«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ 5'618 ¢«w 4v¦¯ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ ¨Ô¤~zë ° ¦¥y£~¥ªv£~ ¦¥~¼°v¤¯£~ ° 5¥v¨°¯©ªz£ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ 
¥|¨v¤~x°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vvĦ  

,¥©°ª¯ ¢«w ¥¦Ðvª¯ °~¼°v¤z ° 5'618 ¢«w 4v¦v£~ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥~° z ~ ¥¦Ðvª¯ wv¤¡¥z ¥¨v° ¦¨¥~° z ~ ¥¦Ðvª¯ 
ª¨v¤©v¡x¯ ¤zĥ ©¼ ¦¥¡¨¯v¤z ¦¨°z° '«¤y«©° ° "¡ª¯Ô ÐvÜx~z|¥ 4«w{«¤y«©°« wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¢«w wÉy¼ ¤~z°Ð¥x°¤~z °¨vxv¤z 5¥v¨°¯©ª«ĥ ¥ 
~¢z °¥©ªvÐ¯ ¦¥¤~z©~¥¤z ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ  

/~z¡ªÔ¨z ° ¡¥©°ªÔ ¢«w ¥¦Ðvª ¯£~z¤~¥¤¯x}  °yv¤~« ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ £¥|¼ w¯¿ ¦¥¤¥©°¥¤z ¤v ¨°zx° ¦¥y£~¥ªÔ ¦¥~¼°v¤¯x} z Towarzystwem, 
° °v©ª¨°zëz¤~z£ ¥|¨v¤~x°zÑ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¦¨°z¦~©Ô ¦¨vvĦ 

1.14. Informacje na podstawie r¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ Į6&į öôõýĴöôüü ° y¤~v öû ¢~©ª¥¦vyv öôõý ¨Ħ  ©¦¨v~z « v¤~v¤~v 
~¤{¥¨£vx ~ °~¼°v¤¯x} °z °¨Ô¤¥vë¥¤¯£ ¨¥°¥ z£  ©z¡ª¥¨°z «©Ð«| {~¤v¤©¥¯x} ĮĜ3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z 4'%3Ġ) 

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ ú «©ªĦ õ ~ ÷ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 4'%3 ¥¨v° ¤v ¦¥y©ªv~z ¦¨°¯ Éªz  ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ 4ª¨vªz|~~ y¥ª¯x°¼xz  ¦¨¥vy°v¤~v y¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
¨¯°¯¡ y¢v °¨Ô¤¥vë¥¤z|¥ ¨¥°¥ «  ¦¨¥xz©~z ¦¥yz £¥v¤~v yzx¯° ~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ 5¥v¨°¯©ª¥ ~¤{¥¨£« zĥ ëz  ¦¨¥xz©~z ¦¥yz £¥v¤~v 
yzx¯° ~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°« w~z¨°z ¦¥y «v|É ¨¯°¯¡v y¢v °¨Ô¤¥vë¥¤z|¥ ¨¥°¥ «ĥ  ¨¥°«£~z¤~« 
3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 4'%3Ħ .~v¤¥~x~z 5¥v¨°¯©ª¥ «°|¢Éy¤~v ¨¯°¯¡v y¢v °¨Ô¤¥vë¥¤z|¥ ¨¥°¥ « ¥°¤vx°v ¼xz ©¯ª«vx É ¢«w v¨«¤¡~ 
Ü¨¥y¥~©¡¥zĥ ©¦¥Ðzx°¤z ¢«w °~¼°v¤z ° °v¨°¼y°v¤~z£ĥ ¡ªÔ¨z ė  zëz¢~ ¯©ª¼¦~¼ ė £¥|Ð¯w¯ £~z¿ĥ ¨°zx°¯~©ª¯ ¢«w ¦¥ªz¤x v¢¤¯ĥ ~©ª¥ª¤¯ ¤z|vª¯¤¯ 
¦Ð¯ ¤v v¨ª¥Ü¿ ~¤z©ª¯x ~ y¥¡¥¤¯v¤¯ ¦¨°z° Fundusz.  

;v¨°¼y°v¤~z ¨¯°¯¡~z£ °~¼°v¤¯£ °z °¨Ô¤¥vë¥¤¼ y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ £¥ëz w¯¿ Ð¼x°¥¤z y¥ ¦¨¥xz©« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥  ¨Ôë¤¯£ °v¡¨z©~zĥ  
°v¢zë¤¥Üx~ ¥y ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  4«w{«¤y«©°«Ħ 8 ª¯£ xz¢« 5¥v¨°¯©ª¥ ¡¥¨°¯©ªv ° ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} £zª¥y¥¢¥|~~ ~ wv° yv¤¯x} °vieraj¼x¯x} 
yv¤z y¥ª¯x°¼xz ¥x}¨¥¤¯ Ü¨¥y¥~©¡v ¤vª«¨v¢¤z|¥ĥ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ©¦¥Ðzx°¤z  ~ Ðvy« ¡¥¨¦¥¨vx¯ ¤z|¥ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ¥y ¯©¦zx v¢~°owanych 
¦¥y£~¥ªÔ °z¤Éª¨°¤¯x} °v £« ¼x¯x} ©~É v¤v¢~°v£~ĥ  v¡ ~ ¦¨°z¦¨¥vy°v ©ª¥©¥¤z v¤v¢~°¯ z¤Éª¨°¤z  ª¯£ °v¡¨z©~zĦ  

Zar°¼y°v¤~z ¨¯°¯¡~z£ °~¼°v¤¯£ °z °¨Ô¤¥vë¥¤¼ y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ ¥¦~z¨v ©~É  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v v¤v¢~°~z z£~ªz¤ªÔ ¤v ¦¥°~¥£~z ¡¨v ¥ym 
Į¥w¢~|vx z ©¡v¨w¥zĥ ¥w¢~|vx z v|z¤x ~ ¨°¼y¥¯x} ¥¨v° ¥w¢~|vx z ©v£¥¨°¼y¥zį  v¡ ~ ¡¥¨¦¥¨vx¯ ¤¯£ Į¥w¢~|vx z ¡¥¨¦¥¨vx¯ ¤z ¥¨v° akcje). 

5¥v¨°¯©ª¥ «°¤v zĥ ëz ¨¯°¯¡¥ °~¼°v¤z °z °¨Ô¤¥vë¥¤¼ y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ £¥ëz w¯¿ ~©ª¥ª¤z Į°¤vx°¼xzį ° ¦«¤¡ª« ~y°z¤~v ¡¢~z¤ªvĦ +zy¤¥x°zÜ¤~z 
5¥v¨°¯©ª¥ ~¤{¥¨£« zĥ ëz ~¤z©ª¯x zĥ ¡ªÔ¨z ¦¥©~vyv ¼ ¤~ë©°z ©¡vé¤~¡~ ¥x}¨¥¤¯ Ü¨¥y¥~©¡v ¤vª«¨v¢¤z|¥ĥ ©¦¨v ©¦¥Ðzx°¤¯x} ¢«w Ðvy« 
¡¥¨¦¥¨vx¯ ¤z|¥ĥ ¤~z £«©°¼ w¯¿ ª¥ë©v£z ° ~¤z©ª¯x v£~ ¥ ¤~ë©°z  ©ª¥¦~z °¨¥ª« vë¥¤z  ¨¯°¯¡~z£Ħ 8¥wzx ¦¥¯ë©°z|¥ y¥¡¥¤¯v¤v ¦¨zez 
5¥v¨°¯©ª¥ ¥xz¤v ¨¯°¯¡v °~¼°v¤z|¥ °z °¨Ô¤¥vë¥¤¼ y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¤~z ©Ð«ë¯ ¥y¨°«xz¤~« ~¤z©ª¯x ~ĥ v¢z ¦¨°¯x°¯¤~v ©~É y¥ ¦¨z°z¤ªvx ~ ¦zÐ¤z|¥ 
¥w¨v°« ©°v¤© ~ °v|¨¥ëzÑ ° ¤~¼ °~¼°v¤¯x}  ¡¥¤ªz¡Üx~z x°¯¤¤~¡Ô °¨Ô¤¥vë¥¤z|¥ ¨¥°¥ «Ħ 

1.15. *¤{¥¨£vx z ¤v ¦¥y©ªv~z ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ Į6&į öôöôĴüùö ° y¤~v õü x°z¨xv öôöô ¨Ħ  ©¦¨v~z «©ªvnowienia 
ram «Ðvª~v ¼x¯x} °¨Ô¤¥vë¥¤z ~¤z©ª¯x zĥ °£~z¤~v ¼xz ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z Į6&į öôõýĴöôüü Į3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z öôöôĴüùöįĦ 

;|¥y¤~z ° v¨ªĦ û 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v öôöôĴüùö 5¥v¨°¯©ª¥ĥ  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ©°¯©ª¡~x} 4«w{«¤y«©°¯ ¯y°~z¢¥¤¯x}  '«¤y«©°«ĥ ~¤{¥¨£uje jak 
¤v©ªÉ¦« zĦ  

Inwz©ª¯x z  ¨v£vx} ªz|¥ ¦¨¥y«¡ª« {~¤v¤©¥z|¥ ¤~z «°|¢Éy¤~v ¼ «¤~ ¤¯x} ¡¨¯ªz¨~Ô y¥ª¯x°¼x¯x} °¨Ô¤¥vë¥¤z  Ü¨¥y¥~©¡¥¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
gospodarczej.   

1.16. *¤{¥¨£vx z y¥ª¯x°¼xz ¥|¨v¤~x°zÑ °w¯v¢¤¥Üx~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« ¤v ¨°zx° ¥w¯vªz¢~ 'zyz¨vx ~ 3¥©¯ ©¡~z  ¥¨v° #~vÐ¥¨«©~ ¤v 
podstawie v¨ªĦ ù{ y¥yv¤z|¥ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ 3vy¯ Į6&į öôööĴ÷öü ° y¤~v öù ¢«ªz|¥ öôöö ¨Ħ  ©¦¨v~z °£~v¤¯ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 3vy¯ Į6&į ¤¨ 
ü÷÷Ĵöôõø y¥ª¯x°¼xz|¥ Ü¨¥y¡Ô ¥|¨v¤~x°v ¼x¯x}  °~¼°¡« ° y°~vÐv¤~v£~ 3¥© ~ yz©ªvw~¢~°« ¼x¯£~ ©¯ª«vx É ¤v 6¡¨v~¤~z ĮĜ3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z IĠ), 
zmienionego ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ 3vy¯ Į6&į öôööĴùûú ° y¤~v ü ¡~zª¤~v öôöö ¨Ħĥ oraz v¨ªĦ õ¯ y¥yv¤z|¥ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ 3vy¯ Į6&į öôööĴ÷ýü ° 
y¤~v ý £v¨xv öôöö ¨Ħ °£~z¤~v ¼x¯£ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z Į8&į ¤¨ ûúùĴöôôú y¥ª¯x°¼xz Ü¨¥y¡Ô ¥|¨v¤~x°v ¼x¯x}  °~¼°¡« ° ©¯ª«vx ¼ ¤v #~vÐ¥¨«©~ ~ 
«y°~vÐz£ #~vÐ¥¨«©~  v|¨z© ~ 3¥© ~ ¥wzx 6¡¨v~¤¯ ĮĜ3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z IIĠįĥ zmienionego ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ 3vy¯ Į6&į öôööĴùûû ° y¤~v ü ¡~zª¤~v 
2022 r. 

; «v|~ ¤v ¦¨°z¦~©¯ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v * Įv¨ªĦ ù{į ~ 3¥°¦¥¨°¼y°v¤~v ** Įv¨ªĦ õ¯įĥ °|¥y¤~z ° ¡ªÔ¨¯£~ °v¡v°v¤v  z©ª ©¦¨°zyvë yz¤¥£~¤¥v¤¯x} w 
 v¡~z ¡¥¢~z¡ v¢«x~z «¨°Éy¥z  ¦vÑ©ªv x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ °w¯v¢¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦¥ y¤~« õö ¡~zª¤~v öôöö ¨Ħ ¢«w 
jednostek uczestnictwa funduszy inz©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z °v¦z¤~v ¼ z¡©¦¥°¯x É ¤v ªv¡~z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ¥y¦¥~zy¤~¥  v¡~£¡¥¢~z¡ 
¥w¯vªz¢¥£ ¨¥©¯ ©¡~£ ~ w~vÐ¥¨«©¡~£ ¢«w ¥©¥w¥£ {~°¯x°¤¯£ °v£~z©°¡vÐ¯£  3¥© ~ ~ #~vÐ¥¨«©~ ¢«w  v¡~£¡¥¢~z¡ ¥©¥w¥£ ¦¨v¤¯£ĥ ¦¥ymiotom 
¢«w ¥¨|v¤¥£ ° ©~zy°~w¼  3¥© ~ ~ #~vÐ¥¨«©~ĥ '«¤y«©° ~¤{¥¨£« zĥ x¥ ¤v©ªÉ¦« zĦ .v ¼x ¤v «vy°z {v¡ªĥ ~ë '«¤y«©° £¥ëz y¥¡¥¤¯v¿ lokat w papiery 
v¨ª¥Üx~¥zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  °yv¤~« ¦¥¦¨°zy¤~£ ¥y y¤~v õö ¡~zª¤~v öôöö ¨Ħ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« ¤~z wÉy¼ °w¯v¤z w/w 
wskazanym osow¥£ ~ ¦¥y£~¥ª¥£ Į¦¥¯ë©°z y¥ª¯x°¯ ªv¡ëz ¤vw¯¿  ¨v£vx} °¢zxz¤~v Zamiany/przeniesienia jednostek uczestnictwa). 

;v¡v°ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v ¦¥¯ëz  ¤~z £v °v©ª¥©¥v¤~v y¥ ¥w¯vªz¢~ ¦vÑ©ªv x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ ¢«w ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ¦¥©~vyv ¼x¯x} °z°¥¢enie na 
pob¯ª x°v©¥¯ ¢«w ©ªvÐ¯  ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£Ħ 

 

2. .~z ©xv «y¥©ªÉ¦¤~v¤~v ¦¨¥©¦z¡ªÔ ¥¨v° ¨¥x°¤¯x} ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤¯x} ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x}ħ 

2.1. w Internecie na stronie www.pkotfi.pl. 

2.2. w siedzibie Towarzystwa. 

3. 0©ªvª¤~z ©¦¨v¥°yv¤~z ¨¥x°¤z '«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ öööy 6©ªv¯ĥ v¢w¥ ~¤{¥¨£vx z ¥ £~z ©x« «y¥©ªÉ¦¤~z¤~v 
tego sprawozdania 

;|¥y¤~z ° 6©ªv¼ '«¤y«©°  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ ©¦¥¨°¼y°v¿ ©¦¨v¥°yv¤~z ¨¥x°¤z "'*Ħ 4¦¨v¥°yv¤~z ¨¥x°¤z "'* °v~z¨v ¨¥x°¤z ©¦¨v¥°yvnie finansowe 
Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl 

http://www.pkotfi.pl/
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4. %¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z y¥ª¯x°¼xz '«¤y«©°« ©¼ y¥©ªÉ¦¤z ¦¥y ¤«£z¨z£ ªz¢z{¥¤« Įööį ÷ùü ùú ùú ¥¨v° ¦¥y ¤«£z¨z£ 
~¤{¥¢~¤~~ħ üôõ ÷ö ÷ö üô Į¡¥©°ª ¦¥Ð¼x°z¤~v ¢¥¡v¢¤z|¥įĦ 

30;%;*"Z 7**I 

;"ZF$;/*,* 

1. %z{~¤~x z ¦¥ É¿ ~ ¥w vÜ¤~z¤~v ©¡¨ÔªÔ «ë¯ª¯x}  ª¨zÜx~ ¦¨¥©¦z¡ª«Ħ 

8 1¨¥©¦z¡x~z ©ª¥©¥v¤z ©¼ ¦¥ Éx~v ~ ©¡¨Ôª¯ °yz{~¤~¥v¤z  4ªvª«x~z ¥¨v° ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¦¥ Éx~v ~ ©¡¨Ôª¯ħ 

1.1. Į©¡¨zÜ¢¥¤¯į 

1.2. Depozytariusz - #v¤¡ )v¤y¢¥¯  8v¨©°v~z 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼ ¦¨°¯ «¢Ħ 4z¤vª¥¨©¡~z  õúĥ ôô - 923 Warszavĥ ° ¡ªÔ¨¯£ '«¤y«©° °vv¨Ð «£¥É ¥ 
¦¨¥vy°z¤~z ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ 

1.3. Prospekt ė niniejszy prospekt informacyjny Funduszu. 

1.4. Prime Broker ė ¦¥y£~¥ªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ ö ¦¡ª öüwį 6©ªv¯Ħ 

1.5. 4v¦ 1¨°¯x}¥y« $vÐ¡¥~ªz|¥ ė ª¨v¤©v¡x zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v v¨ªĦ ÷ ¦¡ª õü 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ Į6&į öôõùĴö÷úù ° 
y¤~v öù ¢~©ª¥¦vyv öôõù ¨Ħ  ©¦¨v~z ¦¨°z ¨°¯©ª¥Üx~ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥rzystania 
¥¨v° °£~v¤¯ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v Į6&į ¤¨ úøüĴöôõö Į%°Ħ6¨z. UE L 337/1 z 23.12.2015). 

1.6. 5¨v¤©v¡x z '~¤v¤©¥z ° 6ë¯x~z£ 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ 5'618 ė ª¨v¤©v¡x zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ÷ ¦¡ª õõ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v 1v¨¢v£z¤ª« 
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 ¢~©ª¥¦vyv öôõù ¨Ħ  ©¦¨v~z ¦¨°z ¨°¯©ª¥Üx~ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v ¥¨v° °£~v¤¯ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v Į6&į ¤¨ úøüĴöôõö Į%°Ħ6¨°Ħ 6& - ÷÷ûĴõ ° ö÷ĦõöĦöôõùįĦ 

2. Statut Funduszu 
 

 Statut PKO EMERYTURA ė specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty  

 

$;SfI *Ħ FUNDUSZ  

30;%;*"Z *Ħ 1045"/08*&/*" 0(^-/& 

"¨ª¯¡«Ð õ  Nazwa Funduszu 

1. '«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ y°~vÐv ¦¥y ¤v°¼ħ 1,0 &.&3:563" ė ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯ Įyv¢z  Ĝ'«¤y«©°Ġ ¢«w Ĝ"'*ĠįĦ '«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ 
¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 1&/4*0/ ė specialized open-end investment fund.  

2. '«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ °v£~z¤¤~z ©¡¨Ôx¥¤z  ¤v°¯ PKO EMERYTURA - sfio ¥¨v°  z  ¥y¦¥~zy¤~¡v   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION - soif.  

3. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy oraz funduszem z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w 
rozumieniu Ustawy o PPK.  

"¨ª¯¡«Ð ö  Statut  

1. 4ªvª«ª °¥©ªvÐ ¤vyv¤¯ '«¤y«©°¥~ ¦¨°z° 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4Ħ"Ħ °|¥y¤~z ° ¥w¥~¼°« ¼x¯£ ¦¨vz£ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ °|¥y¤~z ° 
6©ªv¼ ¥¨v° 6©ªv¼ ¥ 11,.   

2. 4ªvª«ª ¥¡¨zÜ¢v xz¢ ~ °v©vy¯ {«¤¡x ¥¤¥v¤~v '«¤y«©°«ĥ v ªv¡ëz ¦¨vv ~ ¥w¥~¼°¡~ 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¥¨v° °v©vy¯ °v¨°¼y°v¤~v 'unduszem.   

"¨ª¯¡«Ð ÷  Definicje 

1. *¢z¡¨¥¿  ¤~¤~z ©°¯£ 4ªvª«x~z  z©ª £¥v ¥ħ  

"|z¤x~z 0w©Ð«|« ¼x¯£ ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦¥y£~¥ªĥ ¡ªÔ¨¯ ¤v ¦¥y©ªv~z «£¥¯ ° '«¤y«©°z£ ¥w©Ð«|« z wv°É 
yv¤¯x} ¥wz £« ¼x¼ ©°¯©ª¡~z 3vx}«¤¡~ 11, ~ 4«w¨z z©ª¨¯ 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¥¨v° 
¨¥°¢~x°z¤~v ° ª¯ª«Ð« °w¯v¤~v ~ ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ 

Aktywach Funduszu ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ £~z¤~z '«¤y«©°« ¥wz £« ¼xz "¡ª¯v ©°¯©ª¡~x} 4«w{«¤y«©°¯Ħ  

Aktywach Subfunduszu ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ £~z¤~z '«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼xz ¤v yv¤¯ 4«w{«¤y«©° ¥wz £« ¼xz 
©«£É Ü¨¥y¡Ô ° ª¯ª«Ð« ¦Ðvª ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ~ ¦¨v ¤abytych 
y¥ ¦¥¨ª{z¢v ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° ¦¥ë¯ª¡Ô ° ª¯x} ¦¨vĦ 

BOK on-line ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ©z¨~© ~¤ªz¨¤zª¥¯ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  https://i -
fundusze.pl/onlineCustomerService «£¥ë¢~~v ¼x¯ ©¡Ðvyv¤~z ;¢zxzÑ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ 
¦¥ª~z¨y°z¤~« ª¥ë©v£¥Üx~ 6x°z©ª¤~¡vĥ  °v¡¨z©~z ~ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  
Regulaminie BOK on-line. 

Dniu Wyceny ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¡vëy¯ y°~zÑĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¥yw¯v ©~É ¨z|«¢v¨¤v ©z© v ¤v (~zÐy°~z 
1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x}  8v¨©°v~z 4Ħ"Ħ 1~z¨©°¯£ %¤~z£ 8¯xz¤¯  z©ª y°~zÑĥ  
¡ªÔ¨¯£ °¥©ªvÐ¯ °w¯ªz ¦~z¨©°z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °v  8¦Ðvª¯ y¥ 11,Ħ 

%¥¦Ðvªvx} 3¥x°¤¯x} ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ y¥¦Ðvª¯ ¨¥x°¤z y¥ 11,ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  3¥°y°~v¢z ù 6©ªv¯ ¥ 
PPK. 

Dziecku  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ y°~zx¡¥ 6x°z©ª¤~¡v  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ 

%é~|¤~ Finansowej AFI ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ £zª¥y¯ °~É¡©°v¤~v &¡©¦¥°¯x ~ "'*ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 
¦¥ë¯x°v¤~z Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¢«w ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¢«w ¦¨°z° ~¤z©ª¯x z  
instrumenty pochodne. 

Ekspozycji AFI rozumie ©~É ¦¨°z° ª¥ z¡©¦¥°¯x É AFI w rozumieniu Ustawy. 

Funduszach PKO ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ©°¯©ª¡~z {«¤y«©°z ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥ªv¨ªz ~ specjalistyczne 
{«¤y«©°z ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥ªv¨ªz °v¨°¼y°v¤z ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¥¨v° ¦¥©Ð«|« ¼xz ©~É 
¤v°¼ĥ ¡ªÔ¨z  ¦~z¨©°¯ x°Ð¥¤ ©ªv¤¥~ ¯¨v° Ĝ1,0ĠĦ 

GPW ¨¥°«£~z ©~É przez ª¥ (~zÐyÉ 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x} w Warszawie S.A. 

https://i-fundusze.pl/onlineCustomerService
https://i-fundusze.pl/onlineCustomerService
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IATFI (i- fundusze) 

 

rozumie ©~É ¦¨°z° ª¥ v¦¢~¡vx É y¥©ªÉ¦¤¼ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ĥ 
|v¨v¤ª« ¼x¼  zy¤¥°¤vx°¤¼ ~yz¤ª¯{~¡vx É 6x°z©ª¤~¡v ¥¨v° ¦¥°v¢v ¼x¼ ¤v «ª¨v¢z¤~z 
¤v 5¨vÐ¯£ /¥Ü¤~¡« ¥¦«w¢~¡¥v¤¯x}  ¤~z  ~¤{¥¨£vx ~ ¯£v|v¤¯x} 6©ªv¼ ¥ 11, 
¥¨v° «£¥ë¢~~v ¼x¼ ©¡Ðvyv¤~z ¯w¨v¤¯x} ;¢zxzÑ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

IKE ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ~¤y¯~y«v¢¤z ¡¥¤ª¥ z£z¨¯ªv¢¤z  ¨¥°«£~z¤~« ustawy z dnia 20 
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych 
kontach zabezpieczenia emerytalnego. 

IKO 

 

¨¥°«£~z ©~É v¦¢~¡vx É £¥w~¢¤¼ *,0ĥ ©ªv¤¥~¼x¼ z¢z£z¤ª «©Ð«|~ wv¤¡¥¥Üx~ 
elektronicznej, oferowanej przez PKO Bank Polski 4Ħ"ĦĠ 

Innej Instytucji Finansowej  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ~¤¤¯ ¤~ë '«¤y«©°ĥ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v¨°¼y°v¤¯ ¦¨°z° 
ª¥v¨°¯©ª¥ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¥ «£~z©°x°¥¤z  z~yz¤x ~ 11,ĥ 
{«¤y«©° z£z¨¯ªv¢¤¯ °v¨°¼y°v¤¯ ¦¨°z° 15& v¢w¥ ¦¨vx¥¤~x°z towarzystwo emerytalne, 
¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ «£~z©°x°¥¤z  z~yz¤x ~ 11, ¢«w °v¡Ðvy «wz°¦~zx°zÑĥ ¡ªÔ¨¯ °¥©ªvÐ 
umieszczony w ewidencji PPK. 

Innych Rynkach 
Zorganizowanych 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¨¯¤¡~ °¥¨|v¤~°¥v¤z  ¦vÑ©ª~z ¤v¢zë¼x¯£ y¥ 0&$% 
~¤¤¯£ ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ ¦vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} £¥|¼ w¯¿ 
¢¥¡¥v¤z v¡ª¯v 4«w{«¤y«©°¯ĥ ¥¨v° °v~z¨v¤z «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª 
instrument pochodne: American Stock Exchange, Australian Securities Exchange, 
BATS BZX Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, BX Berne eXchange, CBOE Futures 
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Commodities 
Exchange (COMEX), ICE Futures US, Iceland Stock Exchange, Kansas City Board of 
Trade, Korea Exchange, Mexican Derivatives Exchange, Montreal Exchange, Nagoya 
Stock Exchange, NASDAQ, Nasdaq Canada, NASDAQ OMX Futures Exchange, New 
York Mercantile Exchange (NYMEX), New York Stock Exchange, New Zealand Stock 
Exchange, NYSE Liffe US, Osaka  Exchange, Oslo Stock Exchange, Santiago Stock 
Exchange, SIX Swiss Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, 
Tokyo Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Borsa 
Istanbulĥ v ªv¡ëz -¥¤y¥¤ 4ª¥x¡ &®x}v¤|z ¥¨v° *$& '«ª«¨z© &«¨¥¦zĥ ¦¥ °v¡¥Ñx°z¤~« 
¥¡¨z©«ĥ  ª¨v¡x~z ¡ªÔ¨z|¥ °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĥ £¥ë¢~z w¯Ð¥ ¢¥¡¥v¤~z 
v¡ª¯Ô ~ °v~z¨v¤~z «£Ô ¤v ¨¯¤¡vx}  ; zy¤¥x°¥¤¯£ ,¨Ô¢z©ª~z 8~z¢¡~z  #¨¯ªv¤~~ 
~ *¨¢v¤y~~ 1ÔÐ¤¥x¤z ĥ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} y¢v ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 6¤~~ 
&«¨¥¦z ©¡~z ĥ ¦¥£~£¥ ¯©ª¼¦~z¤~v ; zy¤¥x°¥¤z|¥ ,¨Ô¢z©ªv 8~elkiej Brytanii i Irlandii 
1ÔÐ¤¥x¤z  ° 6¤~~ &«¨¥¦z ©¡~z Ħ 

Instrumentach %Ð«ë¤¯x} ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ĥ yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 
z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªv ¢«w /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 
1¥¢©¡~ĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ ¢«w ¦¨°z° xz¤ª¨v¢¤z Ðvy°z ¦«w¢~x°¤z ¢«w wv¤¡ 
xz¤ª¨v¢¤¯ ¦vÑ©ªv x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ĥ &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯ĥ 6¤~É &«¨¥¦z ©¡¼ ¢«w 
&«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ *¤z©ª¯x¯ ¤¯ v¢w¥ ¦¨°z° ¥¨|v¤~°vx z £~Éy°¯¤v¨¥y¥zĥ ¥w¢~|vx z ~ 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥ ¦¥y¥w¤¯£ x}v¨v¡ªz¨°z ªv¡~z  v¡  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ w¥¤¯ 
©¡v¨w¥zĥ ¦v¦~z¨¯ ¡¥£z¨x¯ ¤zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ ¡~ª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} wv°¼ 
©¼ ¥w¢~|vx z Į¢«w ~¤¤z ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv ¯¤~¡v ¼xz ° °vx~¼|¤~Éx~v 
yÐ«|«įĥ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ v ªv¡ëz ~¤¤z °w¯v¢¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv 
£v ¼ª¡¥z ¥y¦¥~vyv ¼xz ¦¨v¥£ ¯¤~¡v ¼x¯£ ° °vx~¼|¤~Éx~v yÐ«|«Ħ 

Instrumentach 6y°~vÐ¥ych ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ v¡x z ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥z ¥ ¦¥y¥w¤¯£ x}v¨v¡ªz¨°z ªv¡~z  v¡  
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, 
¡ªÔ¨¯x} wv°¼ ©¼ v¡x z Į¢«w ~¤¤z ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv ° v¡x ~įĥ v ªv¡ëz 
~¤¤z °w¯v¢¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¥y¦¥~vyv ¼xz 
prawom z akcji. 

iPKO 

 

¨¥°«£~z ©~É ©z¨~© ~¤ªz¨¤zª¥¯ ~1,0ĥ ©ªv¤¥~¼x¯ z¢z£z¤ª «©Ð«|~ wv¤¡¥¥Üx~ 
elektronicznej, oferowanej przez PKO Bank Polski S.A. 

Jednostce Uczestnictwa ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦¨v¥ £v ¼ª¡¥z y¥ «y°~vÐ«  "¡ª¯vx} /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v 
°v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ~ 4ªvª«x~z '«¤y«©°«Ħ 8 ¡vëy¯£ ° 4«w{«¤y«©°¯ 
¯¥y¨Éw¤~¥¤¥ ¯Ð¼x°¤~z +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "Ħ  

KNF ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ,¥£~© É /vy°¥¨« Finansowego. 

OECD ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ 0¨|v¤~°vx É 8©¦ÔÐ¦¨vx¯ (¥©¦¥yv¨x°z  ~ 3¥°¥ «Ħ 

Osobie Uprawnionej ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¥©¥wÉ «¦¨v¤~¥¤¼ w rozumieniu Ustawy o PPK. 

1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦vÑ©ª¥ ~¤¤z ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡vĥ ¡ªÔ¨z  z©ª x°Ð¥¤¡~z£ 6¤~~ 
Europejskiej. 

Portalu PPK ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ portal PPK w rozumieniu Ustawy o PPK. 

1¥vë¤¯£ ;vx}¥¨¥v¤~« ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦¥vë¤z °vx}¥¨¥v¤~z  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ 

PPE ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦¨vx¥¤~x°¯ ¦¨¥|¨v£ emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych. 

PPK  1¨vx¥¤~x°z 1¢v¤¯ ,v¦~ªvÐ¥z  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ 

Pracodawcy ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦¥y£~¥ª °vª¨«y¤~v ¼x¯  ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ö ¦¡ª 21 Ustawy o PPK.  

Pracowniku    rozumie ©~É ¦¨°z° ª¥ ¥©¥wÉ °vª¨«y¤~¥¤¼ w rozumieniu Ustawy o PPK; 
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Rachunku PPK 

 

 

 

Regulaminie BOK on-line 

 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¡¥£¦«ªz¨¥¼ z~yz¤x É yv¤¯x} 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¨¥vy°¥¤¼ ¦¨°z° 
"|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥ĥ «°|¢Éy¤~v ¼x¼ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ĥ yv¤z ~yz¤ª¯{~¡« ¼xz 
6x°z©ª¤~¡vĥ ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªvx} «y°~z¢¥¤¯x} ¢«w ¥y¥Ðv¤¯x} ¦¨°z° 
6x°z©ª¤~¡vĥ  v¡ ¨Ô¤~zë yv¤z °aewidencjonowane na Subrejestrach. 

 

rozumie ©~É ¦¨°z° ª¥ 3z|«¢v£~¤ ©¡Ðvyv¤~v y¯©¦¥°¯x ~ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ #0, ¥¤-line 
¥w¥~¼°« ¼x¯  {«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ 
Funduszy Inwestycyjnych S.A., dosªÉ¦¤¯ na stronie internetowej www.pkotfi.pl; 

3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡Ô ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¡¥£¦«ªz¨¥¼ wv°É yv¤¯x} '«¤y«©°« ¦¨¥vy°¥¤¼ ¦¨°z° "|z¤ªv 
0w©Ð«|« ¼xz|¥ĥ °v~z¨v ¼x¼ ~¤{¥¨£vx z ¥ ©°¯©ª¡~x} 3vx}«¤¡vx} 11, ©°¯©ª¡~x} 
6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°«Ħ  

3¥°¦¥¨°¼y°z¤~« ö÷õĴöôõ÷ ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z yz¢z|¥v¤z ,¥£~© ~ Į6&į /3 ö÷õĴöôõ÷ ° y¤~v 
19 |¨«y¤~v öôõö ¨¥¡« «°«¦zÐ¤~v ¼xz y¯¨z¡ª¯É 1v¨¢v£z¤ª« &«¨¥¦z ©¡~z|¥ ~ 3vy¯ 
öôõõĴúõĴ6&  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ °¥¢¤~zÑĥ ¥|Ô¢¤¯x} v¨«¤¡Ô y¥ª¯x°¼x¯x} 
prowadze¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ĥ yz¦¥°¯ªv¨~«©°¯ĥ yé~|¤~ {~¤v¤©¥z ĥ ¦¨°z ¨°¯©ª¥Üx~ ~ ¤vy°¥¨«Ħ 

8¦Ðvx~z Dodatkowej 
Pracodawcy 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¥¡¨zÜ¢¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥¥ x°ÉÜ¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 6x°z©ª¤~¡v ¥w¢~x°v¤¼ 
¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ  °~¼°¡« ° «x°z©ª¤~xªz£ Uczestnika  11, ~ ¥y¦¨¥vy°v¤¼ ¤v 
¥y¦¥~zy¤~ 3vx}«¤z¡ 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ yz¡¢v¨¥v¤¼ y¥w¨¥¥¢¤~z ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĦ 

8¦Ðvx~z Dodatkowej 
Pracownika 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¥¡¨zÜ¢¥¤¼ ¦¨¥xz¤ª¥¥ x°ÉÜ¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 6x°z©ª¤~¡v ¥w¢~x°v¤¼ 
¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ  °~¼°¡« ° «x°z©ª¤~xªz£ Uczestnika  11, ~ ¥y¦¨¥vy°v¤¼ ¤v 
¥y¦¥~zy¤~ 3vx}«¤z¡ 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ yz¡¢v¨¥v¤¼ y¥w¨¥¥¢¤~z ¦¨°z° 1¨vx¥¤~¡vĦ 

8¦Ðvx~z Podstawowej 
Pracodawcy 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦ÐvªÉ ¦¥y©ªv¥¼ {~¤v¤©¥v¤¼ ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ ¥w¢~x°v¤¼ ~ 
¥y¦¨¥vy°v¤¼ ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ ¤v ¥y¦¥~zy¤~ 3vx}«¤z¡ 11, 6x°z©ª¤~¡vĦ 

8¦Ðvx~z Podstawowej 
Pracownika 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦ÐvªÉ ¦¥y©ªv¥¼ {~¤v¤©¥v¤¼ ¦¨°z° 1¨vx¥¤~¡vĥ ¥w¢~x°v¤¼ĥ 
¦¥w~z¨v¤¼ ¥y 6x°z©ª¤~¡v ~ ¥y¦¨¥vy°v¤¼ ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ ¤v ¥y¦¥~zy¤~ 3vx}«¤z¡ 
PPK Uczestnika. 

8¦Ðvx~z Powitalnej ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦ÐvªÉĥ ¥ ¡ªÔ¨z  mowa w rozdziale 5 Ustawy o PPK. 

Sprzedawcy  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ «¦¥vë¤~¥¤z|¥ ¦¨vx¥¤~¡v ¢«w ¦¨°zy©ªv~x~z¢v 5¥v¨°¯©ªvĥ 
¡ªÔ¨¯ °¥©ªvÐ ¯°¤vx°¥¤¯ y¥ ¥yw~z¨v¤~v ¥y 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« °¢zxzÑ ~ ~¤¤¯x} 
¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ °~¼°v¤¯x} ° «x°z©ª¤~xªz£  Funduszu. 

Statucie ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¤~¤~z ©°¯ ©ªvª«ª '«¤y«©°«Ħ 

Subfunduszu  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¯y°~z¢¥¤¼ ¦¨v¤~z x°ÉÜ¿ "¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ x}v¨v¡ªz¨¯°« ¼x¼ 
©~É £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ ¥y¨Éw¤¼ ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ĥ ¦¥©~vyv ¼x¼ °~¼°v¤z °z ©¥w¼ 
Jednostki 6x°z©ª¤~xªv ¥y¨Éw¤z ¥y +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ~¤¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯Ħ 
Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK. 

Subrejestrze ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¯y°~z¢¥¤¼  ¨v£vx} 3vx}«¤¡« 11, ¡¥£¦«ªz¨¥¼ z~yz¤x É 
danych Uczestnikv yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« «°|¢Éy¤~v ¼x¼  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¢~x°wÉ 
+zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ yv¤z ¥ ¢~x°w~z ~ xz¤~z +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ª¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v v ªv¡ëz ¥y¡«¦~¥¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ 
~¤{¥¨£vx É ¥ ~x} yvx~z ¤vw¯x~vĥ yvx~z ¥y¡«¦~z¤~v ~ ¡¥x~z ¯¦Ðvx¥¤z  6x°z©ª¤~¡¥~ °v 
odkupione Jednostki Uczestnictwa. 

Towarzystwie  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 4¦ÔÐ¡v "¡x¯ ¤v ° 
©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ «¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ôô-872 Warszawa. 

5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡«  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ª¨vÐ¯ ¤¥Ü¤~¡ ~¤{¥¨£vx ~  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ 

Uczestniku ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¥©¥wÉ {~°¯x°¤¼ĥ ¡ªÔ¨v «¡¥Ñx°¯Ðv õüĦ ¨¥¡ ë¯x~vĥ w imieniu i na rzecz 
¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐv °vv¨ªv 6£¥v ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,;   

Umowie o prowadzenie PPK ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ «£¥É ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  6©ªv~z ¥ 11,Ħ 

6£¥~z ¥ °v¨°¼y°v¤~z 11, ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ «£¥É ° '«¤y«©°z£ ¥ °v¨°¼y°v¤~z 11,ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  6©ªv~z 
o PPK. 

Ustawie ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ «©ªvÉ ° y¤~v öû £v v öôôø ¨¥¡« ¥ {«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ 
°v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~Ħ 

Ustawie o PPK ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ «©ªvÉ ° y¤~v ø ¦véy°~z¨¤~¡v öôõü ¨¥¡« ¥ Pracowniczych Planach 
,v¦~ªvÐ¥¯x}Ħ 

8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
Funduszu 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ©«£É v¨ª¥Üx~ Ü¨¥y¡Ô ° ª¯ª«Ð« ¦Ðvª 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ~ 
¦¨v ¤vw¯ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° ¥¨v° ¦¥ë¯ª¡Ô ° ª¯x} ¦¨vĥ ¦¥£¤~z ©°¥¤¼ ¥ 
°¥w¥~¼°v¤~v '«¤y«©°«  %¤~« 8¯xz¤¯Ħ 

8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 
Subfunduszu 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¥£¤~z ©°¥¤¼ ¥ °¥w¥~¼°v¤~vĥ 
¡ªÔ¨z ©¼ °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° ¥ x°ÉÜ¿ °¥w¥~¼°vÑ 
¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¯ 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨z °~¼°v¤z ©¼ ° funkcjonowaniem Funduszu, w 
¦¨¥¦¥¨x ~ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y «y°~vÐ« 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  8v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ 

8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v 
+zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªvĥ 
WANJU 

¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ v¨ª¥Ü¿  zy¤z  +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥w¢~x°¥¤¼  %¤~« 8¯xz¤¯  v¡¥ 
8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¥y°~z¢¥¤¼ ¦¨°z° ¢~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 

http://www.pkotfi.pl/
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yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  %¤~« 
Wyceny.  

8¦Ðvx~z y¥ 11, ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦Ðvª¯ y¥ 11, ° ª¯ª«Ð« 8¦Ðvª Podstawowych Pracodawcy, 8¦Ðvª 
Podstawowych Pracownika, 8¦Ðvª Dodatkowych Pracodawcy, 8¦Ðvª Dodatkowych 
1¨vx¥¤~¡vĥ %¥¦Ðvª 3¥x°¤¯x} ¢«w 8¦Ðvª¯ Powitalnej. 

8¯¦Ðvx~z  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¯¦ÐvªÉ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11,ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  6©ªv~z 
o PPK. 

8¯¦Ðvx~z 5¨v¤©{z¨¥z  ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¯¦ÐvªÉ ª¨v¤©{z¨¥¼ĥ ¥ ¡ªÔ¨ej mowa w Ustawie o PPK. 

Zamianie ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¥¦z¨vx É ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v  zy¤¥x°z©¤¯£ ¥y¡«¦~z¤~« Jednostek 
6x°z©ª¤~xªv   zy¤¯£ 4«w{«¤y«©°« ~ ¤vw¯x~zĥ °v Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z «°¯©¡v¤z ° ªz|¥ 
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu. 

;v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v 
¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª« 

;v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ©¯©ªz£« *"5 '* ¥w¥~¼°« ¼x¯x}  
{«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 1,0 5¥v¨°¯©ª¥ '«¤y«©°¯ 
Inwestycyjnych S.A. 

Zleceniu ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ ¦¨v~yÐ¥¼ y¯©¦¥°¯x É °|¥y¤¼ °z 4ªvª«ªz£ '«¤y«©°« ¢«w 6©ªv¼ 
¥ 11,ĥ ©¡Ðvyv¤¼ ¦¨°z° Uczestnika ; ¦¥y©ªv¥z ¨¥y°v z °¢zxzÑ ª¥ħ °¢zxz¤~z ¯¦Ðvª¯ĥ 
°¢zxz¤~z ¯¦Ðvª¯ ª¨v¤©{z¨¥z ĥ °¢zxz¤~z °¨¥ª«ĥ °¢zxz¤~z ;v£~v¤¯ĥ °¢zxz¤~z y¥yv¤~v 
¥©Ôw «¦¨v¤~¥¤¯x}Ħ 

Zwrocie ¨¥°«£~z ©~É ¦¨°z° ª¥ °¨¥ª Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11,ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  6©ªv~z 
o PPK. 

2. 1¥ Éx~v ¤~z°yz{~¤~¥v¤z  4ªvª«x~z £v v °¤vx°z¤~z ¤vyv¤z ~£ ¦¨°z° 6©ªvÉ ~ 6©ªvÉ ¥ 11,Ħ 

3¥°y°~vÐ **Ħ '6/%64; 

"¨ª¯¡«Ð ø '¥¨£v ¦¨v¤v  

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK. 
'«¤y«©° y°~vÐv °|¥y¤~z ° 6©ªv¼ĥ 6©ªv¼ ¥ 11, ~ 4ªvª«ªz£Ħ  

2. '«¤y«©° «ª¥¨°¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v x°v© ¤~z¥|¨v¤~x°¥¤¯Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ù 4«w{«¤y«©°z  

1. '«¤y«©° ©¡Ðvyv ©~É ° ¯y°~z¢¥¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ĥ ¡ªÔ¨z ¦¨¥vy°¼ Ðv©¤¼ ¦¥¢~ª¯¡É ~¤z©ª¯x¯ ¤¼Ħ  

2. '«¤y«©° ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} 4«w{«¤y«©°¯ħ  

a. PKO EMERYTURA 2025 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2025;  

b. PKO EMERYTURA 2030 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ 1,0 PENSION 2030;  

c. PKO EMERYTURA 2035 Subfundusz £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2035;  

d. PKO EMERYTURA 2040 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2040;  

e. PKO EMERYTURA 2045 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2045;  

f. PKO EMERYTURA 2050 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2050;  

g. PKO EMERYTURA 2055 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2055;  

h. PKO EMERYTURA 2060 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2060; 

i. PKO EMERYTURA 2065 4«w{«¤y«©° £¥ëz «ë¯v¿ ¥y¦¥~zy¤~¡v ¤v°¯   É°¯¡« v¤|~z¢©¡~£ PKO PENSION 2065.  

3. '«¤y«©° ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Ü¿ ¦¨v¤¼Ħ 4«w{«¤y«©°z ¤~z ¦¥©~vyv ¼ ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤ej.  

4. '«¤y«©° £¥ëz ª¥¨°¯¿ ¡¥¢z ¤z 4«w{«¤y«©°z  y¨¥y°z °£~v¤¯ 4ªvª«ª«Ħ   

5. '«¤y«©° £¥ëz ¢~¡~y¥v¿ 4«w{«¤y«©°zĥ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  ¨¥°y°~v¢z *9Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ú Wpis Funduszu do rejestru 

1. /~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ ¯¡¥¤v¤~« x°¯¤¤¥Üx~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ õùv 6©ªv¯ĥ 5¥v¨°¯©ª¥ °Ð¥ë¯ ¤~¥©z¡ ¥ ¦~©v¤~z '«¤y«©°« y¥ ¨z z©ª¨« {«¤y«©°¯ 
~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 0¡¨É|¥¯  8v¨©°v~zĦ  

2. '«¤y«©° «°¯©¡« z ¥©¥w¥¥Ü¿ ¦¨v¤¼ ° y¤~z£ ¦~©v¤~v y¥ ¨z z©ª¨« {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ   

"¨ª¯¡«Ð û Towarzystwo  

1. '«¤¡x É ¥¨|v¤« °v¨°¼y°v ¼xz|¥ '«¤y«©°« ¦zÐ¤~ 5¥v¨°¯©ª¥Ħ  

2. 4~zy°~w¼ '«¤y«©°«  z©ª ©~zy°~wv 5¥v¨°¯©ªvĦ  

3. 5¥v¨°¯©ª¥ ª¥¨°¯ '«¤y«©°ĥ °v¨°¼y°v '«¤y«©°z£ ¥¨v° ¨z¦¨z°z¤ª« z '«¤y«©°  ©ª¥©«¤¡vx} ° ¥©¥wv£~ ª¨°zx~£~Ħ %¥ ©¡Ðvyv¤~v ¥Ü~vyx°zÑ  ~£~z¤~« 
Towarzystwa uprawn~z¤~ ©¼ yv  x°Ð¥¤¡¥~z ;v¨°¼y« Ð¼x°¤~z v¢w¥  zyz¤ x°Ð¥¤z¡ ;v¨°¼y« Ð¼x°¤~z ° ¦¨¥¡«¨z¤ªz£ v¢w¥ yv  ¦¨¥¡«¨z¤x~ y°~vÐv ¼x¯ 
Ð¼x°¤~z v¢w¥ ¦zÐ¤¥£¥x¤~x¯ y°~vÐv ¼x¯ ©v£¥y°~z¢¤~z ¢«w Ð¼x°¤~z  |¨v¤~xvx} «y°~z¢¥¤z|¥ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªvĦ  

"¨ª¯¡«Ð ü ;w¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ Uczestnictwa 

1. '«¤y«©° °w¯v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¯Ð¼x°¤~z °v 8¦Ðvª¯ y¥ 11,ĥ Ü¨¥y¡~ ¦¥x}¥y°¼xz ° ¨zv¢~°vx ~ ;v£~v¤¯ ¢«w ¦¨°¯ Éªz  8¯¦Ðvª¯ Transferowej za 
Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ¦¨°z° ¢~¡~yvª¥¨vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üû «©ªĦ öõ 6©ªv¯ ¥ 11, ¢«w °v °¨¥ª Ü¨¥y¡Ô «¦¨°zy¤~¥ ¯¦Ðvx¥¤¯x} 6x°z©ª¤~¡¥~ ° 
ª¯ª«Ð« ¯¦Ðvª¯ ¤v xz¢z £~z©°¡v¤~¥z zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK.  

2. .~¤~£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ ¦Ðvª¯ y¥ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¯¤¥©~ õ |¨¥©°Ħ  

3. ; 8¦Ðvª y¥ 11, 5¥v¨°¯©ª¥ ª¥¨°¯ ¦¥¨ª{z¢z ~¤z©ª¯x¯ ¤z y°~z~Éx~« 4«w{«¤y«©°¯ħ   

a. PKO EMERYTURA 2025;  

b. PKO EMERYTURA 2030;  

c. PKO EMERYTURA 2035;  

d. PKO EMERYTURA 2040;  

e. PKO EMERYTURA 2045;  

f. PKO EMERYTURA 2050;  
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g. PKO EMERYTURA 2055;  

h. PKO EMERYTURA 2060; 

i. PKO EMERYTURA 2065.  

4. 8 ¦~z¨©°¯£ y¤~« ©¦¨°zyvë¯ '«¤y«©° °w¯v ~ ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  õô Įy°~z©~É¿į °Ð¥ª¯x}Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ý %z¦¥°¯ªv¨~«©° 

'«¤¡x É %z¦¥°¯ªv¨~«©°v y¢v '«¤y«©°« ¦zÐ¤~ #v¤¡ )v¤y¢¥¯  8v¨©°v~z 4Ħ"Ħ ° ©~zy°~w¼ ¦¨°¯ «¢Ħ 4z¤vª¥¨©¡~z  õúĥ ôô-ýö÷ 8v¨©°vvĦ %z¦¥°¯ªv¨~«©° ¥¦¨Ôx° 
¨z z©ª¨« "¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¦¨¥vy°~ ©«w¨z z©ª¨¯ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°¯Ħ  

"¨ª¯¡«Ð õô ;v¨°¼y°v¤~z '«¤y«©°z£ 

1. '«¤y«©° «¦¨v¤~¥¤¯  z©ª y¥ y¯©¦¥¤¥v¤~v ©°z¢¡~£~ ¦¨vv£~ x}¥y°¼x¯£~  ©¡Ðvy "¡ª¯Ô '«¤y«©°« ¥¨v° y¥ ¯¡¥¤¯v¤~v ©°z¢¡~x} «¦¨v¤~zÑ 
¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¯x} ¦¨vĦ  

2. %¥x}¥y¯ ¥©~¼|¤~Éªz  °~¼°¡« ° ~¤z©ª¯x v£~ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ĥ  ª¯£ ¥y©zª¡~ ~ ~¤¤z ¦¥ë¯ª¡~ĥ ¦¥~É¡©°v ¼ v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô ªz|¥ 4«w{«¤y«©°« ~ 
¥y¦¥~zy¤~¥ v¨ª¥Ü¿ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ  

3. '«¤y«©° ¤~z ¯¦Ðvxv 6x°z©ª¤~¡¥£ °¯©¡Ô ¡v¦~ªvÐ¥¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ° '«¤y«©°« £¥|¼ w¯¿ zrealizowane jedynie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa na 
°v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4ªvª«x~zĦ  

30;%;*"Z ***Ħ 6$;&45/*$: '6/%64;6 

"¨ª¯¡«Ð õõ Uczestnicy 

6x°z©ª¤~¡v£~ '«¤y«©°« £¥|¼ w¯¿ ¯Ð¼x°¤~z ¥©¥w¯ {~°¯x°¤zĥ ¡ªÔ¨z «¡¥Ñx°¯Ð¯ õü ¨¥¡ ë¯x~vĥ  ~£~z¤~« ~ ¤v ¨°zx° ¡ªÔ¨¯x} °¥©ªvÐv °vv¨ªv 6£¥v ¥ 
prowadzenie PPK.  

"¨ª¯¡«Ð õö 1zÐ¤¥£¥x¤~xªv 

1. 6x°z©ª¤~¡ '«¤y«©°« £¥ëz «y°~z¢~¿ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv ¥©¥w~z ¦¨v¤z ĥ  zy¤¥©ªxz ¥¨|v¤~°vx¯ ¤z  ¤~z¦¥©~vyv ¼xz  ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤z  ¢«w ¥©¥w~z 
{~°¯x°¤z  ¦¥©~vyv ¼xz  ¦zÐ¤¼ °y¥¢¤¥Ü¿ y¥ x°¯¤¤¥Üx~ ¦¨v¤¯x} y¥ y¯©¦¥¤¥v¤~v +zy¤¥©ª¡v£~ 6x°z©ª¤~xªv ¢«w ©¡Ðvyv¤~v ~¤¤¯x} ¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ 
°~¼°v¤¯x} ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«  °v¡¨z©~z y¥¦«©°x°¥¤¯£ 6©ªv¼ ¥ 11,Ħ 1zÐ¤¥£¥x¤~¡¥~ ¤~z ¦¨°¯©Ð«|« z ¦¨v¥ «y°~z¢v¤~v yv¢©°¯x} 
¦zÐ¤¥£¥x¤~xªĥ x}¯wv ëz ° ª¨zÜx~ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv ¯¤~¡v ªv¡v £¥ë¢~¥Ü¿Ħ  

2. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ «©ªĦ ÷ ¦¥¤~ëz  6x°z©ª¤~¡ £¥ëz «y°~z¢~¿ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv °v ¦¥£¥x¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¯x} ¤¥Ü¤~¡Ô ~¤{¥¨£vx ~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¨°z° 
'«¤y«©°ĥ ° °vx}¥v¤~z£ ¯£¥|Ô |v¨v¤ª« ¼x¯x} ~v¨¯|¥y¤¥Ü¿ ~ v«ªz¤ª¯x°¤¥Ü¿ ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ 6x°z©ª¤~¡vĦ   

3. W s°x°z|Ô¢¤¯x} ¦¨°¯¦vy¡vx} ¦zÐ¤¥£¥x¤~xª¥ £¥ëz £~z¿ {¥¨£É ¦~©z£¤¼ ° ¦¥y¦~©z£ ¦¥Ü~vyx°¥¤¯£ ¤¥ªv¨~v¢¤~z ¢«w °¥©ªv¿ «y°~z¢¥¤z  ¥wzx¤¥Üx~ 
4¦¨°zyvx¯Ħ 1zÐ¤¥£¥x¤~xª¥  z©ª ¥y¥Ð¯v¤z  ªz  ©v£z  {¥¨£~zĦ  

4. 5¨zÜ¿ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv ¦¥~¤¤v «°|¢Éy¤~v¿ĥ x¥ ¤v £¤~z  ¤v©ªÉ¦« ¼xz yv¤z 6x°z©ª¤~¡v ~ ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡vħ ~£~É ~ ¤v°~©¡¥ĥ vy¨z©ĥ 1&4&- ¢«wĥ  ¦¨°¯¦vy¡« 
¤~z¨z°¯yz¤ªÔĥ yvªv «¨¥y°z¤~vĥ ©z¨~v ~ ¤«£z¨ y¥¥y« ¥©¥w~©ªz|¥ ¢«w ¦v©°¦¥¨ª«Ħ  

5. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv «y°~z¢v¤z|¥ ¢«w ¥y¥Ð¯v¤z|¥ ¦¥°v |¨v¤~xv£~ 1¥¢©¡~ĥ ª¨zÜ¿ y¥¡«£z¤ª« ¦¥~¤¤v y¥yvª¡¥¥ °¥©ªv¿ ¦¥Ü~vyx°¥¤v °v 
°|¥y¤¥Ü¿ ° ¦¨vz£ £~z ©xv ¯©ªv~z¤~v ¦¨°z° ¦¥¢©¡~z ¦¨°zy©ªv~x~z¢©ª¥ y¯¦¢¥£vª¯x°¤z ¢«w «¨°¼y ¡¥¤©«¢v¨¤¯ĥ x}¯wvĥ ëz «£¥¯ £~Éy°¯¤v¨¥y¥z °¤¥©°¼ 
ªz¤ ¥w¥~¼°z¡Ħ 1zÐ¤¥£¥x¤~xª¥ «y°~z¢¥¤z   É°¯¡« ¥wx¯£ ¦¥~¤¤¥ w¯¿ ¦¨°zªÐ«£vx°¥¤z ¦¨°z° ªÐ«£vx°v ¦¨°¯©~É|Ðz|¥ ¤v  É°¯¡ ¦¥¢©¡~Ħ   

6. 0 ~¢z  ª¨zÜx~ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv ¤~z °v©ª¨°zë¥¤¥ ~¤vx°z ĥ ¦zÐ¤¥£¥x¤~xª¥ ¯|v©v  ©ª¥©«¤¡« y¥ '«¤y«©°«  y¤~« «©ªv¤~v «x°z©ª¤~xªwa w Funduszu oraz w 
innych sytuacjach przewidzianych prawem.  

7. 6y°~z¢z¤~z ¢«w ¥y¥Ðv¤~z ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªv ©ªv z ©~É ©¡«ªzx°¤z ¥wzx '«¤y«©°«  y¤~« °v¨z z©ª¨¥v¤~v ©ª¥©¥¤z|¥ ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢i przez Agenta 
0w©Ð«|« ¼xz|¥ĥ ¢zx° ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ªv¡~z|¥ ¥Ü~vyx°z¤~v 5¥v¨°¯©ª«ĥ x}¯wvĥ ëz ªv¡~z ¥¦Ôé¤~z¤~z  z©ª 
¤v©ªÉ¦©ªz£ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ĥ °v ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z ° v¨ªĦ øûõ ,¥yz¡©« $¯~¢¤z|¥ '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~Ħ  

8. .v¡©¯£v¢¤v ¢~x°wv ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô y°~vÐv ¼x¯x}  ~£~z¤~« 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©°« ¤v  zy¤¯£ 3vx}«¤¡« 11, ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ x°ªz¨zx}Ħ  

9. 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ 6x°z©ª¤~¡ ~ ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡ °Ð¥ë¼ ;¢zxz¤~v ©¦¨°zx°¤z °z ©¥w¼ĥ ¯¤~¡v ¼xz ° ¥y£~z¤¤¯x} yzx¯° ~ĥ '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v 
©¡«ª¡~ ~x} ¨zv¢~°vx ~Ħ '«¤y«©° £¥ëz ©ª¨°¯£v¿ ¨zv¢~°vx É ©¦¨°zx°¤¯x} ;¢zxzÑĥ  zÜ¢~ °¥©ªv¤¼ °Ð¥ë¥¤z  ª¯£ ©v£¯£ x°v©~zĦ '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ 
¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ©°¡¥y¯ ¯¤~¡v ¼xz ° ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxzÑ ©¡Ðvyv¤¯x} ¦¨°z° ¥©¥wÉĥ ¡ªÔ¨z  ¦zÐ¤¥£¥x¤~xª¥ ¯|v©Ð¥ĥ  zÜ¢~ '«¤y«©° ¤~z w¯Ð ¥ ª¯£ 
poinformowany.  

"¨ª¯¡«Ð õ÷ ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô 

1. W Funduszu d°~vÐv ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô  v¡¥ ¥¨|v¤ '«¤y«©°«Ħ %¥ «y°~vÐ«  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô «¦¨v¤~z¤~ ©¼ 6x°z©ª¤~x¯ ¦~©v¤~ y¥ Rejestru 
6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« zyÐ«| ©ªv¤« ¤v ¡¥¤~zx y¨«|~z|¥ y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ y°~zÑ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ   

2. Uczz©ª¤~¡ £¥ëz °~¼¿ «y°~vÐ  ;|¨¥£vy°z¤~« 6x°z©ª¤~¡Ô ¥©¥w~Üx~z ¢«w ¦¨°z° ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡vĦ 1zÐ¤¥£¥x¤~xªv «y°~z¢v ©~É  {¥¨£~z ¦~©emnej pod rygorem 
¤~zvë¤¥Üx~Ħ  

3. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô ¥yw¯v ©~É  8v¨©°v~zĦ ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô °¥Ð¯v¤z  z©ª ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥¦¨°z° °v~vy¥£~z¤~z ¡vëyz|¥ 
6x°z©ª¤~¡v ~¤y¯~y«v¢¤~z ¢~©ªz£ ¦¥¢zx¥¤¯£ ¢«w ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡«ĥ x¥ ¤v £¤~z  ¤v öõ y¤~ ¦¨°zy ¦¢v¤¥v¤¯£ ªz¨£~¤z£ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ
  

4. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô  z©ª vë¤zĥ  zëz¢~ z°£¼  ¤~£ «y°~vÐ 6x°z©ª¤~x¯ ¦¥©~vyv ¼x¯ĥ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©°« zyÐ«| ©ªv¤« 
¤v yv y¤~ ¨¥w¥x°z ¦¨°zy y¤~z£ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡ÔĦ   

5. ,vëyv xvÐv +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv «¦¥vë¤~v 6x°z©ª¤~¡v y¥ ¥yyv¤~v  zy¤z|¥ |Ð¥©«Ħ   

6. 0y y¤~v ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ y°~zÑ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô y¥ y¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô °v~z©°v ©~É °w¯v¤~z ~ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa Funduszu.  

7. ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô °¥Ð« z ©~É  xz¢« ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ ¤v ¦¨°z Éx~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ¦¨°z° ~¤¤z ª¥v¨°¯©ª¥Ħ  

8. W zakresie nieure|«¢¥v¤¯£  4ªvª«x~zĥ ª¨¯w y°~vÐv¤~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ¥¨v° ¦¥yz £¥v¤~v «x}vÐ ¥¡¨zÜ¢v ¨z|«¢v£~¤ ¦¨°¯ Éª¯ ¦¨°z° 
;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡ÔĦ   

9. 1¨°zy ¦¥y Éx~z£ «x}vÐ¯ ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô ;v¨°¼y 5¥v¨°¯©ªv  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ ¦¨°zy©ªv~¿ 6x°z©ª¤~¡¥£ ©¥ ¼ ¨z¡¥£z¤yvx É ¥¨v° 
«y°~z¢~¿ 6x°z©ª¤~¡¥£ ¯ vÜ¤~zÑ ¤v ªz£vª ~¤ªz¨z©« ¼x¯x} ~x} °v|vy¤~zÑ °~¼°v¤¯x} °z °yv¨°z¤~z£ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  «©ªĦ ûĥ  ª¯£ ¥y¦¥~zy°~z¿ ¤v °vyv¤z 
¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¯ªv¤~vĦ  

10. 1¨°zy ¦¥y Éx~z£ «x}vÐ¯ ¡vëy¯ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~z y¯©¡«© ~  ¦¨°zy£~¥x~z °v©vy¤¥Üx~ ¯¨vëz¤~v °|¥y¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  «©ªĦ 
7.   

11. 6x}vÐv ¥ ¯¨vëz¤~« °|¥y¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  «©ªĦ ûĥ °v¦vyv ~É¡©°¥Üx~¼ öĴ÷ |Ð¥©Ô 6x°z©ª¤~¡Ô ¥wzx¤¯x} ¢«w ¨z¦¨z°z¤ª¥v¤¯x} ¤v Zgromadzeniu 
6x°z©ª¤~¡ÔĦ   

12. Ux}vÐv ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô  z©ª ¦¨¥ª¥¡¥Ð¥v¤v ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĦ   

13. ,¥©°ª¯ ¥yw¯x~v ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ¦¥¤¥©~ 5¥v¨°¯©ª¥Ħ  
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14. '«¤y«©° ~¤{¥¨£« z 6x°z©ª¤~¡Ô ¥ ¦¥y Éx~« ¦¨°z° ;|¨¥£vy°z¤~z 6x°z©ª¤~¡Ô «x}vÐ¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  «©ªĦ ûĥ ¦¥¦¨°z°  z  ¦«w¢~¡vx É ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  
Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¤~z°Ð¥x°¤~zĥ ¤~z ¦Ôé¤~z   zy¤v¡ĥ ¤~ë ÷ y¤~ ¨¥w¥x°z ¦¥ y¤~«  z  ¦¥y Éx~vĦ   

15. /v ¦¥y©ªv~z ° v¨ªĦ üûz 6©ªv¯ĥ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °v©¡v¨ë¯¿ «x}vÐÉ ;|¨¥£vy°z¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô  y¨¥y°z ¯ª¥x°¥¤z|¥ ¦¨°zx~¡¥ '«¤y«©°¥~ ¦¥Ôy°twa 
¥ ©ª~z¨y°z¤~z ¤~zvë¤¥Üx~ «x}vÐ¯Ħ  

30;%;*"Z *7Ħ +&%/045,* 6$;&45/*$58" 

"¨ª¯¡«Ð õø +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  

1. +zy¤¥©ª¡v 6x°z©ª¤~xªv ¨z¦¨z°z¤ª« z ¦¨vv £v ¼ª¡¥z 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« ¥¡¨zÜ¢¥¤z 4ªvª«ªz£ ~ 6©ªv¼Ħ  

2. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¦¥y°~z¢¤zĥ ¤~z¥¦¨¥xz¤ª¥v¤z ~ £¥|¼ w¯¿ ¦¨°zy£~¥ªz£ y°~zy°~x°z¤~vĦ  

3. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤~z £¥|¼ w¯¿ °w¯v¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¤v ¨°zx° ¥©Ôw ª¨°zx~x}ĥ v  zy¯¤~z ¥y¡«¦¯v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 
w Statucie, prospekcie informacyjnym i Ustawie o PPK.  

4. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ¨z¦¨z°z¤ª« ¼  zy¤v¡¥z ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ~ «¦¨v¤~v ¼ 6x°z©ª¤~¡v yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« y¥ «y°~vÐ«  "¡ª¯vx} /zªª¥ 
Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.  

5. f¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, ¤~z ¦¥y¢z|v ¼ z|°z¡«x ~ ©¼y¥z  v¤~ vy£~¤~©ª¨vx¯ ¤z ĥ ° ¯ ¼ª¡~z£ z|°z¡«x ~ £v ¼xz  ¤v xz¢« °v©¦¥¡¥ z¤~z 
¨¥©°x°zÑ v¢~£z¤ªvx¯ ¤¯x}ĥ  ª¯£ ¤v¢zë¤¥Üx~ w«yëzª« ¦vÑ©ªv ¦¥©ªvÐ¯x} ° ª¯ª«Ð« Ü~vyx°zÑ ¯¦Ðvx¥¤¯x}  ¦¨°¯¦vy¡« wz°©¡«ªzx°¤¥Üx~ z|°z¡«x ~ 
v¢~£z¤ªÔĦ 

6. ,vëy¯ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¥{z¨« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ A.   

7. $z¤¼ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª 8"/+6Ħ 8"/+6ĥ ¦¥ ¡ªÔ¨¯£ ©¼ °w¯v¤z ~ ¥y¡«¦¯v¤z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  z©ª «©ªv¢v¤z y¢v yv¤ego Dnia 
8¯xz¤¯Ħ 8"/+6  z©ª °£~z¤¤z ~ £¥ëz «¢z|v¿ v}v¤~¥£ °v¨Ô¤¥  |Ô¨É  v¡ ~  yÔÐ  ©ª¥©«¤¡« y¥ 8"/+6 ° ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯Ħ   

"¨ª¯¡«Ð õù ;v©vy¯ °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 

1. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv °w¯v¤z ©¼ ¯Ð¼x°¤~z °v 8¦Ðvª¯ y¥ 11,ĥ Ü¨¥y¡~ ¦¥x}¥y°¼xz ° ¨zv¢~°vx ~ ;v£~v¤¯ ¢«w 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  albo za Ü¨¥y¡~ 
¦¨°z¡v°v¤z ¦¨°z° ¢~¡~yvª¥¨vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üû «©ªĦ öõ 6©ªv¯ ¥ 11,ĥ v¢w¥ °v °¨¥ª Ü¨¥y¡Ô «¦¨°zy¤~¥ ¯¦Ðvx¥¤¯x} 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« 
¯¦Ðvª¯ ¤v xz¢z £~z©°¡v¤~¥z °|¥y¤~z ° v¨ªĦ ýü 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ  

2. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ °w¯v¤z ¦¨°z° '«¤y«©°  ¡vëy¯£ y¤~«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¯xz¤v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ  

3. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ v¨ªĦ ü «©ªĦ ÷ '«¤y«©° °w¯v 6x°z©ª¤~¡¥~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¤vw¯x~v ¨Ô¤z  8"/+6 4«w{«¤y«©°« ¥w¢iczonej dla tego 
%¤~v 8¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ Ü¨¥y¡~ ¦¨°z¡v°v¤z ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¥©ªvÐ¯ °v¡©~É|¥v¤z ¤v yzy¯¡¥v¤¯£  ª¯£ xz¢« ¨vx}«¤¡« 
wv¤¡¥¯£ ¦¨¥vy°¥¤¯£ ¦¨°z° %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ¥¨v° "|z¤ª 0w©Ð«|« ¼x¯ ¥ª¨°¯£v ~¤{¥¨£vx É ¥ ¡¥ªvx} 8¦Ðvª¯ y¥ 11, ¦¨°¯¦vyv ¼xz  6x°z©ª¤~¡¥~ 
¦¨°¯ x°¯£ ªz¨£~¤ ªz¤ ¤~z wÉy°~z yÐ«ë©°¯ ¤~ë û y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¢~x°¥¤¯x} ¥y y¤~v °v¡©~É|¥v¤~v ¤v ¨vx}«¤¡« Ü¨¥y¡Ô ª¯ª«Ðz£ ¤vw¯x~v +zy¤¥©ªz¡ 
Uczestnictwa.  

4. 4°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ °w¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥¡¨zÜ¢v ¦¨¥©¦z¡ª ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ '«¤y«©°«Ħ  

"¨ª¯¡«Ð õú 0y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 

1. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ ¯Ð¼x°¤~z  °~¼°¡« ° ¨zv¢~°vx ¼ ;¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯ĥ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;¨¥ª«Ħ  

2. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¥y¡«¦¯v¤z ¦¨°z° '«¤y«©°  ¡vëy¯£ y¤~«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¯xz¤v "¡ª¯Ô '«¤y«©°«Ħ   

3. '«¤y«©° y¥¡¥¤« ¼x ¥y¡«¦~z¤~v ~yz¤ª¯{~¡« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥y¢z|v ¼xz ¥y¡«¦~z¤~«  ªv¡~ ©¦¥©Ôwĥ ëz  ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¥y¡«¦¯v¤z ©¼ 
+zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz ¦¥ ¤v ¯ë©°z  xz¤~z Į£zª¥yv Ĝ)*'0Ġįĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ° ª¯ª«Ð«ħ 

a. ¡¥¨z¡ª¯ ¤~z¤v¢zë¤z  8¦Ðvª¯ y¥ 11, '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz °v ªz ¦Ðvª¯Ĩ 

b. ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô  °~¼°¡« ° ¨¥°¥yz£ ¢«w «¤~zvë¤~z¤~z£ £vÐëzÑ©ªv '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªwa 
¦¨°¯¦vyv ¼xz w¯Ðz£« £vÐë¥¤¡¥~ 6x°z©ª¤~¡v ° ¡vëyz  ° 8¦Ðvª y¥ 11, y¥¡¥¤v¤¯x}  ¥¡¨z©~z ª¨v¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~Ħ  

4. ; x}~¢¼ ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ «£v¨°v¤z ° £¥x¯ ¦¨vvĦ  

5. 8 ¦¨°¯¦vy¡« 6x°z©ª¤~¡Ô ¡ªÔ¨¯x} ;¢zxz¤~v °Ð¥ë¥¤z Funduszowi w danym Dniu Wyceny:  

a. y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  yv¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ y¥ |¥y°~¤¯ õøħùýħùýĥ '«¤y«©° ¥y¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ônej 
8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz  dla tego Dnia Wyceny;  

b. y¥ªv¨Ð¯ y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥ w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59, Fundusz od¡«¦« z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥ xz¤~z ¨Ô¤z  
8"/+6 ¥w¥~¼°« ¼xz   ¤v©ªÉ¦¤¯£ %¤~« 8¯xz¤¯.  

6. 1¥ ¥y¡«¦~z¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~ ¡¥ªÉ ¤v¢zë¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v ¦¥£¤~z ©°¥¤¼ ¥ ¦¥yvªz¡ 
dochodowy i inne kwoty wy¤~¡v ¼xz ° ¥w¥~¼°« ¼xz|¥ ¦¨vv Į¥ ~¢z ¦¥yvªz¡ ªz¤ ¥¨v° ~¤¤z ¡¥ª¯ ©¼ ¤v¢zë¤z °|¥y¤~z ° ¥w¥~¼°« ¼x¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vv v 
'«¤y«©°  z©ª °¥w¥~¼°v¤¯ y¥ ~x} ¦¥ª¨¼xz¤~v ~ ¥y¦¨¥vy°z¤~vįĥ ¦¨°z¢zz£ ¤v ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯Ħ  

7. Informacje na tz£vª ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °¤v y« ¼ ©~É  ¦¨¥©¦z¡x~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ '«¤y«©°«Ħ  

"¨ª¯¡«Ð õû ;v~z©°z¤~z ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 

'«¤y«©° £¥ëz °v~z©~¿ ¥y¡«¦¯v¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  v¨ªĦ üý «©ªĦ ø ~ ù 6©ªv¯ĥ  zëz¢~ħ 

a.  ¥¡¨z©~z yÔx} ª¯|¥y¤~ ©«£v v¨ª¥Üx~ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥y¡«¦~¥¤¯x} ¦¨°z° yv¤¯ 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ªv¡~x}ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¥y¡«¦~z¤~v °vë¼yv¤¥ĥ 
©ªv¤¥~ ¡¥ªÉ ¦¨°z¡¨vx°v ¼x¼ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ªz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

b. ¤~z £¥ë¤v y¥¡¥¤v¿ ~v¨¯|¥y¤z  ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« ° ¦¨°¯x°¯¤ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y '«¤y«©°«Ħ 

30;%;*"Z 7Ħ 01Z"5: ."/*16-"$:+/& 

"¨ª¯¡«Ð õü 8¯©¥¡¥Ü¿ ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x}  

; ª¯ª«Ð« 6x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ¤~z ©¼ ¦¥w~z¨v¤zĦ  

30;%;*"Z 7*Ħ 13"$08/*$;& 1-"/: ,"1*5"Z08& 

"¨ª¯¡«Ð õý 6ª¥¨°z¤~z 11, 

1. '«¤y«©° ¥{z¨« z °v¨°¼y°v¤~z Ü¨¥y¡v£~ |¨¥£vy°¥¤¯£~  ª¥¨°¥¤¯£ ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ 11,ĥ ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} 6©ªv¼ ¥ 11,ĥ v w zakresie 
ªv£ ¤~z«¨z|«¢¥v¤¯£ ¨Ô¤~zë ¦¨°z¦~©v£~ 6©ªv¯ĥ ¦¥©ªv¤¥~z¤~v£~ 4ªvª«ª« ¥¨v° 6£¥¯ ¥ °v¨°¼y°v¤~z 11, ~ 6£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, ¨v° ° 
°vÐ¼x°¤~¡v£~Ħ  

2. 8 xz¢« «ª¥¨°z¤~v 11, 1¨vx¥yvxv °v~z¨v ° '«¤y«©°z£ 6£¥É ¥ °v¨°¼y°v¤~z 11, ¤v v¨«¤¡vx} ¤~z £¤~z  ¡¥¨°¯©ª¤¯x} ¤~ë ªz ¦¨z°z¤towane przez 
Fundusz na Portalu PPK w dniu zawarcia tej umowy öv° 6£¥É ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,  ~£~z¤~« ~ ¤v ¨°zx° 1¨vx¥¤~¡ÔĦ 6£¥v ¥ °v¨°¼y°v¤~z 11, 
¥¨v° 6£¥v ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, ¥wz £« z  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥Ü~vyx°z¤~v ~ ¦¥©ªv¤¥~z¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~z ¥ 11,Ħ  

3. Į©¡¨zÜ¢¥¤¯į  

4. /~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ °vv¨x~« 6£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°enie PPK Fundusz otworzy Uczestnikom Rachunki PPK. 
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5. /~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ °vv¨x~« 6£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v 6x°z©ª¤~¡¥~ĥ  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z ĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *"5'*ĥ ~¤{¥¨£vx É 
¥ °vv¨x~« 6£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11, °v~z¨v ¼x¼  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ  

a) dane Funduszu;  

b) yv¤z 1¨vx¥yvx¯ĥ ¡ªÔ¨¯ °vv¨Ð 6£¥É ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,  ~£~z¤~« ~ ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡vĨ  

c) ¥¡¨zÜ¢z¤~z ¯©¥¡¥Üx~ 8¦Ðvª Podstawowych Pracownika i 8¦Ðvª Podstawowych Pracodawcy;  

d) ¥¡¨zÜ¢z¤~z ¯©¥¡¥Üx~ 8¦Ðvª Dodatkowych Pracodawcy;  

e) ¥¡¨zÜ¢z¤~z ¯©¥¡¥Üx~ £¥ë¢~z  y¥ °vyz¡¢v¨¥v¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v 8¦Ðaty %¥yvª¡¥z  1¨vx¥¤~¡v ¥¨v° ©¦¥©Ôw  z  yz¡¢v¨¥v¤~vĨ  

f) ©¡v°v¤~z ÐvÜx~¯x} ¦¨°z¦~©Ô ¦¥yvª¡¥¯x} y¥ª¯x°¼x¯x} |¨¥£vy°¥¤¯x} Ü¨¥y¡ÔĨ  

g) opis:   

i. ¥w¥~¼°¡Ô ~ «¦¨v¤~zÑ 1¨vx¥yvx¯ ¥¨v° 6x°z©ª¤~¡v °~¼°v¤¯x} ° «x°z©ª¤~xªz£  11,ĥ 

ii. v¨«¤¡Ô «x°z©ª¤~xªv  11,ĥ  ª¯£ ¥ £¥ë¢~¥Üx~ ;v£~v¤¯ĥ  

iii. °v©vy 8¯¦Ðvª¯ĥ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ~ ;¨¥ª« f¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ   

iv. ª¨¯w« ©¡Ðvyv¤~v yz¡¢v¨vx ~ ¥ ¨z°¯|¤vx ~ ° y¥¡¥¤¯v¤~v 8¦Ðvª y¥ 11,ĥ  ª¯£ ¥¦~© v¨«¤¡Ô ¨z°¯|¤vx ~ ° ¥©°x°Éy°v¤~v  11,ĥ ª¨¯w 
©¡Ðvyv¤~v ¤~¥©¡Ô ¥ ¦¥¤¥¤z y¥¡¥¤¯v¤~z 8¦Ðvª y¥ 11,ĥ v ªv¡ëz yz¡¢v¨vx ~ ¥ ¯©¥¡¥Üx~ 8¦Ðvª Podstawowych Pracownika oraz 
8¦Ðvª Dodatkowych 1¨vx¥¤~¡v ¥¨v°  z  °£~v¤ĥ ¨v° ° ¥¦~©z£ ¡¥¤©z¡z¤x ~ĥ  ª¯£ {~¤v¤©¥¯x}ĥ °Ð¥ëz¤~v ªv¡~x} yz¡¢v¨vx ~ĥ ¤~¥©¡Ô 
i zmian deklaracji,  

v. praw Osoby Uprawnionej,  

vi. £¥ë¢~¥Üx~ °Ð¥ëz¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v y¯©¦¥°¯x ~  °v¡¨z©~z f¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, ¥¨v° ª¨¯w« ©¡Ðvyv¤~v ªv¡~x} 
dyspozycji,  

h) ©¡v°v¤~z ¦¥°¥©ªvÐ¯x} v¨«¤¡Ô |¨¥£vy°z¤~v f¨¥y¡Ô  11, ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6£¥~z ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,Ħ  

6. Uczestnikowi °¥©ªv¤¼ ¦¨°¯y°~z¢¥¤z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ÐvÜx~z|¥ y¢v  z|¥ ~z¡«Ħ   

7. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz y¥¡¥¤¯v¿ ;v£~v¤ ¦¥£~Éy°¯ 4«w¨z z©ª¨v£~ 11, ¦¨¥vy°¥¤¯£~  ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 4«w{«¤y«©°vx} ¢«w ©¡v°v¿ ¤¥¯ ¦¥y°~vÐ 8¦Ðvª 
y¥ 11,ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz y¥ ¡vëyz|¥ ° ¯w¨v¤¯x} 4«w{«¤y«©°¯ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡v°¯v¿ £¤~z  ¤~ë õôþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 
¢«w 8¦Ðvª y¥ 11,ĥ v ¦¥y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯ £«©~ w¯¿ ©¡v°¯v¤¯  ¦zÐ¤¯x} ¦¨¥xz¤ªvx}ĥ ªv¡ vw¯ ~x} ©«£v ¯¤¥©~Ðv õôôþĦ  

8. 4°x°z|ÔÐ¥z °v©vy¯ ¦¨¥vy°z¤~v 11, ¥¡¨zÜ¢v 6£¥v ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,Ħ %¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ °v©vyvx} {«¤¡x ¥¤¥v¤~v 11, wÉy¼ «y°~z¢v¤z 
°v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ©ª¨¥¤¯ ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl.  

"¨ª¯¡«Ð öô 8¦Ðvª¯ y¥ 11, 

1. 8¦Ðvª¯ y¥ '«¤y«©°« wÉy¼ ¦¨°¯ £¥v¤z  zy¯¤~z ° ª¯ª«Ð« ¦Ðvª ¦¥x}¥y°¼x¯x} °  8¦Ðvª Podstawowych Pracodawcy, 8¦Ðvª Podstawowych Pracownika, 
8¦Ðvª Dodatkowych Pracodawcy, 8¦Ðvª Dodatkowych Pracownika, 8¦Ðvª¯ 1¥~ªv¢¤z ĥ %¥¦Ðvª 3¥x°¤¯x}ĥ 8¯¦Ðvª 5¨v¤©{z¨¥¯x}ĥ ¦Ðvª dokonanych 
 ¨v£vx} ;v£~v¤¯ĥ ¢«w Ü¨¥y¡Ô ¦¨°z¡v°v¤¯x} ¦¨°z° ¢~¡~yvª¥¨vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ üû «©ªĦ öõ 6©ªv¯ ¥ 11, ¢«w °v °¨¥ª Ü¨¥y¡Ô «¦¨°zy¤~¥ 
¯¦Ðvx¥¤¯x} 6x°z©ª¤~¡¥~ ° ª¯ª«Ð« ¯¦Ðvª¯ ¤v xz¢z £~z©°¡v¤~¥z °|¥y¤~z ° v¨ªĦ ýü 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ  

2. 8¯©¥¡¥Ü¿ W¦Ðvª Finansowanych przez PracodawcÉ i W¦Ðvª Finansowanych przez 1¨vx¥¤~¡v ¥¡¨zÜ¢v ©~É ¦¨¥xz¤ª¥¥ ¥y ¯¤v|¨¥y°z¤~v 1¨vx¥¤~¡vĦ
  

3. W ramach PPK:  

a. 1¨vx¥yvxv £v ¥w¥~¼°z¡ ¥y¦¨¥vy°v¿ y¥ '«¤y«©°« ° Ðv©¤¯x} Ü¨¥y¡Ô 8¦ÐvªÉ 1¥y©ªv¥¼ 1¨vx¥yvx¯ ~ £¥ëz ¥y¦¨¥vy°v¿ 8¦ÐvªÉ 
%¥yvª¡¥¼ 1¨vx¥yvx¯ĥ v ªv¡ëz £v ¥w¥~¼°z¡ ¥w¢~x°v¿ĥ ¦¥w~z¨v¿ ° 8¯¤v|¨¥y°z¤~v 6x°z©ª¤~¡v ¥¨v° ¥y¦¨¥vy°v¿ 8¦ÐvªÉ 1¥y©ªv¥¼ 
Pracownika,  

b. 1¨vx¥¤~¡ £¥ëz °vyz¡¢v¨¥v¿ 8¦ÐvªÉ %¥yvª¡¥¼ 1¨vx¥¤~¡v ¢«w ¥w¤~ëz¤~z 8¦Ðvª¯ Podstawowej Pracownika  ¦¨°¯¦vy¡« ©¦zÐ¤~z¤~v 
v¨«¤¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ öû «©ªĦ ö 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ 8¦Ðvª¯ Finansowane przez Uczestnika ©¼ ¥w¢~x°v¤zĥ ¦¥ª¨¼xv¤z ° ¯¤v|¨¥y°z¤~v 
1¨vx¥¤~¡v  ªz¨£~¤~z ¯¦Ðvª¯ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ, 

c. Uczestnik  ¡vëy¯£ x°v©~z £¥ëz °¨z°¯|¤¥v¿ ° ¥y¦¨¥vy°v¤~v 8¦Ðvª¯ Dodatkowej Pracownika. 

4. 8¯©¥¡¥Ü¿ ~ ©¦¥©Ôw °£~v¤¯ yz¡¢v¨vx ~ 8¦Ðvª %¥yvª¡¥¯x} 1¨vx¥¤~¡v ¥¡¨zÜ¢v 6£¥v ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,Ħ  

"¨ª¯¡«Ð öõ ;¢zxz¤~v ¦¨°¯ £¥v¤z ¦¨°z° '«¤y«©° 

1. 8 °~¼°¡« ° °v¨°¼y°v¤~z£ Ü¨¥y¡v£~ |¨¥£vy°¥¤¯£~  11, '«¤y«©° ¦¨°¯ £« z ~ ¨zv¢~°« z  zy¯¤~z ¤v©ªÉ¦« ¼xz ;¢zxz¤~v {~¤v¤©¥zħ  

1. ;¢zxz¤~z 8¯¦Ðvª¯ĥ  

2. ;¢zxz¤~z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z ĥ  

3. Zlecenie Zwrotu,  

4. Zlecenie Zamiany,  

5. ;¢zxz¤~z °£~v¤¯ ¦¥y°~vÐ« 8¦Ðvª y¥ 11,ĥ  

6. ;¢zxz¤~z °£~v¤¯ ¢~x°w¯ ¨vª 8¯¦Ðvª¯Ħ  

2. 8 °~¼°¡« ° °v¨°¼y°v¤~z£ Ü¨¥y¡v£~ |¨¥£vy°¥¤¯£~  11, '«¤y«©° ¦¨°¯ £« z ~ ¨zv¢~°« z  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz Zlecenia niefinansowe: 

a) ;¢zxz¤~z °£~v¤¯ yv¤¯x} ~yz¤ª¯{~¡« ¼x¯x} 6x°z©ª¤~¡vĥ  

b) ;¢zxz¤~z «©ªv¤¥~z¤~vĴ¥y¥Ðv¤~v ¦zÐ¤¥£¥x¤~xªvĥ  

c) ;¢zxz¤~z ©¡v°v¤~v ¥©Ôw «¦¨v¤~¥¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ¦¥ Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡v ¥ª¨°¯£v ¼ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11,ĥ  

d) Zlecenie zmiany ~¤©ª¨«¡x ~ ¦Ðvª¤~x°z  ¦¨°¯¦~©v¤z  y¥ 3vx}«¤¡« 11,Ħ  

"¨ª¯¡«Ð öö 1¨°¯¦vy¡~ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z 8¯¦Ðvªv 

1. 8¯¦Ðvªv Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¤v©ªÉ¦« z ¯Ð¼x°¤~z ¤v °Ð¥ë¥¤¯ '«¤y«©°¥~ ¤~¥©z¡ħ  

1) 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~vĥ  

2) 6x°z©ª¤~¡vĥ  °~¼°¡« ° °v£~v¨z£ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v Ü¨¥y¡Ô ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥ĥ   

3) 6x°z©ª¤~¡vĥ  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ĥ   

4) 6x°z©ª¤~¡vĥ  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~vĥ  

5)  Į©¡¨zÜ¢¥¤¥į 

2. W zakresie ¤~z«¨z|«¢¥v¤¯£ 4ªvª«ªz£ĥ 8¯¦Ðvªv y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¨°z¦~©v£~ 6©ªv¯ ¥ PPK oraz postanowieniami 
Umowy o prowadzenie PPK.  

http://www.pkotfi.pl/
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"¨ª¯¡«Ð ö÷ 8¯¦Ðvªv ¤v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« úô ¨¥¡« ë¯x~v 

1. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¥©~¼|¤~Éx~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v úô ¨¥¡« ë¯x~vĥ ¤v  z|¥ ¤~¥©z¡ħ  

1) öùþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¯¦Ðvxv¤¯x}  z©ª  zy¤¥¨v°¥¥ĥ x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ °Ð¥ë¯ ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ tej 
x°ÉÜx~ Ü¨¥y¡Ô  ¨vªvx} ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  ¦¡ª öįĨ  

2) ûùþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¯¦Ðvxv¤¯x}  z©ª  x¥ ¤v £¤~z  õöô ¨vªvx} £~z©~Éx°¤¯x}ĥ x}¯wv ëz 6x°z©ª¤~¡ĥ ¦¥ 
¥ª¨°¯£v¤~« ~¤{¥¨£vx ~ ¥ ª¨zÜx~ v¨ªĦ ÷ôv «©ªĦ õ ¦¡ª õõw «©ªv¯ ° y¤~v öú ¢~¦xv õýýõ ¨Ħ ¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥¯£ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} ~ ¥ ¯¤~¡v ¼xz  
z niej konizx°¤¥Üx~ «~©°x°z¤~v °¨¯x°vÐª¥v¤z|¥ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ĥ °Ð¥ë¯ ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ  £¤~z ©°z  ¢~x°w~z ¨vªĦ  

2. +zëz¢~ ¯©¥¡¥Ü¿ ¦~z¨©°z  ¨vª¯ĥ ¯¢~x°¥¤v ¦¨°z° ¦¥y°~z¢z¤~z Ð¼x°¤z  v¨ª¥Üx~ ©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¨¥£vy°¥¤¯x} na Rachunku PPK 
Uczestni¡v  y¤~« °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ¦¨°z° õöôĥ v  zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ °Ð¥ë¯Ð ¤~¥©z¡ ¥ ¯¦ÐvªÉ  £¤~z ©°z  ¢~x°w~z ¨vª - ¦¨°z° ¢~x°wÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ ¢~x°w~z 
¨vª ©¡v°v¤¯x} z ¤~¥©¡«ĥ  z©ª £¤~z ©°v ¤~ë ùô °Ðĥ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¯¦Ðvxv ©~É  zynorazowo.  

3. 8¯©¥¡¥Ü¿ ¡¥¢z ¤¯x} ¨vª ¥y¦¥~vyv ¡¥x~z ¯¤~¡v ¼xz  ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¢~x°w~z wÉy¼xz  ~¢¥¨v°z£ ¢~x°w¯ +zynostek Uczestnictwa 
°|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¤v ¡¥¤~zx £~z©~¼xv ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ £~z©~¼x ¯¦Ðvª¯ ~ ¢~x°w¯ £~z©~Éx¯ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} y¥ £~z©~¼xvĥ  
¡ªÔ¨¯£ £v ¤v©ª¼¦~¿ ¦Ðvª¤¥Ü¿ ¥©ªvª¤~z  ¨vª¯ zgodnie z wnioskiem Uczestnika.  

4. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °£~z¤~¿ °vyz¡¢v¨¥v¤¼ ¢~x°wÉ ¨vªĦ  

5. +zëz¢~ ¤v ¦¥y©ªv~z °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ ¨vª ¯¦Ðvªv Ü¨¥y¡Ô £v ª¨v¿ x¥ ¤v £¤~z  õô ¢vªĥ 6x°z©ª¤~¡ ¤~z £¥ëz °£~z¤~¿ °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ ¨vª  
ªz¤ ©¦¥©Ôwĥ ëz ¦¥ °£~v¤~z °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ ¨vª ¯¦Ðvªv ¨vªv¢¤v Ü¨¥y¡Ô wÉy°~z ª¨vÐv ¡¨Ôxz  ¤~ë õô ¢vªĦ  

6. +zëz¢~ ¯©¥¡¥Ü¿ ¦~z¨©°z  ¨vª¯ ¦¥ °£~v¤~zĥ y¥¡¥¤v¤z   ª¨¯w~z «©ªĦ øĥ ¯¢~x°¥¤v ¦¨°z° ¦¥y°~z¢z¤~z Ð¼x°¤z  v¨ª¥Üx~ ©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
°|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v  y¤~« °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ¦¨°z° ¢~x°wÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ ¤¥z  ¢~x°w~z ¨vªĥ ¯¤~¡v ¼x¯x} ° wniosku 
6x°z©ª¤~¡vĥ  z©ª £¤~z ©°v ¤~ë ùô °Ðĥ °£~v¤v °vyz¡¢v¨¥v¤z  ¢~x°w¯ rat jest niedopuszczalna.  

7. 8¯¦Ðvªv  zy¤¥¨v°¥v ¤v©ªÉ¦« z ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ ¥y¡«¦~z¤~« ¦¨°z° '«¤y«©° ©°¯©ª¡~x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vxhunkach PPK 
6x°z©ª¤~¡vĥ ¤~z ¦Ôé¤~z   zy¤v¡ ¤~ë  ªz¨£~¤~z y¥ õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v °¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯Ħ  

8. +zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ °vë¼yv 8¯¦Ðvª¯  ¨vªvx}ĥ ¦Ðvª¤¥Ü¿ ¦~z¨©°z  ¨vª¯ ¤v©ª¼¦~  ªz¨£~¤~z y¥ õø y¤~ ¥y °Ð¥ëz¤~v °¢zxz¤~v 8¯¦Ðvª¯  ¨vªvx}Ħ u¼yv¤~z 
6x°z©ª¤~¡v y¥ª¯x°¼xz 8¯¦Ðvª¯  ¨vªvx} ¦¥~¤¤¥ ¥¡¨zÜ¢v¿ y°~zÑ £~z©~¼xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ £v w¯¿ y¥¡¥¤¯v¤v 8¯¦Ðvªv  ¨vªvx}Ħ +zëz¢~ ¯w¨v¤¯ ¦¨°z° 
6x°z©ª¤~¡v y°~zÑ  yv¤¯£ £~z©~¼x« ¤~z  z©ª %¤~z£ 8¯xz¤¯ĥ '«¤y«©° ¥y¡«¦~ +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv  ¤v w¢~ë©°¯£ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯£ ¦¥ nim Dniu 
Wyceny.  

"¨ª¯¡«Ð öø 8¯¦Ðvªv ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥ 

1. Na podstawie umowy zawartej z Funduszem, Uc°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯  y¤~« °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  °yv¤~« y¨«|~£ĥ ¤~z «¡¥Ñx°¯Ð øù ¢vªĥ £¥ëz 
 zy¤¥¨v°¥¥ y¥¡¥¤v¿ 8¯¦Ðvª¯ y¥ õôôþ v¨ª¥Üx~ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v  z|¥ 3vx}«¤¡« 11,ĥ ° ¥w¥~¼°¡~z£ ~x} °¨¥ª«  v¨ª¥Üx~ nominalnej, 
 xz¢« ¦¥¡¨¯x~v ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥Ħ 8¤~¥©z¡ ¥ °vv¨x~z «£¥¯ 6x°z©ª¤~¡ ©¡Ðvyv wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ '«¤y«©°¥~Ħ 6£¥v ¥¡¨zÜ¢~ ¥°¤vx°z¤~z ~¤z©ª¯x ~ĥ 
¡ªÔ¨v £v w¯¿ ©{~¤v¤©¥v¤v ° ¡¨zy¯ª«ĥ °v©vy¯ ~ ªz¨£~¤¯ 8¯¦Ðvª¯ĥ °v©vy¯ ~ ªz¨£~¤¯ °¨¥ª« ¯¦Ðvx¥¤¯x} Ü¨¥y¡ÔĦ  

2. 6x°z©ª¤~¡ĥ ¡ªÔ¨¯ °vv¨Ð «£¥Éĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥v  «©ªĦ õĥ ¤~z £¥ëz °v¨°z¿ ¡¥¢z ¤z  ªv¡~z  «£¥¯ °ħ  

1) Funduszem,   

2) *¤¤¼ *¤©ª¯ª«x ¼ '~¤v¤©¥¼ĥ x}¯wv ëz «£¥v £v w¯¿ °vv¨ªv  xz¢« ¦¥¡¨¯x~v ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥  °~¼°¡« ° °vx~¼|¤~Éx~z£ ¦¨°z° 6x°zstnika 
kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji.   

3. 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  «©ªĦ ö ¦¡ª öįĥ 6x°z©ª¤~¡ z ¤~¥©¡« ¥ °vv¨x~z «£¥¯ĥ ©¡Ðvyvĥ ¦¥y ¨¯|¥¨z£ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ¡v¨¤z  °v ©¡Ðvyv¤~z 
{vÐ©°¯¯x} ¥Ü~vyx°zÑĥ ¥Ü~vyx°z¤~zĥ ëz «£¥v ªv °¥©ªv z °vv¨ªv  xz¢« ¦¥¡¨¯x~v ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥  °~¼°¡« ° °vx~¼|¤~Éx~z£ ¦¨zez Uczestnika 
kredytu udzielonego na sfinansowanie tz  ©v£z  ~¤z©ª¯x ~ĥ  °~¼°¡« ° ¡ªÔ¨¼ °vv¨Ð x°zÜ¤~z  «£¥É ° *¤¤¼ *¤©ª¯ª«x ¼ '~¤v¤©¥¼Ħ 4¡Ðvyv ¼x¯ 
¥Ü~vyx°z¤~z  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ y¥ °vv¨x~v  ¤~£ ¡¢v«°«¢~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz  ª¨zÜx~ħ ĥĥ+z©ªz£ Ü~vy¥£¯ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ¡v¨¤z  °v °Ð¥ëz¤~z {vÐ©°¯z|¥ 
¥Ü~vyx°z¤~vĦĠĦ ,¢v«°«¢v ªv °v©ªÉ¦« z ¦¥«x°z¤~z ¥ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ¡v¨¤z  °v ©¡Ðvyv¤~z {vÐ©°¯¯x} ¥Ü~vyx°zÑĦ  

4. 8¯¦Ðvª¯ y¥¡¥¤« z ©~Éħ  

1)  ¦¨°¯¦vy¡« ¦¨°z°¤vx°z¤~v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥  °~¼°¡« ° w«y¥¼ w«y¯¤¡« 
mieszkalnego ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ 6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej Uczestnika wskazany we 
wniosku;  

2)  ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¦¨°¯¦vy¡vx} ė ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ °w¯x¯ ¦¨v ¢«w ¤v  z|¥ ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej. 

"¨ª¯¡«Ð öù 8¯¦Ðvªv  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ 

1. 6x°z©ª¤~¡ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~vĥ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ 8¯¦ÐvªÉ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v  z|¥ 3vx}«¤¡« 11,  {ormie 
Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ  

2. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz °Ð¥ë¯¿ '«¤y«©°¥~ ¤~¥©z¡ ¥ 8¯¦ÐvªÉ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ĥ  zëz¢~  z|¥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤z¡ĥ ¤v ¨°zx° ¡ªÔ¨z|¥ 6£¥É ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 
11, °vv¨ª¥ ° '«¤y«©°z£ĥ ¨Ô¤~zë ¥©~¼|¤¼Ð úô ¨¥¡ ë¯x~v ~ £vÐë¥¤¡¥~z ©¦Ô¢¤~z ¥Ü~vyx°¼ĥ ëz x}x¼ ©¡¥¨°¯©ªv¿  8¯¦Ðvª¯  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v 
£vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ  

3. W rv°~z °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  «©ªĦ õĥ '«¤y«©° ¥ª~z¨v ©¦Ô¢¤¯ 3vx}«¤z¡ 11, y¢v £vÐë¥¤¡Ôĥ °v¤¯ yv¢z  Ĝ¨vx}«¤¡~z£ £vÐëzÑ©¡~£ĠĦ 

4. 0ªv¨x~z ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~z|¥ ¤v©ªÉ¦« z ¦¥ °Ð¥ëz¤~« ¦¨°z° £vÐë¥¤¡Ô ¦~©z£¤z|¥ ¥Ü~vyx°z¤~vĥ ëzħ  

1) x}x¼ ©¡¥¨°¯©ªv¿ ° ¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ~x} 3vx}«¤¡vx} 11,  {¥¨£~z Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ĥ   

2) ¯¨vëv ¼ °v z£¤~z °|¥yÉ ¤v ¯¡¥¤¯v¤~z ¦¨°z° ¡vëyz|¥ ° ¤~x} ¥©¥w¤¥ ~ wz° ¥|¨v¤~x°zÑ ©°¯©ª¡~x} ;¢zxzÑ ~ y¯©¦¥°¯x ~ °~¼°v¤¯xh z 
uczestnictwem w Fund«©°«ĥ Ð¼x°¤~z ° ë¼yv¤~z£ 8¯¦Ðvª¯ xvÐz|¥ ©v¢yv +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °v¦~©v¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11,ĥ   

3) ¦¨°¯ £« ¼ y¥ ~vy¥£¥Üx~ĥ ëz '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ©¡«ª¡~ °Ð¥ë¥¤¯x} ¦¨°z° £vÐë¥¤¡Ô ~ ~x} ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô ¥y£~ennych 
;¢zxzÑ  ¦¨°¯¦vy¡« ¥ª¨°¯£v¤~v ªv¡~x} ;¢zxzÑ ¦¨°z° '«¤y«©°Ħ   

5. .vÐë¥¤¡¥~z °¥w¥~¼°v¤~ ©¼ y¥ ¦¥yv¤~v ©¦Ô¢¤z|¥ vy¨z©« y¢v xz¢Ô y¥¨Éx°v¤~v ¡¥¨z©¦¥¤yz¤x ~ °~¼°v¤z  ° «x°z©ª¤~xªz£  '«¤y«©°«Ħ  

6. f~vyx°z¤~z £vÐëzÑ©¡~z  z©ª ¯¦Ðvxv¤z  x¥ ¤v £¤~z  õöô ¨vªvx}Ħ  

7. 8¯©¥¡¥Ü¿ ¨vª¯ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥ ¥y¦¥~vyv Ð¼x°¤z  ¡¥x~z ¯¤~¡v ¼xz  ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  ¢~x°w~z wÉy¼xz  ~¢¥¨v°z£ 
¢~x°w¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~£ ¤v ¡¥¤~zx £~z©~¼xv ¦¥¦¨°zy°v ¼xz|¥ £~z©~¼x ¯¦Ðvª¯ ~ ¢~x°w¯ £~z©~Éx¯ 
¦¥°¥©ªvÐ¯x} y¥ £~z©~¼xvĥ  ¡ªÔ¨¯£ £v °¥©ªv¿ ¯¦Ðvx¥¤v ¥©ªvª¤~v ¨vªvĥ °|¥y¤~z ° ¤~¥©¡~z£ 6x°z©ª¤~¡ÔĦ  

8. f~vyx°z¤~z £vÐëzÑ©¡~z ¯¦Ðvxv ©~É £vÐë¥¤¡¥£ ©¦Ô¢¤~zĥ y¥ ¯x°z¨¦v¤~v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~£Ħ  

9. 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v ©¡«ª¡~ °Ð¥ë¥¤¯x} ¦¨°z° £vÐë¥¤¡Ô ~ zz¤ª«v¢¤¯x} ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡Ô ;¢zxzÑĥ wÉy¼x¯x} ¯nikiem 
odmiennyc} yzx¯° ~ ¡vëyz|¥ ° ¤~x}ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« °w~z|« ;¢zxzÑ '«¤y«©° wÉy°~z  z ¨zv¢~°¥vÐ  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¯¤~¡v ¼xz  ° °v©vy ¥|Ô¢¤¯x}Ħ Ewentualny 
©¦¨°zx~ £vÐë¥¤¡v ¥wzx x°¯¤¤¥Üx~ y¨«|~z|¥ £vÐë¥¤¡v  z©ª ©¡«ªzx°¤¯ ¥wzx '«¤y«©°«ĥ  zëz¢~ '«¤y«©° £¥ëz ©~É ° ¤~£ °v¦¥°¤v¿ ¦¨°zy y¥¡¥¤v¤~z£ 
x°¯¤¤¥Üx~Ħ  

10. .vÐë¥¤¡¥~z °¥w¥~¼°v¤~ ©¼ y¥ ¤vª¯x}£~v©ª¥z|¥ °v~vy¥£~z¤~v '«¤y«©°« ¥©¥w~Üx~z ¢«w ¢~©ªz£ ¦¥¢zx¥¤¯£ ¥ °£~v¤~z £vÐëzÑ©¡~x} ©ª¥©«¤¡Ô 
£v ¼ª¡¥¯x} ¥¨v° °Ð¥ëz¤~v ¦¥ª~z¨y°v ¼xz|¥ ªz¤ {v¡ª ©ª¥©¥¤z|¥ ¦¥©ªv¤¥~z¤~v ©¼y« w¼yé «£¥¯  {¥¨£~z v¡ª« ¤¥ªv¨~v¢¤z|¥ĥ  zëz¢~ £~vÐ¥w¯ ª¥ 
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¦Ð¯¤¼¿ ¤v ©¦¥©Ôw ¨zv¢~°vx ~ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ .vÐë¥¤¡¥~z °¨°z¡v ¼ ©~É °v¨°«ªÔ ~ ¨¥©°x°zÑ °~¼°v¤¯x} ° ¨zv¢~°vx ¼ °¢zxzÑ °Ð¥ë¥¤¯x} ¦¨°z° 
 zy¤z|¥ ° £vÐë¥¤¡Ô ¦¥ °£~v¤~z £vÐëzÑ©¡~x} ©ª¥©«¤¡Ô £v ¼ª¡¥¯x}ĥ  zëz¢~  x}~¢~ ¨zv¢~°vx ~ °¢zxz¤~v '«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ ~¤{¥¨£vx ~ ¥ °v~©ª¤~z¤~« 
zmiany. 

11. 8 ¦¨°¯¦vy¡« Ü£~z¨x~  zy¤z|¥ ° £vÐë¥¤¡Ôĥ Ü~vyx°z¤~z £vÐëzÑ©¡~z ¯¦Ðvxv ©~É y¨«|~z£« £vÐë¥¤¡¥~  y¥ª¯x}x°v©¥z  ¯©¥¡¥Üx~ĥ yo wyczerpania 
Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~£Ħ %¥ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡« £vÐëzÑ©¡~£ ¦¥ Ü£~z¨x~ y¨«|~z|¥ ° £vÐë¥¤¡Ô ©ª¥©« z 
©~É ¦¨°z¦~©¯ 3¥°y°~vÐ« õ÷ 6©ªv¯ ¥ 11,Ħ  

"¨ª¯¡«Ð öú 8¯¦Ðvªv  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v 6x°z©ª¤~¡vĥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¢«w %°~zx¡v Uczestnika 

1. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ¤~¥©¡¥v¿ ¥ 8¯¦ÐvªÉ y¥ öùþ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11,  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v 6x°z©ª¤~¡a, 
©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¢«w %°~zx¡v 6x°z©ª¤~¡vĦ 8¤~¥©z¡ ¥ 8¯¦ÐvªÉ 6x°z©ª¤~¡ ©¡Ðvyv '«¤y«©°¥~Ħ %¥ ¤~¥©¡« ¥ 8¯¦ÐvªÉ °vÐ¼x°v ©~Éħ  

1)  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v  ¦¥©ªvx~ xvÐ¡¥~ªz  ¤~z°y¥¢¤¥Üx~ y¥ ¦¨vx¯  ¨¥°«£~z¤~« ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o 
z£z¨¯ª«¨vx} ~ ¨z¤ªvx} ° '«¤y«©°« 6wz°¦~zx°zÑ 4¦¥Ðzx°¤¯x} ė ¥¨°zx°z¤~z ¯yv¤z ¦¨°z° ¢z¡v¨°v ¥¨°zx°¤~¡v ¢«w ¡¥£~© É ¢z¡v¨©¡¼ ;v¡Ðvy« 
6wz°¦~zx°zÑ 4¦¥Ðzx°¤¯x} ¤v ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  ö ¢vªĥ  

2)  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v  ¦¥©ªvx~ «£~v¨¡¥v¤z|¥ ¢«w °¤vx°¤z|¥ ©ª¥¦¤~v ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~  ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öû 
©~z¨¦¤~v õýýû ¨Ħ ¥ ¨z}vw~¢~ªvx ~ °v¥y¥z  ~ ©¦¥Ðzx°¤z  ¥¨v° °vª¨«y¤~v¤~« ¥©Ôw ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¯x} ė ¥¨°zx°z¤~z ¯yv¤z ¦¨°z° °z©¦ÔÐ y¥ ©¦¨v 
¥¨°z¡v¤~v ¥ ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~ ¤v ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  ö ¢vªĥ  

3)  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v  ¦¥©ªvx~ ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~ ¥©¥w¯ĥ ¡ªÔ¨v ¤~z «¡¥Ñx°¯Ðv õú ¢vªĥ  ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v 27 
©~z¨¦¤~v õýýû ¨Ħ ¥ ¨z}vw~¢~ªvx ~ °v¥y¥z  ~ ©¦¥Ðzx°¤z  ¥¨v° °vª¨«y¤~v¤~« ¥©Ôw ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨awnych ė ¥¨°zx°z¤~z ¦¨°z° °z©¦ÔÐ y¥ ©¦¨v ¥¨°z¡v¤~v 
¥ ¤~z¦zÐ¤¥©¦¨v¤¥Üx~ĥ  

4)  ¦¨°¯¦vy¡« °y~v|¤¥°¥v¤~v 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£  v¨ªĦ ö ¦¡ª ö÷ ¢~ªĦ yį ¢«w zį 6©ªv¯ ¥ 11, ė °vÜ~vyx°z¤~z ¢z¡v¨°v £zy¯x¯¤¯ 
¦¥ª~z¨y°v ¼xz y~v|¤¥°É ¯©ª¼¦~z¤~v 1¥vë¤z|o Zachorowania.  

2. 8¯¦Ðvªv £¥ëz w¯¿ĥ  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¤~¥©¡« 6x°z©ª¤~¡vĥ y¥¡¥¤¯v¤v  zy¤¥¨v°¥¥ v¢w¥  ¨vªvx}Ħ 8¯¦Ðvªv  zy¤¥¨v°¥vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« 8¯¦Ðvª¯  
¨vªvx} ¦~z¨©°v ¨vªvĥ y¥¡¥¤¯v¤z ©¼  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ĥ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¤~¥©¡« ¥ y¥¡¥¤v¤~z 8¯¦Ðvª¯ ¨v° ° 
¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~Ħ  

"¨ª¯¡«Ð öû 8v¨«¤¡~ĥ ªz¨£~¤¯ ~ ©¦¥©Ôw y¥¡¥¤v¤~v 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  

1. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11, y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z ħ  

1) na inny rachunek w PPK;  

2) na rachunek ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~vĨ  

3) ¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  6x°z©ª¤~¡v ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« 
ë¯x~vĨ  

4) ¤v *,& £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¤v *,& 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z Ĩ  

5) ¤v ¨vx}«¤z¡  11& ¦¨¥vy°¥¤¯ y¢v £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v ¢«w y¢v 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z Ĩ  

6) y¥ °v¡Ðvy« «wz°¦~zx°zÑ ¦¨¥vy°¼xz|¥ y°~vÐv¢¤¥Ü¿ ¥¡¨zÜ¢¥¤¼  y°~v¢z * °vÐ¼x°¤~¡v y¥ «©ªv¯ ° y¤~v õõ ¨°zÜ¤~v öôõù ¨Ħ ¥ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;  

7) ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w ¤v ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  £vÐë¥¤¡v ¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ  ¦rzypadku 
¨¥°¥y«ĥ «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w 
¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z Ħ  

2. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v  z©ª y¥¡¥¤¯v¤v ¤v ¦¥y©ªv~z y¯©¦¥°¯x ~ 1¨vx¥yvx¯  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ öü ~ v¨ªĦ öýĥ 6x°z©ª¤~¡vĥ £vÐë¥¤¡v 
¢«w w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v v¢w¥ 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z ĥ ¦¥ ¥¡v°v¤~« ¦¥ª~z¨y°z¤~v ¥y¦¥~zy¤~¥ «x°z©ª¤~xªv  
~¤¤¯£ 11,ĥ *,& ¢«w 11&ĥ °vv¨x~v «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¨vx}«¤¡« ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¨vx}unku lokaty 
termin¥z  v¢w¥ °vv¨x~v «£¥¯ ° °v¡Ðvyz£ «wz°¦~zx°zÑĦ  

3. 1¨°zy y¥¡¥¤v¤~z£ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  '«¤y«©° ©¦¥¨°¼y°v  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z  z  ¤v 5¨vÐ¯£ /¥Ü¤~¡« ~¤{¥¨£vx É 
y¥ª¯x°¼x¼ 6x°z©ª¤~¡vĥ ° ¡ªÔ¨z|¥ 3vx}«¤¡« 11, £v °¥©ªv¿ y¥¡¥¤v¤v 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ v ¤v©ªÉ¦¤~zĥ ¨v° ° y¥¡¥¤v¤~z£ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  
¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~ ¢«w ¥©¥w~zĥ ¤v ¨°zx° ¡ªÔ¨z  y¥¡¥¤¯v¤v  z©ª 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ ¥¨v° ¦¥y£~¥ª¥~ĥ y¥ ¡ªÔ¨z|¥  z©ª y¥¡¥¤¯v¤v 8¯¦Ðvªv 
5¨v¤©{z¨¥vĥ Ħ ~¤{¥¨£vx É ¥¨v° ~¤{¥¨£vx e od wszystkich poprzednich Innych Instytucji Finansowych.  

4. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª«ĥ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ĥ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v y¯©¦¥°¯x ~ 
8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¨v° ° ¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ y¥ °v~z©°z¤~v ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªv ¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~zĦ  

"¨ª¯¡«Ð öü 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v  ¦¨°¯¦vy¡« ¯¦¥~zy°z¤~v ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ 6£¥¯ ¥ °v¨°¼dzanie PPK 

8 ¦¨°¯¦vy¡« ¯¦¥~zy°z¤~v ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉ 6£¥¯ ¥ °v¨°vy°v¤~z 11, 1¨vx¥yvxv ©¡Ðvyvĥ  ~£~z¤~« 1¨vx¥¤~¡vĥ ¡ªÔ¨¯ ¤~z ¯¨v°~Ð ©¦¨°zx~« ¤v 
y¥¡¥¤v¤~z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  °  z|¥ 3vx}«¤¡« 11,ĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ¦¥y£~¥ª« °v¨°¼y°v ¼xz|¥ *¤¤¼ *¤©ª¯ª«x ¼ '~¤v¤©¥¼ĥ ¤~¥©z¡ ¥ 8¯¦ÐvªÉ 
5¨v¤©{z¨¥¼ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v  z|¥ ¨vx}«¤z¡ 11,ĥ ¦¨¥vy°¥¤¯ ¦¨°z° *¤¤¼ *¤©ª¯ª«x É '~¤v¤©¥¼Ħ  

"¨ª¯¡«Ð öý 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ° *¤¤¯x} *¤©ª¯ª«x ~ '~¤v¤©¥¯x} 

+zëz¢~ ° ¥Ü~vyx°z¤~vĥ ¡ªÔ¨z 6x°z©ª¤~¡  z©ª °¥w¥~¼°v¤¯ °Ð¥ë¯¿ 1¨vx¥yvx¯  ªz¨£~¤~z û dni od dnia zawarcia w jego imieniu i na jego rzecz Umowy o 
¦¨¥vy°z¤~z 11,ĥ ¯¤~¡vĥ ëz 6x°z©ª¤~¡ ¦¥©~vyv ¨vx}«¤¡~ 11, ¦¨¥vy°¥¤z ¦¨°z° *¤¤z *¤©ª¯ª«x z '~¤v¤©¥zĥ 1¨vx¥yvxv ©¡Ðvyvĥ  ~mieniu Uczestnika, za 
¦¥Ü¨zy¤~xªz£ 5¥v¨°¯©ªvĥ ¤~¥©z¡ ¥ 8¯¦ÐvªÉ 5¨v¤©{z¨¥¼ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ª¯x} ¨vx}«¤¡vx} 11, ¤v 3vx}«¤z¡ 11, ¦¨¥vy°¥¤¯ ¦¨°z°  
'«¤y«©°ĥ x}¯wv ëz  ªz¨£~¤~z û y¤~ ¥y y¤~v ¥ª¨°¯£v¤~v ~¤{¥¨£vx ~ ¥y 1¨vx¥yvx¯ ¥ ¥w¥~¼°¡« °Ð¥ëz¤~v  ~£~z¤~« 6x°z©ª¤~¡v ¤~¥©¡« ¥ 8¯¦ÐvªÉ 
Transfer¥¼ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡vx} 11, ¦¨¥vy°¥¤¯x} ¦¨°z° *¤¤z *¤©ª¯ª«x z '~¤v¤©¥z 6x°z©ª¤~¡ ¦¥~¤{¥¨£« z 1¨vx¥yvxÉĥ  formie 
¦~©z£¤z ĥ ¥ w¨v¡« °|¥y¯ ¤v °Ð¥ëz¤~z ¤~¥©¡« ¥ 8¯¦ÐvªÉ 5¨v¤©{z¨¥¼Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ÷ô 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  6x°z©ª¤~¡v 
¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~v 

8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  6x°z©ª¤~¡v ¢«w ¨vx}«¤z¡ ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  6x°z©ª¤~¡v ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  
¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z ĥ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~v £¥ë¤v y¥¡¥¤v¿ĥ |y¯  «£¥~z ¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¨vx}«¤¡« ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ 
¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w «£¥~z ¥ ¦¨¥vy°z¤~z ¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯ £v ¤v©ª¼¦~¿ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥vĥ ¦¨°z~y°~v¤¥ £¥ë¢~¥Ü¿ y¯©¦¥¤¥v¤~v 
Ü¨¥y¡v£~ ¦¨°z¡v°v¤¯£~ ° 11,  zy¯¤~z  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  v¨ªĦ 23. 

"¨ª¯¡«Ð ÷õ 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v  ¦¨°¯¦vy¡« ¨¥°¥y«ĥ «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv 
v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  

1. +zëz¢~ £vÐëzÑ©ª¥ 6x°z©ª¤~¡v «¢z|Ð¥ ¨¥°~¼°v¤~« ¦¨°z° ¨¥°Ôy ¢«w °¥©ªvÐ¥ «¤~zvë¤~¥¤zĥ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°estnika, 
¦¨°¯¦vyv ¼xz w¯Ðz£« ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡¥~ 6x°z©ª¤~¡v  ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ôĥ ©¼ ¦¨°z¡v°¯v¤z  {¥¨£~z 8¯¦Ðvª¯ 
5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡  11, w¯Ðz|¥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡vĦ '«¤y«©° y¥¡¥¤« z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6xzestnika w 
termin~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ~ ¦¨°zy©ªv~z¤~v y¥¥y«ĥ ëz Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¦¨°¯¦vyÐ¯ w¯Ðz£« 
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©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡¥~Ħ  

2. +zëz¢~ w¯Ð¯ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v  z©ª ©ª¨¥¤¼ ~Éxz  ¤~ë  zy¤z  «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,ĥ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  y¥¡¥¤« z ©~É ¤v ¨vx}«¤z¡ 11, 
©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ªz|¥ w¯Ðz|¥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v z ¤~¥©¡«Ħ 

3. +zëz¢~ w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¤~z  z©ª ©ª¨¥¤¼ «£¥¯ ¥ ¦¨¥vy°z¤~z 11,ĥ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz £«  
¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¦¥y¢z|v ¼ ;¨¥ª¥~ ¤v °v©vyvx} ¥¦~©v¤¯x}  v¨ªĦ 34 albo ©¼ ¦¨°z¡v°¯v¤z  {¥¨£~z 8¯¦Ðvª¯ 
5¨v¤©{z¨¥z  ¤v ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¨vx}«¤z¡ ªz¨£~¤¥z  ¢¥¡vª¯ ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥z  ¢«w ¤v ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ¤iego rachunek 
¢¥¡vª¯ ªz¨£~¤¥z  ¦¨¥vy°¥¤¯  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej, pod war«¤¡~z£ ~x} ¯¦Ðvª¯ ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 
6x°z©ª¤~¡v úô ¨¥¡« ë¯x~vĦ  

4. 1¥©ªv¤¥~z¤~v ¤~¤~z ©°z|¥ v¨ª¯¡«Ð« ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥  ¦¨°¯¦vy¡« «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©twa Uczestnika 
v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  £~Éy°¯ 6x°z©ª¤~¡~z£ v  z|¥ £vÐë¥¤¡~z£Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ÷ö 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v y¥ °v¡Ðvy« «wz°¦~zx°zÑ 

+zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ °vv¨Ð ° °v¡Ðvyz£ «wz°¦~zx°zÑ «£¥Éĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¡ªÔ¨z  ¦¥ ¥©~¼|¤~Éx~« ¦¨°z° ¤~z|¥ úô ¨¥¡« ë¯x~v ¤vwÉy°~z ¦rawo do Ü~vyx°z¤~v 
¥¡¨z©¥z|¥ ¢«w y¥ë¯¥ª¤~z|¥ĥ £¥ëz y¥¡¥¤v¿ 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11, Ü¨¥y¡Ô y¥ ªz|¥ °v¡Ðvy« «wz°¦~zx°zÑĦ  

"¨ª¯¡«Ð ÷÷ ;¨¥ª ¤v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v 

1. ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z Ħ   

2. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ;¨¥ª« '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« z °z Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vħ 

1) ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ;64ĥ ¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° ¦Ðvª {~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  

2) ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z  ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ûôþ Ü¨¥y¡Ô 
¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©tnika z 8¦Ðvª 
'~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ ¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥ynie z 
¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨°z¡v°¯v¤v  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ  

3) na rachunek bankowy ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-¡¨zy¯ª¥z  ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ 
Ü¨¥y¡¥£ ¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª 
Finansov¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v  v¡¥ ¥©¥wÉ °vª¨«y¤~¥¤¼ĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ ¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw 
{~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨°z¡v°¯v¤v  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ  

4) na rachunek bankowy wskazan̄  ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ Ü¨¥y¡¥£ ¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° 
¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª¯ 1¥~ªv¢¤z  ~ %¥¦Ðvª 3¥x°¤¯x}Ħ  

3. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª«ĥ ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ĥ ¤~ë õø y¤~ ¥y y¤~v °Ð¥ëz¤~v y¯©¦¥°¯x ~ ;¨¥ª« ¦¨°z° 
6x°z©ª¤~¡v ¨v° ° ¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ y¥ °v~z©°z¤~v ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°estnictwa 
¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~zĦ 

"¨ª¯¡«Ð ÷ø ;¨¥ª  ¦¨°¯¦vy¡« ¨¥°¥y«ĥ «¤~zvë¤~z¤~v £vÐëzÑ©ªvĥ «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv v¢wo umownego 
¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  

1. 8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v ¤~z  z©ª ©ª¨¥¤¼ umowy o prowadzenie PPK Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡vĥ 
¦¨°¯¦vyv ¼xz £«  ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¦¥y¢z|v ¼ 8¯¦Ðvx~z 5¨v¤©{z¨¥z , na zasadach opisanych w art. 31 ust. 3 
Statutu   albo ;¨¥ª¥~  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z Ħ  

2. ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¦¨°zy©ªv~z¤~v y¥¥y«ĥ ëz Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, 6x°z©ª¤~¡v ¦¨°¯¦vyÐ¯ w¯Ðz£« 
£vÐë¥¤¡¥~ 6x°z©ª¤~¡v ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¤~z °vx}¥y°¼ ¦¨°z©Ðv¤¡~ y¥ °v~z©°z¤~v ¥y¡«¦¯v¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¥¡¨zÜ¢¥¤z  Ustawie.
  

3. Przed dokonaniem Zwrotu:  

1)  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y¢v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¦¨¥vy°¥¤z  z©ª ¡¥¤ª¥ «wz°¦~zx°¥¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ øô «©ªĦ õ «©ªv¯ ° dnia 13 
¦véy°~z¨¤~¡v õýýü ¨Ħ ¥ ©¯©ªz£~z «wz°¦~zx°zÑ ©¦¥Ðzx°¤¯x}ĥ '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ na rachunek bankowy wskazany przez 
;64ĥ ¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz na rzecz 
Uczestnika z 8¦Ðvª '~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ 
£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĦ *¤{¥¨£vx v ¥ ¡¥x~z ¦¨°z¡v°v¤z  ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° ;64 z~yz¤x ¥¤¥v¤v  z©ª ¤v ¡¥¤x~z 
«wz°¦~zx°¥¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  v¨ªĦ øô «©ªĦ õ «©ªv¯ ° y¤~v õ÷ ¦véy°~z¨¤~¡v õýýü ¨Ħ ¥ systemie ubez¦~zx°zÑ ©¦¥Ðzx°¤¯x}ĥ  v¡¥ ©¡Ðvy¡v ¤v 
«wz°¦~zx°z¤~z z£z¨¯ªv¢¤z ¤v¢zë¤v °v £~z©~¼xĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¡¥ªv ªv °¥©ªvÐv ¦¨°z¡v°v¤v y¥ ;64ĥ  

2)  ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y¢v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v ¤~z  z©ª ¦¨¥vy°¥¤z ¡¥¤ª¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¦¡ª õįĥ '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ôw 
6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ĥ ¡¥ªÉ ¨Ô¤¼ ÷ôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} 
° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª Finansowanych ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  
x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ  

3) '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ©¡v°v¤¯ ¦¨°z° £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ¦¨vx¯ĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ 
Ü¥̈y¡¥£ ¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª¯ 
1¥~ªv¢¤z  ~ %¥¦Ðvª 3¥x°¤¯x}ĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡v,  

4) '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej wskazany 
¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ ûôþ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z 
°¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª '~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 1¨vx¥yvxÉĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   ¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ 
£vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ ¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v 
°|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨°z¡v°¯v¤v  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥z|¥ĥ  

5) '«¤y«©° ¦¨°z¡v°« zĥ °z Ü¨¥y¡Ô 6x°z©ª¤~¡vĥ ¤v ¨vx}«¤z¡ wv¤¡¥¯ ¢«w ¨vx}«¤z¡  ©¦ÔÐy°~z¢x°z  ¡v©~z ¥©°x°Éy¤¥Üx~¥¥-kredytowej wskazany 
¦¨°z° w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡¥ªÉ ¥y¦¥~vyv ¼x¼ Ü¨¥y¡¥£ ¦~z¤~Éë¤¯£ ¦¥x}¥y°¼x¯£ ° ¥y¡«¦~z¤~v ¦¨°z° '«¤y«©° +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªvĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vw¯ªz ¤v ¨°zx° 6x°z©ª¤~¡v ° 8¦Ðvª '~¤v¤©¥v¤¯x} ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v  v¡¥ 1¨vx¥¤~¡vĥ  x°ÉÜx~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz   
¯¤~¡« ¦¥y°~vÐ« £v ¼ª¡« ©¦Ô¢¤z|¥ £vÐë¥¤¡Ô ¤v w¯Ðz|¥ £vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¥ «¦¨°zy¤~£ ¦¥£¤~z ©°z¤~« ¥ ¤v¢zë¤¼ ¡¥ªÉ ¦¥yvª¡« 
y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨v °|¥y¤~z ° ¥y¨Éw¤¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨°z¡v°¯v¤v  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ ÐvÜx~z|¥ «¨°Éy« ©¡v¨w¥zgo, 

x}¯wv ëz w¯Ð¯ £vÐë¥¤z¡ 6x°z©ª¤~¡v «¦¨v¤~¥¤¯ y¥ ¥ª¨°¯£v¤~v ;¨¥ª« ¤vw¯Ð ¦¨v¥ y¥ z£z¨¯ª«¨¯Ħ  

4. Postanowienia niniej©°z|¥ v¨ª¯¡«Ð« ©ª¥©« z ©~É ¥y¦¥~zy¤~¥  ¦¨°¯¦vy¡« «©ªv¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z   x°v©~z ª¨v¤~v £vÐëzÑ©ªv 6x°z©ª¤~¡v 
v¢w¥ «£¥¤z|¥ ¯Ð¼x°z¤~v ¢«w ¥|¨v¤~x°z¤~v ©¦Ô¢¤¥Üx~ «©ªv¥z  £~Éy°¯ 6x°z©ª¤~¡~z£ v  z|¥ £vÐë¥¤¡~z£Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ÷ù 1¥y°~vÐ Ü¨¥y¡Ô  ¦¨°¯¦vy¡« Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡v 

1. +zëz¢~  x}~¢~ Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡ ¦¥°¥©ªvvÐ  °~¼°¡« £vÐëzÑ©¡~£ĥ '«¤y«©° y¥¡¥¤« z 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¦¥Ð¥¯ Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£adzonych na 
3vx}«¤¡« 11, °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v ¤v 3vx}«¤z¡ 11,ĥ *,& ¢«w 11& £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ  °v¡¨z©~zĥ   v¡~£ Ü¨¥y¡~ ªz ©ªv¤¥~Ð¯ ¦¨°zy£~¥ª 
£vÐëzÑ©¡~z  ©¦Ô¢¤¥Üx~ £v ¼ª¡¥z Ħ  
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2. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v  z©ª y¥¡¥¤¯v¤v  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¦¨°zy©ªv~z¤~v ¦¨°z° £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v ¥y¦~©« v¡tu zgonu, aktu 
£vÐëzÑ©ªv ¥¨v° ¥Ü~vyx°z¤~vĥ  {¥¨£~z ¦~©z£¤z ĥ ¥ ©ª¥©«¤¡vx} £v ¼ª¡¥¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ~©ª¤~vÐ¯ £~Éy°¯ ¤~£ v °£v¨Ð¯£ 6x°z©ª¤~¡~z£ĥ ¥¨v° 
«y¥¡«£z¤ª¥v¤~v ©¦¥©¥w« «¨z|«¢¥v¤~v ª¯x} ©ª¥©«¤¡Ôĥ  zëz¢~ £~Éy°¯ £vÐë¥¤¡v£~ ¤~z ~©ª¤~vÐv ©¦Ô¢¤¥Ü¿ «©ªv¥vĦ  

3. /v ¤~¥©z¡ £vÐë¥¤¡v °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡v °¨¥ª Ü¨¥y¡Ô °|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v 3vx}«¤¡« 11,ĥ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ªz£« £vÐë¥¤¡¥~ĥ ¤v©ªÉ¦« z  {¥¨£~z 
¦~z¤~Éë¤z Ħ ;¨¥ª ¤v©ªÉ¦« z  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¦¨°zy©ªv~z¤~v y¥¥y«ĥ ëz Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, °£v¨Ðzgo Uczestnika 
¦¨°¯¦vyÐ¯ ªz£« £vÐë¥¤¡¥~Ħ  

4. f¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡ªÔ¨z ¤~z °¥©ªv¤¼ ¦¨°z¡v°v¤z £vÐë¥¤¡¥~ °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¨°z¡v°¯v¤z ©¼ 
Osobom Uprawnionym.  

"¨ª¯¡«Ð ÷ú 8©¡v°v¤~z 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z  

1. 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ©¡v°v¿ĥ  {¥¨£~z ¦~©z£¤z ĥ '«¤y«©°¥~ĥ ~£~z¤¤~zĥ  zy¤¼ ¢«w ~Éxz  ¥©Ôwĥ ¡ªÔ¨zĥ  v¡¥ 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤zĥ £v ¼ ¦¥  z|¥ Ü£~z¨x~ 
¥ª¨°¯£v¿ĥ °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ ¨¥°y°~vÐ« õ÷ 6©ªv¯ ¥ 11,ĥ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v  z|¥ 3vx}«¤¡« 11,Ħ  

2. +zëz¢~ 6x°z©ª¤~¡ ©¡v°vÐ ¡~¢¡v 0©Ôw 6¦¨v¤~¥¤¯x} y¥ ¥ª¨°¯£v¤~v Ü¨¥y¡Ô ¦¥  z|¥ Ü£~z¨x~ĥ v¢z ¤~z ¥°¤vx°¯Ð ~x} «y°~vÐ«  ª¯x} Ü¨¥y¡vx}ĥ «vëv ©~Éĥ 
ëz «y°~vÐ¯ ª¯x} ¥©Ôw ©¼ ¨Ô¤zĦ  

3. 6x°z©ª¤~¡ 11, £¥ëz  ¡vëy¯£ x°v©~z °£~z¤~¿ ©¡v°v¤~zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  «©ªĦ õĥ ©¡v°« ¼x °v£~v©ª ¢«w ¥¦¨Ôx° ¥©Ôwĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥wa w ust. 1, 
~¤¤z ¥©¥w¯ĥ ¡ªÔ¨z  v¡¥ 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z £v ¼ ¥ª¨°¯£v¿ ¦¥  z|¥ Ü£~z¨x~ Ü¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v  z|¥ 3vx}«¤¡« 11,ĥ ¢«w ¥°¤vx°v ¼x  ~¤¤¯ ©¦¥©Ôw 
«y°~vÐ ©¡v°v¤¯x} ¥©Ôw  ª¯x} Ü¨¥y¡vx}ĥ v¢w¥ ¥y¥Ðv¿ ¦¥¦¨°zy¤~z ©¡v°v¤~zĥ ¤~z ©¡v°« ¼x ~¤¤¯x} ¥©ÔwĦ  

4. Wskazanie Osoby Uprawnionej do oẗ °¯£v¤~v Ü¨¥y¡Ô ¦¥ Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡v ©ªv z ©~É wz°©¡«ªzx°¤zĥ  zëz¢~ ¥©¥wv ªv °£v¨Ðv ¦¨°zy Ü£~z¨x~¼ 6x°z©ª¤~¡vĦ 
8 ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« «y°~vÐĥ ¡ªÔ¨¯ w¯Ð ¦¨°z°¤vx°¥¤¯ y¢v °£v¨Ðz  0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z ĥ ¦¨°¯¦vyv  ¨Ô¤¯x} x°ÉÜx~vx} ¦¥°¥©ªvÐ¯£ 0©¥w¥m 
Uprawnionym, chywv ëz 6x°z©ª¤~¡ °vy¯©¦¥¤« z ª¯£ «y°~vÐz£  ~¤¤¯ ©¦¥©ÔwĦ  

5. 8©¡v°v¤~z 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z  y¥ ¥ª¨°¯£v¤~v Ü¨¥y¡Ô ¦¥ Ü£~z¨x~ 6x°z©ª¤~¡v ¯|v©v ° x}~¢¼ °v£¡¤~Éx~v 3vx}«¤¡« 11,  ¯¤~¡« ¨zv¢izacji wniosku 
¥ 8¯¦ÐvªÉ Ü~vyx°z¤~v £vÐëzÑ©¡~z|¥Ħ 8 ªv¡~£ ¯¦vy¡« £vÐë¥¤¡¥~zĥ ¤v ¨°zx° ¡ªÔ¨¯x} ¥ªv¨ª¯ °¥©ªvÐ ©¦Ô¢¤¯ 3vx}«¤z¡ 11, £¥|¼ ©¡v°v¿ ¤¥z 
Osoby Uprawnione do tego Rachunku PPK.  

"¨ª¯¡«Ð ÷û 8¯¦Ðvªvĥ 8¯¦Ðvªv  5¨v¤©{z¨¥v ¢«w ;¨¥ª ¤v ¤~¥©z¡ 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z  

1. f¨¥y¡~ °|¨¥£vy°¥¤z ¤v 3vx}«¤¡« 11, °£v¨Ðz|¥ 6x°z©ª¤~¡vĥ  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¤~¥©¡« 0©¥w¯ 6¦¨v¤~¥¤z ĥ ¦¥y¢z|v ¼ 8¯¦Ðvx~z 5¨v¤©{z¨¥z  y¥ 11,ĥ 
*,& ¢«w 11& ªz  ¥©¥w¯ ¢«w ©¼ °¨vxv¤z  {¥¨£~z ¦~z¤~Éë¤z Ħ   

2. 8¯¦Ðvªv 5¨v¤©{z¨¥v ¢«w ;¨¥ª y¥¡¥¤¯v¤z ©¼ ¦¨°z° '«¤y«©°  ªz¨£~¤~z ÷ £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v ¦¨°zyÐ¥ëz¤~v ¤~¥©¡« ¥ doko¤v¤~z 8¯¦Ðvª¯ 
5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;¨¥ª« ¨v° ° ¯£v|v¤¯£~ °vÐ¼x°¤~¡v£~ĥ x}¯wv ëz 0©¥wv 6¦¨v¤~¥¤v °vë¼yv y¥¡¥¤v¤~v 8¯¦Ðvª¯ 5¨v¤©{z¨¥z  ¢«w ;wrotu w 
ªz¨£~¤~z ¦Ôé¤~z ©°¯£Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ÷ü ;v£~v¤v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ¦¥£~Éy°¯ 4«w{«¤y«©°v£~ 

1. 6x°z©ª¤~¡ '«¤y«©°« £¥ëz y¥¡¥¤v¿ ;v£~v¤¯ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° é¨ÔyÐ¥¯į ¤v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ~¤nego 
4«w{«¤y«©°« Į4«w{«¤y«©° y¥xz¢¥¯įĥ ¦¥¢z|v ¼xz  ¤v ª¯£ĥ ëz ¤v ¦¥y©ªv~z  zy¤z|¥ ;¢zxz¤~v  ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ~ zyÐ«| xz¤ z tego dnia 
y¥¡¥¤¯v¤z  z©ª ¥y¡«¦~z¤~z +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£ ~ °v «°¯©¡v¤z  ªz¤ ©¦¥©Ôw Ü¨¥y¡~ ¤vw¯x~z +zy¤¥©ªz¡ Uczestnictwa 
 4«w{«¤y«©°« y¥xz¢¥¯£ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz v¨«¤¡~z£ ¨zv¢~°vx ~ ;v£~v¤¯  z©ª «°¤v¤~z ¨vx}«¤¡« wv¤¡¥z|¥ 4«w{«¤y«©°« y¥xz¢¥z|¥ ¡¥ª¼ 
«°¯©¡v¤¼ ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« é¨ÔyÐ¥¯£Ħ   

2. ;v£~v¤v ¦¥£~Éy°¯ 4«w{«¤y«©°v£~ ª¨v¡ª¥v¤v  z©ª  v¡ ¦Ðvªv y¥ ¢«w ¯¦Ðvªv ° 4«w{«¤y«©°«Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ÷ý 4¦¥©Ôw ©¡Ðvyv¤~v ¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~  ©¦¨vvx} y¥ª¯x°¼x¯x} 11, 

1.  0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~  ©¦¨vvx} y¥ª¯x°¼x¯x} 11,ĥ ¡ªÔ¨z vy¨z©¥v¤z ©¼ y¥ '«¤y«©°«ĥ 6x°z©ª¤~¡ ©¡Ðvyv ė ªv¡ëz ¦¥ «©ªv¤~« ©ª¥©«¤¡« °vª¨«y¤~z¤~v 
ė   ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡«ĥ  {¥¨£~z ¦~©z£¤z  ¢«w  {¥¨£~z z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z Ħ  

2. 0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õĥ £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ na 5¨vÐ¯£ 
n¥Ü¤~¡« °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ħ  

a) IATFI (i- fundusze), na warunkach okrzÜ¢¥¤¯x}  ;v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª«ĥ y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  
www.pkotfi.plĨ ¢~©ªv ¥Ü~vyx°zÑ woli (Z¢zxzÑį £¥ë¢~¯x} y¥ °Ð¥ëz¤~v °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *"5'* Į~- funy«©°zį y¥©ªÉ¦¤v  z©ª w IATFI (i- fundusze) oraz 
 ª¨zÜx~ ;v©vy ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª«Ĩ ¢«w 

b) iPKO oraz I,0 ¤v v¨«¤¡vx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  4°x°z|ÔÐ¥¯x} v¨«¤¡vx} Ü~vyx°z¤~v «©Ð«|~ wv¤¡¥¥Üx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ~ «©Ð«|~ wv¤¡¥¥Üx~ 
ªz¢z{¥¤~x°¤z  ¥¨v° ©¡Ðvyv¤~v ¥Ü~vyx°zÑ  1,0 #v¤¡« 1¥¢©¡~£ 4Ħ"Ħ y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkobp.pl; ¢~©ªv ¥Ü~vyx°zÑ woli 
(Z¢zxzÑį £¥ë¢~¯x} y¥ °Ð¥ëz¤~v °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ~1,0 y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  ~1,0ĥ °vÜ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *,0 y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  *,0.    

3. 0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õĥ £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ na 5¨vÐ¯£ 
n¥Ü¤~¡« ¢«w  {¥¨£~z z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z ĥ ¦¥x°¼©°¯ ¥y õ ¦véy°~z¨¤~¡v öôöö¨Ħĥ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ BOK on-line na warunkach ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  
Regulaminie BOK on-¢~¤zĥ y¥©ªÉ¦¤¯£ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.plĨ ¢~©ªv ¥Ü~vyx°zÑ woli (Z¢zxzÑį £¥ë¢~¯x} y¥ °Ð¥ëz¤~v °v 
¦¥Ü¨zy¤~xªz£ #0, ¥¤-¢~¤z y¥©ªÉ¦¤v  z©ª  BOK on-line ¥¨v°  ª¨zÜx~ 3z|«¢v£~¤« BOK on-line. 

4. 8 ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z ~x} ª¨zÜx~ ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡« ¤~z £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} 6©ªvv 
¥ 11, ¦¨°z~y« z {¥¨£É ¦~©z£¤¼Ħ 

5. 0Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õĥ £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  {¥¨£~z ¦~©z£¤z ħ 
a) ¦¥¦¨°z° °Ð¥ëz¤~z ¥Ü~vyx°z¤~v woli (Z¢zxz¤~vį  ©~zy°~w~z '«¤y«©°« ¢«w  ¦¢vxÔxz 1,0 #v¤¡« 1¥¢©¡~z|¥ 4Ħ"Ħ  ¥wzx¤¥Üx~ 4¦¨°zyvx¯ ¨v° ° 

¥¨¯|~¤vÐv£~ ¢«w ¦¥Ü~vyx°¥¤¯£~ °v °|¥y¤¥Ü¿ ° ¥¨¯|~¤vÐv£~ ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°v ¡¥¦~v£~ °vÐ¼x°¤~¡Ôĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ ;¢zxzÑ y¥ª¯x°¼x¯x} 8¯¦Ðvª¯ 
Ü¨¥y¡Ô ¤v ¦¥¡¨¯x~z ¡Ðvy« Ðv©¤z|¥ ¥¨v° 8¯¦Ðvª¯ Ü¨¥y¡Ô  ¦¨°¯¦vy¡« 1¥vë¤z|¥ ;vx}¥¨¥v¤~v 6x°z©ª¤~¡vĥ ©¦ÔÐ£vÐë¥¤¡v 6x°z©ª¤ika 
¢«w %°~zx¡v 6x°z©ª¤~¡vĥ ¡ªÔ¨z £¥|¼ w¯¿ ©¡Ðvyv¤z  zy¯¤~z  ©~zy°~w~z '«nduszu; lub  

b) ¦¥¦¨°z° ¦¨°z©Ðv¤~z '«¤y«©°¥~ ¥Ü~vyx°z¤~v woli (Z¢zxz¤~vį °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ¥¦z¨vª¥¨v ¦¥x°ª¥z|¥ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¦¥y¦~© 6x°z©ª¤~¡v ¤v 
y¥¡«£z¤x~z ¥Ü~vyx°z¤~v woli (Z¢zxz¤~vį °¥©ªv¤~z ¦¥Ü~vyx°¥¤¯ ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĥ v °vÐ¼x°¤~¡~ °¥©ªv¤¼ °Ð¥ë¥¤z  ¥¨¯|~¤v¢z ¢«w ¡¥¦~~ 
¦¥Ü~vyx°¥¤z  °v °|¥y¤¥Ü¿ ° ¥¨¯|~¤vÐz£ ¦¨°z° ¤¥ªv¨~«©°vĦ 

6. -~©ªv ¦¢vxÔz¡ 1,0 #v¤¡« 1¥¢©¡~z|¥ 4Ħ"Ħ  ¡ªÔ¨¯x} £¥ë¢~z  z©ª °Ð¥ëz¤~z ¥Ü~vyx°zÑ woli (Z¢zxzÑ) y¥ª¯x°¼x¯x} 11, °¤v y« z ©~É ¤v ©ª¨¥¤~z 
internetowej Towarzystwa www.pkotfi.pl. 

 

7. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª«ĥ °v¦~©¯ ¤v 3vx}«¤¡« 11,ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¥Ü~vyx°zÑ ¥¢~ ~ °v~vy¥£~zÑ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ ©¼ 
y¥¡¥¤¯v¤z ¤~z ¦Ôé¤~z  ¤~ë  ªz¨£~¤~z û Į©~zy£~«į y¤~ ¡v¢z¤yv¨°¥¯x} ¦¥ ~x} otrzymaniu przez Fundusz.  

30;%;*"Z 7**Ħ 10;045"Z& 64Z6(* '6/%64;6 

"¨ª¯¡«Ð øô 4¡Ðvyv¤~z ;¢zxzÑ y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼  

1. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ ¦¥°¥©ªvÐ¯x} ¦¥©ªv¤¥~zÑ 4ªvª«ª«ĥ 6x°z©ª¤~¡ £¥ëz ©¡Ðvyv¿ ;¢zxz¤~v y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ ¦¥y v¨«¤¡~z£ °Ð¥ëz¤~v ¥Ü~vyx°z¤~v ¥¢~ 
 ª¯£ °v¡¨z©~zĦ /v ¦¥ª¨°zw¯ 4ªvª«ª« °v y¨¥|É z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ «vëv ©~É ~¤ªz¨¤zªĦ  

2. 8v¨«¤¡~ ªzx}¤~x°¤z ©¡Ðvyv¤~v ;¢zxzÑ y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ĥ  ª¯£ ©¦¥©Ôw ~yz¤ª¯{~¡vx ~ 6x°z©ª¤~¡vĥ ¥¡¨zÜ¢v ¼ ¥y¦¥~zy¤~z °v©vy¯ «y¥©ªÉ¦¤~v¤z ¦¨°z° 
'«¤y«©°Ħ ;v©vy¯ ªv¡~z ¤~z £¥|¼ °£~z¤~v¿ ¦¨v 6x°z©ª¤~¡Ôĥ v¤~ ¥|¨v¤~x°v¿ ¥w¥~¼°¡Ô ~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ '«¤y«©°« ¯¤~¡v ¼x¯x} ° ¦¨°z¦~©Ô 
prawa i Statutu.   

http://www.pkotfi.pl/
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3. 8 ¦¨°¯¦vy¡« vv¨~~ «¨°¼y°zÑ ©Ð«ë¼x¯x} y¥ ¥yw~z¨v¤~vĥ ¨z z©ª¨¥v¤~vĥ ~yz¤ª¯{~¡¥v¤~v ¢«w ¦¨°z¡v°¯v¤~v ;¢zxzÑĥ '«¤y«©° £¥ëz ¥y£Ô~¿ ¦¨°¯ Éx~v 
;¢zxz¤~v ©¡Ðvyv¤z|¥ y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼Ħ 

4. W przypadku istotnych i uzasay¤~¥¤¯x} ¼ª¦¢~¥Üx~ĥ x¥ y¥ ª¨zÜx~ ;¢zxz¤~vĥ ª¥ë©v£¥Üx~ ¢«w «¦¨v¤~zÑ ¥©¥w¯ ©¡Ðvyv ¼xz  ;¢zxz¤~z y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ĥ 
'«¤y«©° £¥ëz ¥y£Ô~¿ ¨zv¢~°vx ~ ;¢zxz¤~vĦ   

5. 8©°¯©ª¡~z ;¢zxz¤~v ©¡Ðvyv¤z ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ ©¼ ¨z z©ª¨¥v¤z ~ ¦rzechowywane w celach dowodowych przez okres 
wymagany przez prawo.  

30;%;*"Z 7***Ħ 8:$&/" ",5:8^8 '6/%64;6 

"¨ª¯¡«Ð øõ 6©ªv¢v¤~z 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¥¨v° 8"/+6 

1. 8 ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ '«¤y«©° ¯xz¤~v "¡ª¯v '«¤y«©°« ¥¨v° "¡ª¯v 4«w{«¤y«©°¯ ~ «©ªv¢vħ  

a. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ĩ  

b. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

c. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv Į8"/+6įĦ   

2. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô '«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°« ¥¨v° 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ustalana 
 z©ª  °Ð¥ª¯x}Ħ  

3. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv «©ªv¢v¤v  z©ª  °Ð¥ª¯x}Ħ   

4. +v¡¥ £¥£z¤ª ¯xz¤¯ '«¤y«©° ¥¡¨zÜ¢v |¥y°~¤É ö÷Ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ĥ ° ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z ©¼ ¥©ªvª¤~¥ y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ ~ v¨ª¥Üx~ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª 
notowanych na aktywnym rynku.  

5. 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v +zy¤¥©ª¡É 6x°z©ª¤~xªv ¨Ô¤v ©~É 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v +zy¤¥©ª¡É 
6x°z©ª¤~xªv ¦¥y°~z¢¥¤z  ¦¨°z° ¢~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv~z 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  %¤~« 8¯xz¤¯Ħ /v 
¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v 8"/+6  %¤~« 8¯xz¤¯ ¤~z «°|¢Éy¤~v ©~É °£~v¤  ¡v¦~ªv¢z ¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éª¯x}  3z zstrze 
6x°z©ª¤~¡Ô yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«  ª¯£ %¤~« 8¯xz¤¯Ħ  

"¨ª¯¡«Ð øö ;v©vy¯ ¥|Ô¢¤z wyceny A¡ª¯Ô 

.zª¥y¯ ~ °v©vy¯ y¥¡¥¤¯v¤~v ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô '«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ¥¦~©v¤z  ¦¨¥©¦z¡x~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ '«¤y«©°« ~ ©¼ °|¥y¤z ° ¦¨°z¦~©v£~ y¥ª¯x°¼x¯£~ 
¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ  

30;%;*"Z *9Ħ 0%108*&%;*"-/0fI 80#&$ 6$;&45/*,^8 

"¨ª¯¡«Ð ø÷ 0y¦¥~zy°~v¢¤¥Ü¿ 5¥v¨°¯©ªv  

1. 5¥v¨°¯©ª¥ ¥y¦¥~vyv ¥wzx 6x°z©ª¤~¡Ô °v ©°z¢¡~z ©°¡¥y¯ ©¦¥¥y¥v¤z ¤~z¯¡¥¤¯v¤~z£ ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ª¯£ ¯¡¥¤v¤~z£ ©¯x} ¥w¥~¼°¡Ô  
°v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v '«¤y«©°z£ ~  z|¥ ¨z¦¨z°z¤ªvx ~ĥ x}¯wv ëz ¤~z¯¡¥¤v¤~z ¢«w ¤~z¤v¢zë¯ªz ¯¡¥¤v¤~z ¥w¥~¼°¡Ô °¥©ªvÐ¥ ©¦¥¥y¥v¤z ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~v£~ĥ 
°v ¡ªÔ¨z 5¥v¨°¯©ª¥ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ ¤~z ¦¥¤¥©~Ħ  

2. 5¥v¨°¯©ª¥ ¤~z ¥y¦¥~vyv ¥wzx 6x°z©ª¤~¡Ô °v ëvy¤z ©ª¨vª¯ĥ ©°¡¥y¯ĥ ¤~zÐvÜx~z ¯¡¥¤v¤~z ¢«w ¤~z¯¡¥¤v¤~z ¥w¥~¼°¡Ô ¯¤~¡v ¼xz °ħ  

a. y¥¡Ðvy¤z|¥ ¯¡¥¤v¤~v ;¢zxz¤~v 6x°z©ª¤~¡vĨ   

b. y¥¡Ðvy¤z|¥ ¯¡¥¤v¤~v ;¢zxz¤~v ¥©¥w¯ ª¨°zx~z ĥ ¡ªÔ¨v z©°Ðv  ¦¥©~vyv¤~z }v©zÐ ¢«w yv¤¯x} ¤~z°wÉy¤¯x} y¥ ~yz¤ª¯{~¡vx ~  °~¼°ku z 
ujawnieniem lub niezabezpieczeniem tych danych przez Uczestnika;  

c. niezrealizowania y¯©¦¥°¯x ~ĥ ¡ªÔ¨v °¥©ªvÐv °Ð¥ë¥¤v wz° °vx}¥v¤~v v¨«¤¡Ô ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  °v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v ;¢zxzÑ y¨¥|¼ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤¼ĥ 
v ª¯£ ©v£¯£ ¤~z °¥©ªvÐv °v¡v¢~{~¡¥v¤v  v¡¥ ;¢zxz¤~zĨ  

d. ¤~z¯¡¥¤v¤~v ;¢zxz¤~v ° ¦¥¥y« vy ª¨v¤©£~© ~ ¤~z°v¢zë¤¯x} ¥y '«¤y«©°« ~ 5¥v¨°¯stwa.  

"¨ª¯¡«Ð øø Prowadzenie Rachunku PPK 

1. +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ªz ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¥¨v° ©°¯©ª¡~z ;¢zxz¤~v y¥ª¯x°¼xz ª¯x} +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ ¨z z©ª¨¥v¤z przez Fundusz w 
odpowiednich Subrejestrach.  

2. 8 ¦¨°¯¦vy¡« ¦¥©~vyv¤~v ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¡~¢¡« 3vx}«¤¡Ô 11,ĥ ¤v ©¡Ðvyv¤¯x} ;¢zxz¤~vx} 6x°z©ª¤~¡  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ °v°¤vx°¯¿ĥ  vkiego Rachunku PPK 
dotyczy Zlecenie.   

3. ;¢zxz¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô ©¼ ¨zv¢~°¥v¤z ¦¨°z° "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¦Ð¯¤~Éx~vĦ 8 ¦¨°¯¦vy¡« y¥ªv¨x~v y¥ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥  ª¯£ ©v£¯£ 
x°v©~z ;¢zxzÑ ¦¨°¯ Éª¯x}  ª¯£ ©v£¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ~ y¥ª¯x°¼x¯x} ªz|¥ ©v£z|¥ 3vx}«¤¡« 11,ĥ '«¤y«©° ¨zv¢~°« z ª¨v¤©v¡x z  ¤v©ªÉ¦« ¼xz  ¡¥¢z ¤¥Üx~ħ 
;v£~v¤vĥ ¤vw¯x~zĥ ¯¦Ðvªvĥ ¯¦Ðvªv ª¨v¤©{z¨¥v ¢«w °¨¥ª.  

4. 8©°¯©ª¡~z ;¢zxz¤~v 6x°z©ª¤~¡Ô y¥ª¯x°¼xz +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv ©¼ °v¦~©¯v¤z  3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡Ô ~ ¦¨°zx}¥¯v¤z  xz¢vxh dowodowych przez 
¥¡¨z© ¯£v|v¤¯ ¦¨°z° ¦¨v¥ ¤vzª ¦¥ °v£¡¤~Éx~« yv¤z|¥ 3vx}«¤¡« 11,Ħ   

"¨ª¯¡«Ð øù 1¥ª~z¨y°z¤~z ª¨v¤©v¡x ~ 

1. *¤{¥¨£vx z °~¼°v¤z ° «x°z©ª¤~xªz£  11,ĥ  ª¯£ ¥ Ü¨¥y¡vx} °|¨¥£vy°¥¤¯x}  11, y¥©ªÉ¦¤z ©¼ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *"5'* ¤v v¨«¤¡vx} 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  ;v©vyvx} ©¡Ðvyv¤~v °¢zxzÑ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *¤ªz¨¤zª«ĥ y¥©ªÉ¦¤¯x} ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl.  

2. '«¤y«©°ĥ  ªz¨£~¤~z y¥ ¥©ªvª¤~z|¥ y¤~v ¢«ªz|¥ ¡vëyz|¥ ¨¥¡«ĥ ¦¨°z¡v°« z 6x°z©ª¤~¡¥~ĥ  ¦¥©ªvx~ z¢z¡ª¨¥¤~x°¤z  ¦¥°v¢v ¼xz  ¤v «ª¨v¢z¤~z  z  ª¨zÜx~ 
¤v 5¨vÐ¯£ /¥Ü¤~¡«ĥ ª Ħ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ *"5'*ĥ ¢«w ¤v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v  {¥¨£~z ¦~©z£¤z ĥ ¨¥x°¤¼ ~¤{¥¨£vx É ¥ ¯©¥¡¥Üx~ Ü¨¥y¡Ô 
°|¨¥£vy°¥¤¯x} ¤v  z|¥ 3vx}«¤¡« 11,ĥ ¥ ¯©¥¡¥Üx~ 8¦Ðvª y¥ 11, y¥¡¥¤v¤¯x} ¤v ªz¤ ¨vx}«¤z¡  ¦¥¦¨°zy¤~£ ¨¥¡« ¡v¢z¤yv¨°¥¯£ ¥¨v° o innych 
transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym.  

3. /v ©°¯©ª¡~x}ĥ ¦¥ª~z¨y°z¤~vx} ª¨v¤©v¡x ~ĥ ~¤{¥¨£vx vx} ¥ ©ªv¤~z 4«w¨z z©ª¨Ô ¥¨v° ~¤¤¯x} y¥¡«£z¤ªvx} ¯yvv¤¯x} ¦¨°z° '«¤y«©°ĥ  ¡ªÔ¨¯x} 
¦¥yv z ©~É ¢~x°wÉ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ ¢~x°wv ªv wÉy°~z ¦¥yvv¤v y¥ ª¨°zch miejsc po przecinku.  

30;%;*"Z 9Ħ ZF$;&/*& * -*,8*%"$+" 46#'6/%64;: 

"¨ª¯¡«Ð øú 5¨¯w Ð¼x°z¤~v 4«w{«¤y«©°¯ 

1. 4«w{«¤y«©°z £¥|¼ w¯¿ Ð¼x°¥¤z °z ©¥w¼  y¨¥y°z ¦¨°z¤~z©~z¤~v £v ¼ª¡« 4«w{«¤y«©°« ¦¨°z £¥v¤z|¥ y¥ £v ¼ª¡« 4«w{«¤y«©°« ¦¨°z £« ¼xz|¥Ħ 
Uczestnikom Subf«¤y«©°« ¦¨°z £¥v¤z|¥ °¥©ªv¤¼ ¦¨°¯y°~z¢¥¤z +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°« ¦¨°z £« ¼xz|¥Ħ  

2. Z¼x°z¤~z 4«w{«¤y«©°¯ ¯£v|v °|¥y¯ ,/'Ħ  

3. %v¤¯ 4«w{«¤y«©° £¥ëz °¥©ªv¿ ¦¥Ð¼x°¥¤¯ ¯Ð¼x°¤~z ° ~¤¤¯£ 4«w{«¤y«©°z£Ħ   

"¨ª¯¡«Ð øû 1¨°z©Ðv¤¡~ ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©°¯ 

1. '«¤y«©° £¥ëz y¥¡¥¤v¿ ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©°«ĥ  ¦¨°¯¦vy¡vx} ~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ~ 6©ªv~z ¥ 11,Ħ  

2. -~¡~yvª¥¨z£ 4«w{«¤y«©°«  z©ª 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 8 ¨v°~z ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©°«  °~¼°¡« ° ¢~¡~yvx ¼ '«¤y«©°« ¢~¡~yvª¥¨z£ 4«w{«¤duszu jest 
Depozytv¨~«©° x}¯wvĥ ëz ,/' ¯°¤vx°¯ ~¤¤z|¥ ¢~¡~yvª¥¨vĦ 

"¨ª¯¡«Ð øü 5¨¯w ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©°¯ 
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1. -~¡~yvx v 4«w{«¤y«©°« wÉy°~z ¦¨°zw~z|vÐv zyÐ«| ¦¨°z¦~©Ô 4ªvª«ª«ĥ 6©ªv¯ĥ 6©ªv¯ ¥ 11, ~ v¡ªÔ ¯¡¥¤vx°¯x} y¥ ª¯x} «©ªvĥ  ª¯£ y¥ª¯x°¼x¯x} 
likwidacji Funduszu.  

2. *¤{¥¨£vx v ¥ ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©°«ĥ  °~¼°¡« ° ¯©ª¼¦~z¤~z£ ¦¨°z©Ðv¤z¡ ¢~¡~yvx ~ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ¥ 11, °¥©ªv¤~z ¥¦«wlikowana przez 
5¥v¨°¯©ª¥ ¥¨v° ¦¨°z¡v°v¤v ,/'ĥ %z¦¥°¯ªv¨~«©°¥~ ~ ¦¥y£~¥ª¥£ĥ ¡ªÔ¨¯£ 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥~z¨°¯Ð¥ ¯¡¥¤¯v¤~z ©¥~x} ¥w¥~¼°¡ÔĦ 0|Ð¥©°z¤~z 
¥ ¢~¡~yvx ~ °v~z¨v ~¤{¥¨£vx É ¥ ¦¥y£~¥x~z ¦zÐ¤~¼x¯£ {«¤¡x É ¢~¡~yvª¥¨v 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨°z©Ðv¤¡vx} ¢~¡~yvx ~ ¥¨v° z°v¤~z wierzycieli 
¦¥©~vyv ¼x¯x} ~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ °~¼°v¤z ° ¢~¡~y¥v¤¯£ 4«w{«¤y«©°z£ ~¤¤z ¤~ë ¯¤~¡v ¼xz ° ª¯ª«Ð« «x°z©ª¤~xªv  '«¤y«©°« y¥ °|Ðv©°v¤~v ¨¥©°x°zÑ 
 ªz¨£~¤~z ©¡v°v¤¯£ ¥|Ð¥©°z¤~«Ħ  

3. -~¡~yvª¥¨ ©¦¥¨°¼y°v ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z ¤v y°~zÑ ¨¥°¦¥x°Éx~v ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 1¥ y¥¡¥¤v¤~« x°¯¤¤¥Üx~ ¢~¡~yvx¯ ¤¯xh Subfunduszu, 
¢~¡~yvª¥¨ ©¦¥¨°¼y°v ©¦¨v¥°yv¤~z ¡¥Ñx¥z °v~z¨v ¼xzĥ x¥ ¤v £¤~z ħ w~¢v¤© °v£¡¤~Éx~vĥ ¢~©ªÉ ~z¨°¯x~z¢~ ~ ¡¥©°ª¯ ¢~¡~yvx ~Ħ  

4. ; y¤~z£ ¨¥°¦¥x°Éx~v ¢~¡~yvx ~ 4«w{«¤y«©° ¤~z £¥ëz °w¯v¿ v¤~ ¥y¡«¦¯v¿ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĥ '«¤y«©° °w¯v "¡ª¯v 4«w{«¤y«©°«ĥ Üx~¼|v 
¤v¢zë¤¥Üx~ ~ °v©¦¥¡v v ~z¨°¯x~z¢~Ħ /v©ªÉ¦¤~zĥ '«¤y«©° «£v¨°v +zy¤¥©ª¡~ 6x°z©ª¤~xªv ~ ¯¦Ðvxv 6x°z©ª¤~¡¥£ Ü¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ 
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.   

5. f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ¡ªÔ¨¯x} ¯¦Ðvxz¤~z ¤~z w¯Ð¥ £¥ë¢~zĥ ¦¨°z¡v°¯v¤z ©¼ y¥ yz¦¥°¯ª« ©¼y¥ego.  

30;%;*"Z 9*Ħ 13;&4Z"/,* 30;8*F;"/*" * -*,8*%"$+* '6/%64;6 

"¨ª¯¡«Ð øý 3¥°~¼°v¤~z '«¤y«©°« 

1. '«¤y«©° «¢z|v ¨¥°~¼°v¤~«  ¦¨°¯¦vy¡vx} ~ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ~ 6©ªv~z ¥ 11,Ħ   

"¨ª¯¡«Ð ùô -~¡~yvx v '«¤y«©°« 

1. 3¥°~¼°v¤~z '«¤y«©°« ¤v©ªÉ¦« z ¦¥ ¦¨°z¦¨¥vy°z¤~« ¢~¡~yvx ~Ħ ; y¤~z£ ¨¥°¦¥x°Éx~v ¢~¡~yvx ~ '«¤y«©° ¤~z £¥ëz °w¯v¿ v¤~ ¥y¡«¦¯v¿ +zy¤¥©ªz¡ 
6x°z©ª¤~xªvĦ '«¤y«©° y¥¡¥¤« z ¯xz¤¯ "¡ª¯Ô  yvx~z ¨¥°¦¥x°Éx~v ¢~¡~yvx ~ ~  yvx~z  z  °v¡¥Ñx°z¤~vĦ  

2. Likwidatorz£ '«¤y«©°«  z©ª %z¦¥°¯ªv¨~«©° x}¯wvĥ ëz ,/' ¯°¤vx°¯ ~¤¤z|¥ ¢~¡~yvª¥¨vĦ   

3. *¤{¥¨£vx v ¥ ¯©ª¼¦~z¤~« ¦¨°¯x°¯¤ ¨¥°~¼°v¤~v '«¤y«©°« °¥©ªv¤~z ¤~z°Ð¥x°¤~z ¥¦«w¢~¡¥v¤v ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ ¢«w %z¦¥°¯ªv¨~«©°a na stronie 
www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.  

ArtykuÐ ùõ 1¨°zx}¥¯v¤~z yv¤¯x} 6x°z©ª¤~¡Ô 

'«¤y«©° ¦¨°zx}¥« z yv¤z ¡vëyz|¥ 6x°z©ª¤~¡v ¦¨°z° ¥¡¨z© ¦¨°z~y°~v¤¯ ¦¨vz£ ¤vzª ¦¥ °v£¡¤~Éx~« 3vx}«¤¡« 11,Ħ 8 ª¯£ x°v©~z '«ndusz zastrzega 
©¥w~z £¥ë¢~¥Ü¿ ¦¨°z©¯Ðv¤~v w¯Ðz£« 6x°z©ª¤~¡¥~ ~¤{¥¨£vx ~ ¥ '«¤y«©°«ĥ ¥ ~¢z 6x°z©ª¤~¡ ¤~z °v©ª¨°zëz ~¤vx°z Ħ  

30;%;*"Z 9**Ħ 10-*5:," */'03."$:+/" '6/%64;6 

"¨ª¯¡«Ð ùö *¤{¥¨£vx z ¥ '«¤y«©°« ¦¥y¢z|v ¼xz ¦«w¢~¡vx ~ 

1. '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢ ¥¨v° °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ ~¤{¥¢~¤~~ 5¥v¨°¯©ªv ~¤{¥¨£vx É ¥ 8"/+6 ¨v° ° ~¤{¥¨£vx ¼ ¥ 
cenie zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.   

2. '«¤y«©° «y¥©ªÉ¦¤~v  ©~zy°~w~z 5¥v¨°¯©ªv ¥¨v° ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ternetowej www.pkotfi.pl prospekt informacyjny, aktualne informacje o zmianach w 
¦¨¥©¦z¡x~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ ¥¨v° « zy¤¥¢~x¥¤z z¨© z ¡¢«x°¥¯x} ~¤{¥¨£vx ~ y¢v ~¤z©ª¥¨ÔĦ  

3. *¤{¥¨£vx z y¥ª¯x°¼xz '«¤y«©°«ĥ  ª¯£ ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ¤~¤~z ©°z|¥ 4ªvª«ª« ¥|Ðv©°v ©~É ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl.  

4. 1¨°¯ °w¯v¤~« +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv '«¤y«©° wz°¦Ðvª¤~z «y¥©ªÉ¦¤~v ¡¢«x°¥z ~¤{¥¨£vx z y¢v ~¤z©ª¥¨Ôĥ «£¥ë¢~~v ¼x  Pracownikom i 
6x°z©ª¤~¡¥£ °v¦¥°¤v¤~z ©~É ° ¤~£~ ¦¨°zy ¤vw¯x~z£ +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªvĦ   

5. '«¤y«©°  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ y¥©ªv¨x°¯¿ Pracownikowi lub 6x°z©ª¤~¡¥~ '«¤y«©°« wz°¦Ðvª¤~z  {¥¨£~z ¦v¦~z¨¥z  ¢«w ¤v 5¨vÐ¯£ ¤¥Ü¤~¡«ĥ ¤v  z|¥ 
ë¼yv¤~zĥ ¦¨¥©¦z¡ª ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ '«¤y«©°« ¨v° ° v¡ª«v¢¤¯£~ ~¤{¥¨£vx v£~ ¥ °£~v¤vx}  ª¯£ ¦¨¥©¦z¡x~zĥ ¥¨v° ¡¢«x°¥z ~¤{¥¨£vx z y¢v ~¤z©ª¥¨ÔĦ 
1¥¤vyª¥ ¡¢«x°¥z ~¤{¥¨£vx z y¢v ~¤z©ª¥¨Ô ¥¨v° ¦¨¥©¦z¡ª ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ ©¼ y¥©ªÉ¦¤z  ©~zy°~w~z 5¥v¨°¯©ªvĦ 

"¨ª¯¡«Ð ùö" 1«w¢~¡¥v¤~z ~ «y¥©ªÉ¦¤~v¤~z ©¡Ðvy« ¦¥¨ª{z¢v 

1. '«¤y«©° ¦«w¢~¡« z ©¡Ðvy ¦¥¨ª{z¢v 4«w{«¤y«©°« ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  www.pkotfi.pl  {¥¨£vx~z ¦¢~¡« ¦y{ĥ ¤~z x°zÜ¤~z  ¤~ë õø- ªz|¥ y¤~v ~ ¤~z ¦Ôé¤~z  

¤~ë ¥©ªvª¤~z|¥ y¤~v £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ ¤v©ªÉ¦« ¼xz|¥ ¦¥ £~z©~¼x«ĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¤v yv¤¯ y°~zÑ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ©¡Ðvy ¦¥¨ª{z¢vĦ 

2. 4¡Ðvy ¦¥¨ª{z¢v 4«w{«¤y«©°« ¦«w¢~¡¥v¤¯  z©ª  {¥¨£~z ªvwz¢~ °v~z¨v ¼xz  ¤v©ªÉ¦« ¼xz yv¤zħ 

a. identyfikacja portfela Subfunduszu; 

b. ~¤{¥¨£vx z ¥ ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

"¨ª¯¡«Ð ù÷ 4¦¨v¥°yv¤~v '«¤y«©°« 

1. '«¤y«©°  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ ©¦¥¨°¼y°v¿ ¨¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z ¦¥Ð¼x°¥¤z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z ¥wz £« ¼xz ©°¯©ª¡~z 4«w{«¤y«©°z ¥¨v° ¨¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z 
 zy¤¥©ª¡¥z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z y¢v ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 4¦¨v¥°yv¤~v wÉy¼ °v~z¨vÐ¯ yv¤z ¤~z°wÉy¤z y¥ ¥xz¤¯ ©ªv¤« '«¤y«©°« ~  z|¥ v¨ª¥Üx~ 
na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.  

2. Fundus° ¦«w¢~¡« z ¦¥Ð¼x°¥¤z ¥¨v°  zy¤¥©ª¡¥z ¨¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vv ¥¨v° ¤v ©ª¨¥¤~z ~nternetowej 
www.pkotfi.plĦ 3¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥zĥ ©¼ «y¥©ªÉ¦¤~v¤z  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  ¦¨¥©¦z¡x~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£, kluczowych informacjach 
y¢v ~¤z©ª¥¨ÔĦ  

3. '«¤y«©°  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ y¥¨Éx°¯¿ 6x°z©ª¤~¡¥~ '«¤y«©°« wz°¦Ðvª¤~zĥ ¤v  z|¥ ë¼yv¤~zĥ ¨¥x°¤z ~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z Funduszu w formie 
papierowej.   

4. ;|¥y¤~z ° 6©ªv¼ '«¤y«©°  z©ª ¥w¥~¼°v¤¯ ©¦¥¨°¼y°v¿ sprawozdanie roczne AFI. Sprawozdanie roczne AFI zawiera roczne sprawozdanie finansowe 
Funduszu.  

5. 8¯w¥¨« ¦¥y£~¥ª« «¦¨v¤~¥¤z|¥ y¥ wvyv¤~v ~ ¦¨°z|¢¼y« ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} '«¤y«©°« ~ 4«w{«¤y«©°¯ y¥¡¥¤« z ¨vyv ¤vy°¥¨x°v 5¥arzystwa.
  

30;%;*"Z 9***Ħ 1045"/08*&/*" 3^u/& 

"¨ª¯¡«Ð ùø 0y¦¥~zy°~v¢¤¥Ü¿ '«¤y«©°« 

1. ;v ©°¡¥y¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ ø÷ «©ªĦ ö 4ªvª«ª« '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~Ħ  

2. 6x°z©ª¤~x¯ '«¤y«©°« ¤~z ¥y¦¥~vyv ¼ °v °¥w¥~¼°v¤~v '«¤y«©°«Ħ  

3. ;¥w¥~¼°v¤~v ¯¤~¡v ¼xz ° 4«w{«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ ª¯¢¡¥ 4«w{«ndusz.   

4. ;¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨z y¥ª¯x°¼ xvÐz|¥ '«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ ¦¥©°x°z|Ô¢¤z 4«w{«¤y«©°z ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ «y°~vÐ« "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« y¥ v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô /zªª¥ '«¤y«©°«Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ùø" )v©Ð¥ ¤«£z¨¯x°¤z 

http://www.pkotfi.pl/
http://www.pkotfi.pl/


 67 

1. )v©Ð¥ ¤«£z¨¯x°¤z - PIN jest nadawane na wniosek 6x°z©ª¤~¡vĥ ¦¨°z° ©¯©ªz£ ¡¥£¦«ªz¨¥¯ "|z¤ªv 0w©Ð«|« ¼xz|¥ ¥¨v° ¦¨°z©¯Ðv¤z ¢~©ªz£ ¤v vy¨z© 
¡¥¨z©¦¥¤yz¤x¯ ¤¯ ©¡v°v¤¯  3z z©ª¨°z 6x°z©ª¤~¡ÔĦ ,vëyv ¥©¥wv ¦¥©Ð«|« ¼xv ©~É 1*/-z£  z©ª «¦¥vë¤~¥¤v y¥ ªz¢z{¥¤~x°¤z|¥ «°¯©¡~v¤~v 
informacji o Rachunku PPK oraz po ¯¨vëz¤~« ªv¡~z  ¥¢~ y¥ ©¡Ðvyv¤~v ;¢zxzÑ °v ¦¥£¥x¼ «¨°¼y°zÑ ªz¢z¡¥£«¤~¡vx¯ ¤¯x}Ħ '«¤y«©° ¤~z ¦¥¤¥©~ 
¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~ °v «y°~z¢z¤~z ~¤{¥¨£vx ~ ¥ 3vx}«¤¡« 11, ¥©¥w~z ª¨°zx~z ĥ ¡ªÔ¨v z©°Ðv  ¦¥©~vyv¤~z 1*/-u w wyniku niezachowania informacji o nim 
w poufn¥Üx~ ¦¨°z° 6x°z©ª¤~¡v ¢«w  z|¥ ¦zÐ¤¥£¥x¤~¡vĥ v¤~ °v °¨zv¢~°¥v¤~z ;¢zxz¤~v °Ð¥ë¥¤z|¥ °v ¦¥£¥x¼ «¨°¼y°zÑ ªz¢z¡¥£«¤~¡vx¯ ¤¯x} ¦¨°z° ªv¡¼ 
¥©¥wÉ ª¨°zx~¼ ¦¥©Ð«|« ¼x¼ ©~É ¦¨v~yÐ¥¯£ 1*/ė em. 

2. /v ¤~¥©z¡ 6x°z©ª¤~¡v '«¤y«©° ¤vyv z 6x°z©ª¤~¡¥~ ¤¥z }v©Ð¥ ¤«£z¨¯x°¤e ė PIN. 

3. %¥ ©°¯©ª¡~x} ¨z z©ª¨Ô yv¤z|¥ 6x°z©ª¤~¡v ¥ªv¨ª¯x}  '«¤y«©°vx} 1,0 ¥w¥~¼°« z ªz¤ ©v£ 1*/Ħ 

"¨ª¯¡«Ð ùù 1¥©ªv¤¥~z¤~v ¡¥Ñx¥z 

1. 8 ©¦¨vvx} ¤~z«¨z|«¢¥v¤¯x} ¤~¤~z ©°¯£ 4ªvª«ªz£ °v©ª¥©¥v¤~z £v ¼ ¦¨°z¦~©¯ 6©ªv¯ĥ 6©ªv¯ ¥ 11,ĥ ,¥yz¡©« $¯~¢¤z|¥ ¥¨v° ~nne odpowiednie 
przepisy prawa, w tym przepisy prawa podatkowego.  

2. 8 ©ª¥©«¤¡« y¥ 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©° wÉy°~z ¯¡¥¤¯vÐ ª¯¢¡¥ ªz ¥w¥~¼°¡~ ¦¥yvª¡¥zĥ ¡ªÔ¨z °¥©ªvÐ¯ ¤vÐ¥ë¥¤z ¤v '«¤y«©° ¤v £¥x¯ ¥y¦¥~zy¤~x} ¦¨°z¦~©Ô 
prawa.  

$;SfI **Ħ 46#'6/%64;& 

30;%;*"Z 9*7Ħ 1045"/08*&/*" 841^-/& %-" 84;:45,*$) 46#'6/%64;: 

"¨ª¯¡«Ð ùú $z¢ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ 4«w{«¤y«©°¯  

1. '«¤y«©° ¢¥¡« z "¡ª¯v 4«w{«¤y«©°¯ °|¥y¤~z ° ~¤ªz¨z©z£ 6x°z©ª¤~¡Ôĥ y¼ë¼x y¥ ¥©~¼|¤~Éx~v wz°¦~zx°zÑ©ªv ~ z{z¡ª¯¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯anych lokat 
¥¨v° ¦¨°z©ª¨°z|v ¼x °v©vy ograniczania ryzyka inwestycyjnego.  

2. $z¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯  z©ª °¨¥©ª v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«  ¯¤~¡« °¨¥©ª« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vªĦ 

3. '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ 4«w{«¤y«©°¯Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ùû -¥¡vª¯ 4«w{«¤y«©°¯  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv ~¤©ª¯ª«x ~ °w~¥¨¥z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ  ª¯£  ednostki uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych otwartych  

1. 8 ¨v£vx} ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  ~ ¢~£~ªÔ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  x°ÉÜx~ ©°x°z|ÔÐ¥z  y¥ª¯x°¼xz  yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¡vëy¯ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ
  

a. £¥ëz ¢¥¡¥v¿ ©¥ z "¡ª¯v  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  
1¥¢©¡~z  ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ĥ ¡ªÔ¨z ¤~z ©¦zÐ¤~v ¼ 
¯£¥|Ô ¯¤~¡v ¼x¯x} ° v¨ªĦ ý÷ «©ªĦ ø ¦¡ª ö ~ «©ªĦ ú ¥¨v° v¨ªĦ õôõ «©ªĦ õ ¦¡ª ÷ 6©ªv¯ĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ©ª¥©« ¼ ¥|¨v¤~x°z¤~v inwestycyjne inne 
¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z  ¨¥°y°~v¢z õ y°~vÐ« 7 6©ªv¯ĥ °v¦z¤~v ¼xz ¥x}¨¥¤É ~¤z©ª¥¨Ôĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¢¥¡vª¯ ªz ©¦zÐ¤~v ¼ v¨«¤¡~ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  
art. 37 ust. 8 Ustawy o PPK; 

b. ¤~z £¥ëz ¢¥¡¥v¿ ~Éxz  ¤~ë õþ v¨ª¥Üx~ ©¥~x} "¡ª¯Ô  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªvĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õ ¢~ªĦ vĦ ¦¥¯ëz ĥ 
 zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯x} {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ªv¨ª¯x} ©ª¥©« ¼x¯x} °v©vy¯ ~ ¥|¨v¤~x°z¤~v ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¡¨zÜ¢¥¤z y¢v 
{«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ °v£¡¤~Éªz|¥ĥ ¢«w ¢¥¡vª¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v   v¨ªĦ ý÷ «©ªĦ õ ¦¡ª ùĥ °w¯wane lub emitowane przez jeden podmiot;  

c. £¥ëz ¢¥¡¥v¿ ©¥ z "¡ª¯v   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ªv¨ª¯x} ¢«w ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯x} {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯jnych otwartych, 
ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ °v|¨v¤~x°¤¯x} ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ õôõ 6©ªv¯ĥ  zëz¢~ ©¡vé¤~¡ ¡¥©°ªÔ 
xvÐ¡¥~ª¯x} ¥wx~¼ëv ¼x¯x} v¡ª¯v {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ ¢«w ©¦zx v¢~©ª¯x°¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ĥ {unduszu 
°v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ¤~z ¦¨°z¡¨vx°v ôĥ÷þ  ©¡v¢~ ¨¥¡«ĥ v «y°~vÐ ª¯x} ~¤z©ª¯x ~ ¤~z  z©ª ~É¡©°¯ ¤~ë ÷ôþ v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯Ħ  

2. Z¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õ ¢~ªĦ vĦĥ ¥¨v° ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ý÷ «©ªĦ õ ¦¡ª ù 6©ªv¯ĥ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯Ħ uvyz¤ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¤~z £¥ëz ¤vw¯v¿ ~Éxz  ¤~ë öôþ Ð¼x°¤z  v¨ª¥Üx~ ©°¯©ª¡~x} xz¨ª¯{~¡vªÔ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w ª¯ª«ÐÔ 
«x°z©ª¤~xªv ¯z£~ª¥v¤¯x} ¥y¦¥~zy¤~¥ ¦¨°z°  zyz¤ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ °v£¡¤~Éª¯ v¢w¥ ¦¨°z°  zy¤¼ ~¤©ª¯ª«x É ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} 
mowa w ust. 1 lit. a.  

3. Do limituĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  «©ªĦ ö ¦¥¯ëz ĥ ¤~z ¢~x°v ©~É ¢¥¡vª  xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v 
terytorium Rzeczypospolitej 1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¢«w ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v 
|¨v¤~x¼ĥ y¥¦«©°x°¥¤z y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w  1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ v ªv¡ëz ¤v rynku 
°¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ 1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ ¥¨v° ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|vnizowanym w 
¦vÑ©ª~z ¤v¢zë¼x¯£ y¥ 0&$% ~¤¤¯£ ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ  zëz¢~ °|¥y¤~z ° ¦¥¢~ª¯¡¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ ª¯x} {«¤y«©°¯ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ 
°w~¥¨¥z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ¥¡¨zÜ¢¥¤¼  ~x} ©ªvª«x~z ¢«w ¨z|«¢v£~¤~z wÉy¼ ¥¤z ¥y°~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤z|¥Ħ  

"¨ª¯¡«Ð 58 Kryteria doboru lokat Subfunduszu 

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszy ©¼ v¤v¢~°v {«¤yv£z¤ªv¢¤v ~ ¦¥¨ª{z¢¥vĦ 1¥¤vyª¥ĥ ¦¨°¯ y¥¡¥¤¯v¤~« ~¤z©ª¯x ~  ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¨¥y°v z ¢¥¡vª 
w¨v¤z ©¼ ¦¥y «v|É £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¡¨¯ªz¨~vħ 

1.   ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥zħ  

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,  

b. trendy na rynkach regulowanych i zorganizowanych,   

c. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,  

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,  

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,  

f. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ~¤z©ª¯x ~Ĩ  

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenª¯ %Ð«ë¤zħ  

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,  

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,  

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,  

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,  

e. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ  

f. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ¤~z¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~tenta,  

g. ¦¥°~¥£ ¨¯°¯¡v ©¦vy¡« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª¯  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  z{z¡x~z ¥xz¤¯ w~zë¼xz|¥ ~ ¦¨¥|¤¥°¥v¤z|¥ ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ~ ~nflacji; 

3.  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ v ªv¡ëz  xz¨ª¯{~¡vª¯ 
~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ħ  
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a. °w~zë¤¥Ü¿ ¦¨¥vy°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ ¦¥y£~¥ª ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  °z ©ª¨vªz|~¼ ~¤z©ª¯x¯ ¤¼ 4«w{«¤y«©°«,  

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,  

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,  

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,  

e. ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ  

f. ¦¥°~¥£ ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} «x°z©ª¤~¡Ô danego podmiotu.  

"¨ª¯¡«Ð ùý %¥yvª¡¥z ¢~£~ª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z 

1. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ v¨ªĦ ùû ¥¨v° ¦¥©ªv¤¥~zÑ ©°x°z|ÔÐ¥¯x} y¥ª¯x°¼x¯x} yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« "¡ª¯v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥|¼ w¯¿ lokowane: 

a.  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z°  zyz¤ ¦¥y£~¥ª y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¤~z ¦¨°z¡¨vx°v ¼xz  õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ªz|¥ ¨¥y°v « ¢¥¡vªĥ  ¡ªÔ¨¯x} «¢¥¡¥v¤z  z©ª ¦¥¤vy ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«szu, nie 
¦¨°z¡¨¥x°¯ øôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ   

b. y¥ öôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z Ð¼x°¤~z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ªowane 
¦¨°z° ¦¥y£~¥ª¯ ¤v¢zë¼xz y¥ |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø ¨¥¡« ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ĥ y¢v ¡ªÔ¨z   z©ª ©¦¥¨°¼y°v¤z 
©¡¥¤©¥¢~y¥v¤z ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥zĦ %¥ õôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w  
~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z°  zyz¤ ¦¥y£~¥ª ¤v¢zë¼x¯ y¥ ªv¡~z  |¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥z Ĩ   

c. y¥ ÷ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªvĥ /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ĥ 
 zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ĥ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ 1vÑ©ªv x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ĥ ¦vÑ©ª¥ ¤v¢zë¼xz 
do OECD ¢«w £~Éy°¯¤v¨¥y¥¼ ~¤©ª¯ª«x É {~¤v¤©¥¼ĥ ¡ªÔ¨z  x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w x¥ ¤v £¤~z   zy¤¥ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡ie;
  

d. y¥ ÷ùþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° ¦¥y£~¥ª¯ĥ ¥ ¡ªÔrych 
£¥v  ¢~ªĦ xĥ ¦¨°¯ x°¯£ Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ¯z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ¦¥y£~¥ªĥ ¡ªÔ¨z|¥ 
¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ©¼ ¦¥¨Éx°v¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤zĥ yz¦¥°¯ªÔ  ª¯£ ¦¥y£~¥x~z ¥¨v° v¨ª¥Ü¿ ¨¯°¯¡v ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ¯¤~¡v ¼xv ° ª¨v¤©v¡x ~ĥ 
¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ °vv¨ª¯x} ° ª¯£ ¦¥y£~¥ªz£ĥ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨¥x°¯¿ ÷ùþ v¨ª¥Üx~ 
"¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 

e. y¥ öôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«   zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv  zy¤z|¥ {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥ ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv {«¤y«©°« 
°v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĦ 

2. 0|¨v¤~x°zÑĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õ ¢~ªĦ x ~ y ¤~z ©ª¥©« z ©~É  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¢¥¡vª  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°one lub gwarantowane 
przez Skarb 1vÑ©ªv ¢«w /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¢¥¡vª¯ ªz wÉy¼ y¥¡¥¤¯v¤z  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ x¥ ¤v £¤~z  ©°zÜx~« ¨Ôë¤¯ch 
z£~© ~ v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª¯  ¦v¦~z¨¯ ëvy¤z  ° ª¯x} z£~© ~ ¤~z wÉy°~z ¦¨°z¡¨vx°vÐv ÷ôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 

3. Subfundusze mo|¼ y¥¡¥¤¯v¿ ¢¥¡vª  zy¯¤~z  v¡ª¯v yz¤¥£~¤¥v¤z  °Ð¥ª¯x} ¢«w  v¢«ªvx} ~¤¤¯x} 1vÑ©ª x°Ð¥¤¡¥©¡~x} ¥¨v° ¦vÑ©ª 
¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$%ĥ ~¤¤¯x} ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ~ 1vÑ©ª¥ x°Ð¥¤¡¥©¡~zĦ  

4. %¥ ÷ôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ «¢¥¡¥v¤z  ¢¥¡vª¯ yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«x~z ~¤¤z  ¤~ë °Ð¥ª¯ ¦¥¢©¡~Ħ  

5. 8 ¨v£vx} x°ÉÜx~ yÐ«ë¤z  ¦¥¨ª{z¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ  

a. "¡ª¯v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥|¼ w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¤v©ªÉ¦« ¼xz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥zħ  

i. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~zĨ  

ii. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe;  

iii. ~¤¤z °w¯v¢¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¥y¦¥~vyv ¼xz ¦¨v¥£ ° °vx~¼|¤~Éx~v yÐ«|«Ĩ   

iv. depozyty bankowe;  

v. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty ¦¥x}¥y¤zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~zĥ ¡ªÔ¨¯x} wv°É ©ªv¤¥~¼ ¦v¦~z¨¯ 
v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ªĦ ~Ħė~~~Ħĥ ¢«w ~¤yz¡©¯ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ¢«w 
indeksy kredytowe; 

vi. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty 
~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªwa 
emitowane przez fundusze zagranicz¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ 
°v |¨v¤~x¼ ė  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z ° ~x} ©ªvª«ªz£ ¢«w ¨z|«¢v£~¤z£ĥ ¢¥¡« ¼ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ ©¥~x} v¡ª¯Ô  ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v 
w pkt. i.ėv.;  

b. przy ustalaniu ¢~£~ª« ùôþĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¢~ªĦ v ¦¡ªĦ ¬~Ħĥ «°|¢Éy¤~v ©~É v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¢~ªĦ v ¦¡ªĦ ~Ħ-¬Ħĥ ©ªv¤¥~¼x¯x} 
wv°É ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}Ĩ  

c. ¤~z £¤~z  ¤~ë ûôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z ħ  

i. ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªvĥ /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« 
ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ ¢«w ¦¨°z° xz¤ª¨v¢¤z Ðvy°z ¦«w¢~x°¤z ¢«w wv¤¡ xz¤ª¨v¢¤¯ 1vÑ©ªv x°Ð¥¤¡¥©¡~z|¥ĥ &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯ĥ 6¤~É 
&«¨¥¦z ©¡¼ ¢«w &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ *¤z©ª¯x¯ ¤¯ĥ v¢w¥ ¦¨°z° ¥¨|v¤~°vx z £~Éy°¯¤v¨¥y¥zĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ¦v¦~z¨¯ z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°¥¤z 
¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° ªz ¥¨|v¤~°vx z £~Éy°¯¤v¨¥y¥z ¦¥©~vyv ¼ ¨vª~¤| ¤v ¦¥°~¥£~z ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ ¤vyv¤¯ ¦¨°z° v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ 
«°¤v¤¼ ¦¨°z° &«¨¥¦z ski Bank Centralny w swoich operacjach;  

ii. yz¦¥°¯ª¯ ¥ ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë õüô y¤~  wv¤¡vx} ¡¨v ¥¯x} ¢«w ~¤©ª¯ª«x vx} ¡¨zy¯ª¥¯x}  ¨¥°«£~z¤~« «©ªvy z 
dnia 29 sierpnia 1997 r. ė 1¨v¥ wv¤¡¥zĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz ªz ~¤©ª¯ª«x z ¡¨zy¯ª¥z ¦¥©~vyv ¼ ¨vª~¤| ¤v ¦¥°~¥£~z ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ 
¤vyv¤¯ ¦¨°z° v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ «°¤v¤¼ ¦¨°z° &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯  ©¥~x} ¥¦z¨vx vx}Ĩ  

d. ¤~z ~Éxz  ¤~ë ÷ôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ~¤¤z ¤~ë ¯£~z¤~¥¤z  ¢~ªĦ x ~¤©ª¨«£z¤ª¯ finansowe, przy 
x°¯£ ¤~z ~Éxz  ¤~ë õôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥zĥ ¡ªÔ¨z ¤~z ¦¥©~vyv ¼ ratingu 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¤vyv¤z|¥ ¦¨°z° v|z¤x É ¨vª~¤|¥¼ «°¤v¤¼ ¦¨°z° &«¨¥¦z ©¡~ #v¤¡ $z¤ª¨v¢¤¯  ©¥~x} ¥¦z¨vx vx}.  

6. 8 ¨v£vx} x°ÉÜx~ «y°~vÐ¥z  ¦¥¨ª{z¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ  

a. "¡ª¯v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥|¼ w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  ¤v©ªÉ¦« ¼xz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥zħ  

i. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe;  

ii. ~¤¤z °w¯v¢¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ~¤¡¥¨¦¥¨« ¼xz ¦¨vv £v ¼ª¡¥z ¥y¦¥~vyv ¼xz ¦¨v¥£ ¯¤~¡v ¼x¯£ ° v¡x ~Ĩ  

iii. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ¡ªÔ¨¯x} £¥v  6©ªv~zĥ ¡ªÔ¨¯x} wv°É ©ªv¤¥~¼ ¦v¦~z¨¯ 
v¨ª¥Üx~¥z ¯£~z¤~¥¤z  ¦¡ªĦ ~Ħ ¢«w ~~Ħĥ ¢«w ~¤yz¡sy akcji;   

iv. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty 
~¤z©ª¯x¯ ¤z {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °v£¡¤~Éª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ ª¯ª«Ð¯ «x°estnictwa 
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z£~ª¥v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤z  ¨¥°«£~z¤~« 6©ªv¯ ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ė  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z ° ~x} ©ªvª«ªz£ ¢«w ¨z|«¢v£~¤z£ ¢¥¡« ¼ x¥ ¤v £¤~z  ùôþ ©¥~x} v¡ª¯Ô 
w ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¦¡ªĦ ~Ħ-iii.;  

b. ¦¨°¯ «©ªv¢v¤~« ¢~£~ª« ùôþĥ ¥ ¡ªÔ¨¯£ £¥v  ¢~ªĦ v ¦¡ªĦ ~¬Ħĥ «°|¢Éy¤~v ©~É v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  ¢~ªĦ v ¦¡ªĦ i.-~~~Ħĥ ©ªv¤¥~¼x¯x} 
wv°É ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}Ĩ  

c. ¤~z £¤~z  ¤~ë øôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
«y°~vÐ¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z  ¨¥°«£~z¤~« «©ªv¯ ° y¤~v öý ¢~¦xv öôôù ¨Ħ ¥ ¥{z¨x~z ¦«w¢~x°¤z  ~ v¨«¤¡vx} ¦¨¥adzania 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ {~¤v¤©¥¯x} y¥ °¥¨|v¤~°¥v¤z|¥ ©¯©ªz£« ¥w¨¥ª« ¥¨v° ¥ ©¦ÔÐ¡vx} ¦«w¢~x°¤¯x}ĥ x}¥y°¼xz  ©¡Ðvy ~¤yz¡©« 8*(öôĥ ¢«w 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ª¯x} ©¦ÔÐz¡ ¢«w ~¤yz¡© 8*(öôĨ  

d. ¤~z ~Éxz  ¤~ë öôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
«y°~vÐ¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z x}¥y°¼xz  ©¡Ðvy ~¤yz¡©« £8*(øô ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªzm 
wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ª¯x} ©¦ÔÐz¡ ¢«w ~¤yz¡© £8*(ø0;  

e. ¤~z ~Éxz  ¤~ë õôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z ~¤strumenty 
«y°~vÐ¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ ¦«w¢~x°¤z ¤¥ª¥v¤z ¤v (~zÐy°~z 1v¦~z¨Ô 8v¨ª¥Üx~¥¯x} 4Ħ"Ħ  8v¨©°v~z ~¤¤z ¤~ë ¯£~enione w lit. c i d 
¦¥¯ëz  ¥¨v° ©¦ÔÐ¡~ ¤¥ª¥v¤z ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¥¨v° ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨umentem 
wv°¥¯£ ©¼ v¡x z ª¯x} ©¦ÔÐz¡ ¢«w ~¤yz¡©¯ ¨¯¤¡Ôĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} ©¼ ¤¥ª¥v¤zĥ ¥¨v°  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ prawa poboru lub inne instrumenty 
«y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z ĥ  zëz¢~ v¨«¤¡~ z£~© ~ ¢«w ¦~z¨©°z  ¥{z¨ª¯ ¦«w¢~x°¤z  °v¡Ðvyv ¼ °Ð¥ëz¤~z ¤~¥sku o dopuszczenie 
do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okres~z ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ¨¥¡ ¥y y¤~vĥ  ¡ªÔ¨¯£ ¦¥ ¨v° ¦~z¨©°¯ 
¤v©ª¼¦~ °v¥{z¨¥v¤~z ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}Ĩ  

f. ¤~z £¤~z  ¤~ë öôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ £¥ëz w¯¿ ¢¥¡¥v¤z  v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv ¦¥w¥¨« ¢«w ~¤¤z ~¤©trumenty 
«y°~vÐ¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£  ¦vÑ©ª~z ¤v¢zë¼x¯£ y¥ 0&$% ~¤¤¯£ ¤~ë 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w 
~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªz£ wv°¥¯£ ©¼ ªz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ «y°~vÐ¥z ¢«w ~¤yz¡©¯ ª¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔĦ  

7. 1¨°¯ ¥w¢~x°v¤~« «y°~vÐ« ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¡vªz|¥¨~~ ¢¥¡vª  x°ÉÜx~ yÐ«ë¤z  ~ x°ÉÜx~ «y°~vÐ¥z  ¦¥¨ª{z¢v ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ «°|¢Éy¤~v ©~É z¡©¦¥°¯x É 
«°¯©¡v¤¼ °v ¦¥Ü¨zy¤~xªz£ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x}  ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ÷ 6©ªv¯ĥ ¥¨v° ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} jednostki 
«x°z©ª¤~xªvĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¢«w ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vª ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¥¨v° z¡©¦¥°¯x É «°¯©¡v¤¼ ¦¨°¯ 
°v©ª¥©¥v¤~« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x}Ħ  

8. 1¥°v ©¡v°v¤¯£~  ¤~¤~z ©°¯£ 4ªvª«x~zĥ 4«w{«¤y«©°z ©ª¥©« ¼ °v©vy¯ y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ~ ~¤¤z ¥|¨v¤~x°z¤~v ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¡¨zÜ¢¥¤z  6©ªv~z ~ 
Ustawie o PPK.  

"¨ª¯¡«Ð úô *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĦ %é~|¤~v '~¤v¤©¥v "'* 

1. '«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ ¤v ¨°zx° ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°« «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« na rynku 
¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w 1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3zeczypospolitej 
1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ 1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¢«w ¤v *¤¤¯x} 3¯¤¡vx} ;¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥ane instrumenty pochodne.  

2. ; «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¦¥©ªv¤¥~zÑ ©°x°z|ÔÐ¥¯x} y¥ª¯x°¼x¯x} yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ '«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ ¤v ¨°zx° ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°« umowy, 
¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ wÉy¼ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ pochodne w celu ograniczenia ryzyka 
~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¢«w  xz¢« °v¦z¤~z¤~v ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ ¡vëyz|¥ ° 4«w{«¤y«©°¯ħ  

a. kontrakty terminowe,   

b. opcje,   

c. ª¨v¤©v¡x z ¯£~v¤¯ v¢«ªĥ ª¨v¤©v¡x z v¢«ª¥z ¯£~v¤¯ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}ĥ ª¨v¤©v¡x z ¯£~v¤¯ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}ĥ ª¨v¤©v¡x z ¯£~v¤¯ 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ª¨v¤©v¡x z ¯£~v¤¯ ~¤yz¡©Ô |~zÐy¥¯x}ĥ ¡¥¤ª¨v¡ª¯ ¤v ¨Ôë¤~xÉĥ  ª¨v¤©v¡x z ¯£~v¤¯ y¥ª¯x°¼xz ¦¨°z¤¥©°znia ryzyka 
¡¨zy¯ª¥z|¥ ¥¨v° ª¨v¤©v¡x z ¯£~v¤¯ ¦¨°¯x}¥y« xvÐ¡¥~ªz|¥ Į©v¦¯ ¦¨°¯x}¥y« xvÐ¡¥~ªego).  

3. 1¨°¯ °v~z¨v¤~« «£Ôĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ ö «°|¢Éy¤~v¤z ©¼ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ ¤v©ªÉ¦« ¼xz ¡¨¯ªz¨~vħ 

a. ¦Ð¯¤¤¥Üx~ĥ   

b. ceny,  

c. y¥©ªÉ¦¤¥Üx~ĥ  

d. °|¥y¤¥Üx~ °z ©ª¨vªz|~¼ ~ xz¢z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£Ħ  

4. *¤©ª¨«£z¤ª¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ öĥ £¥|¼ w¯¿ ¯¡¥¨°¯©ª¯v¤z  xz¢« ©¦¨v¤z|¥ °v¨°¼y°v¤~v ¦¥¨ª{z¢z£ Subfunduszu, w ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ y¢v 
°~É¡©°z¤~v ¢«w °£¤~z ©°z¤~v °vv¤|vë¥v¤~v  ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vªĥ  zëz¢~ °v©ª¥©¥v¤~z ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych jest 
wv¨y°~z  «°v©vy¤~¥¤z ° «v|~ ¤v ¡¥©°ª¯ĥ wz°¦~zx°zÑ©ª¥ ¨¥°¢~x°z¤~vĥ ©°¯w¡¥Ü¿ ¢«w Ðvª¥Ü¿ ¨zv¢~°vx ~ °vÐ¥ë¥¤z  ©ª¨vªz|~~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ĥ ¤~ë ¤vw¯x~z ¢«w 
°w¯x~z ~¤©ª¨«£z¤ª« wv°¥z|¥ĥ w¼yé ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} x}¥y°¼x¯x} ©¡Ðvy ~¤yz¡©« wÉy¼cego instrumentem bazowym.   

5. 6£¥¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ ö °v~z¨v¤z wÉy¼ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëz x°ÉÜ¿ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« «ª¨°¯£¯v¤v wÉy°~z ¤v ¦¥°~¥£~z °v¦z¤~v ¼x¯£ 
¨zv¢~°vx É ª¯x} «£Ôĥ ¥¨v° «£¥¯ĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z £¥|¼ w¯¿ °v~z¨v¤zĥ ¦¥y v¨«¤¡~z£ĥ ëzħ 

a. ¡¥¤ª¨v}z¤ªz£  z©ª ¦¥y£~¥ª ° ©~zy°~w¼  3°zx°¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z ĥ 1vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ ¢«w ¦vÑ©ª~z ¤v¢zë¼x¯£ y¥ 0&$% ~¤¤¯£ ¤~ë 1vÑ©ª¥ 
x°Ð¥¤¡¥©¡~zĥ ¦¥y¢z|v ¼x¯ ¤vy°¥¨¥~ ÐvÜx~z|¥ ¥¨|v¤« ¤vy°¥¨« ¤vy ¨¯¤¡~z£ {~¤v¤©¥¯£ ¢«w ¡v¦~ªvÐ¥¯£  ª¯£ ¦vÑ©ª~zĨ  

b. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ªz ¦¥y¢z|v ¼  ¡vëy¯£ y¤~« ¨¥w¥x°¯£ £¥ë¢~z  y¥ °z¨¯{~¡¥v¤~vĥ ¨°zªz¢¤z  ¯xz¤~z  zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  
v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ĩ  

c. ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ªz £¥|¼ °¥©ªv¿  ¡vëy¯£ czasie przez Fundusz zbyte lub ¦¥°¯x v  ¤~x} °v Éªv £¥ëz w¯¿  ¡vëy¯£ czasie zlikwidowana lub 
°v£¡¤~Éta ¦¨°z° ª¨v¤©v¡x É ¨Ô¤¥vë¼x¼Ĩ   

d. wv°É y¢v ª¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ©ªv¤¥~¼ħ  

i. ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¢«w ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  x°ÉÜx~ ©°x°z|ÔÐ¥z  y¥ª¯x°¼xz  yv¤z|¥ 4«bfunduszu 
£¥|¼xz ©ªv¤¥~¼xz ¦¨°zy£~¥ª  z|¥ ¢¥¡vªĥ   

ii. kursy walut ė  °~¼°¡« ° y¥¡¥¤¯v¤~z£ ¢¥¡vª ¤v °v|¨v¤~x°¤¯x} ¨¯¤¡vx} ¨z|«¢¥v¤¯x} ¢«w °¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ  

iii. stopy procentowe ė  °~¼°¡« ° y¥¡¥¤¯v¤~z£ ¢¥¡vª  yz¦¥°¯ª¯ĥ yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ ~  
°~¼°¡« ° "¡ª¯v£~ yv¤z|¥ 4«w{«¤y«©°« «ª¨°¯£¯v¤¯£~ ¤v °v©¦¥¡¥ z¤~z w~zë¼x¯x} °¥w¥~¼°vÑ '«¤y«©°«ĥ  

iv. ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥zĦ  

6. 8 °v¡¨z©~z ¤~z«¨z|«¢¥v¤¯£  4ªvª«x~z y¥ «£Ôĥ ¡ªÔ¨¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ  ª¯£ niewystandaryzowane instrumenty 
¦¥x}¥y¤zĥ ©ª¥©« z ©~É ÐvÜx~z ¦¨°z¦~©¯ ¦¨vvĦ  

7. .v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* ¯°¤vx°v ¼x¯ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ £v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ °vv¤|vë¥v¤~v 4«w{«¤y«©°«  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty ¦¥x}¥y¤zĥ ¯°¤vx°v ©~É ¦¥¦¨°z° ¥w¢~x°z¤~z &¡©¦¥°¯x ~ "'* ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« £zª¥y¯ 
°vv¤|vë¥v¤~v °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯£~  3¥°¦¥¨°¼y°z¤~« ö÷õĴöôõ÷ ~ 6©ªv~z.  
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8. 0¡¨zÜ¢¥¤¯ ¦¨°z° &¡©¦¥°¯x É "'* £v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ %é~|¤~ '~¤v¤©¥z  "'* ¥¡¨zÜ¢v ¼x¯ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ °vv¤|vë¥v¤~z 4«w{«¤y«©°«  *¤©ª¨«£z¤ª¯ 
1¥x}¥y¤zĥ  ª¯£  /~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z ¥w¢~x°¥¤z ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« £zª¥y¯ °vv¤|vë¥v¤~v  ©¦¥©Ôw ¥¡¨zÜ¢¥¤y 
3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ ö÷õĴöôõ÷ ~ 6©ªv¼ĥ ¤~z £¥ëz  ëvy¤¯£ £¥£z¤x~z ¦¨°z¡¨vx°v¿ ¦¥°~¥£« ¥¡¨zÜ¢¥¤z|¥ ÐvÜx~¯£~ ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĦ  

"¨ª¯¡«Ð úôv ;vx~¼|v¤~z ¦¥ë¯x°z¡ ~ ¡¨zy¯ªÔ 

'«¤y«©° ¤v ¨°zx° 4«w{«¤y«©°« £¥ëz °vx~¼|v¿ĥ ¯Ð¼x°¤~z  wv¤¡vx} ¡¨v ¥¯x} ¢«w ~¤©ª¯ª«x vx} ¡¨zy¯ª¥¯x}ĥ ¦¥ë¯x°¡~ ~ ¡¨zy¯ª¯ĥ ¥ ªz¨£~¤~z ©¦Ðvª¯ y¥ ¨¥¡«ĥ  
Ð¼x°¤z  ¯©¥¡¥Üx~ ¤~z¦¨°z¡¨vx°v ¼xz  õôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  x}~¢~ °vv¨x~v «£¥¯ ¦¥ë¯x°¡~ ¢«w ¡¨zy¯ª«Ħ 

"¨ª¯¡«Ð úõ 8¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ 

1. 5¥v¨°¯©ª¥ °v °v¨°¼y°v¤~z ¡vëy¯£ ° 4«w{«¤y«©°¯ ¦¥w~z¨v ¯¤v|¨¥y°z¤~z ©ªvÐz ¥¨v° ¯¤v|rodzenie zmienne.   

2. 8 ¡©~É|vx} ¦¨¥vy°¥¤¯x} y¢v 4«w{«¤y«©°«  ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ °v ¡vëy¯ y°~zÑ  ¨¥¡« ª¥¨°¥¤v  z©ª ¨z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z ©ªvÐz ¤v¢~x°v¤v  v¡¥ 
¥y¦¥~zy¤~ ¦¨¥xz¤ªĥ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯  «©ªĦ ÷ĥ ¥y 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ° ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ %¤~v 8¯xz¤¯ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ °£~v¤ ¡v¦~ªvÐ« 
¦Ðvx¥¤z|¥ ~ ¯¦Ðvx¥¤z|¥ĥ « Éª¯x} ¤v ¨z z©ª¨vx} 6x°z©ª¤~¡Ô  ª¯£ y¤~«Ħ  

3. .v¡©¯£v¢¤¯ ¦¨¥xz¤ª ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z  ©¡v¢~ ¨¥¡« y¢vħ  

a. PKO Emerytura 2025 wynosi 0,25%,  

b. PKO Emerytura 2030 wynosi:  

i. 0,42% do 31 grudnia 2024 r.,  

ii. 0,32% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,  

iii. 0,25% od 1 stycznia 2030 r.,  

c. PKO Emerytura 2035 wynosi:  

i. 0,44% do 31 grudnia 2024 r.,  

ii. 0,42% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,   

iii. 0,32%  od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r.,  

iv. 0,25% od 1 stycznia 2035 r.,  

d. PKO Emerytura 2040 wynosi:  

i. 0,44% do 31 grudnia 2029 r.,  

ii. 0,42% od 1 stycznia  2030 do 31 grudnia 2034 r.,  

iii. 0,32% od 1 stycznia 2035 r. 31 grudnia 2039 r.,  

iv. 0,25% od 1 stycznia 2040 r.,  

e. PKO Emerytura 2045 wynosi:  

i. 0,45% do 31 grudnia 2024 r.,  

ii. 0,44% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r.,  

iii. 0,42% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r.,  

iv. 0,32% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.,  

v. 0,25% od 1 stycznia 2045 r.,  

f. PKO Emerytura 2050 wynosi:  

i. 0,45% do 31 grudnia 2029 r.,  

ii. 0,44% od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r.,  

iii. 0,42% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.,  

iv. 0,32% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r.,  

v. 0,25% od 1 stycznia 2050 r.,  

g. PKO Emerytura 2055 wynosi:  

i. 0,45% do 31 grudnia 2034 r.,  

ii. 0,44% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r.,  

iii. 0,42% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r.,  

iv. 0,32% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.,  

v. 0,25% od 1 stycznia 2055 r.,  

h. PKO Emerytura 2060 wynosi:  

i. 0,45% do 31 grudnia 2039 r.,  

ii. 0,44% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r.,  

iii. 0,42% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.,  

iv. 0,32% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r.,  

v. 0,25% od 1 stycznia 2060 r., 

i.  PKO Emerytura 2065 wynosi: 

i. 0,45% do 31 grudnia 2044 r.,  

ii. 0,44% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r.,  

iii. 0,42% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r.,  

iv. 0,32% od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r.,  

v. 0,25% od 1 stycznia 2065 r. 

4. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z ©ªvÐz ¦¨°z¡v°¯v¤z  z©ª ¤v ¨vx}«¤z¡ 5¥v¨°¯©ªvĥ ¤v ¦Ôé¤~z  y¥ ù y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv °v £~z©~¼x ¦¥¦rzedni.   

"¨ª¯¡«Ð úö 8¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ 

8¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ¤~z £¥ëz w¯¿ ¯ë©°vĥ ¤~ë ôĥõôþ v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  ©¡v¢~ ¨¥¡«Ħ  

"¨ª¯¡«Ð ú÷ ;v©vy¯ ¥w¢~x°v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°v£~ 
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1. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¥w¢~x°v¤z  z©ª °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ ©¡v°v¤¯£~  ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~« £~¤~©ª¨v ÐvÜx~z|¥ y¥ ©¦¨v ~¤©ª¯ªucji finansowych 
wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.  

2. W ¡©~É|vx} ¡vëyz|¥ 4«w{«¤y«©°«  ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ª¥¨°¥¤v  z©ª ¨z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z ªym 
Subfunduszem.   

"¨ª¯¡«Ð úø 6©ªv¢z¤~z ¤v¢zë¤¥Üx~ y¢v 5¥v¨°¯©ªv ° ª¯ª«Ð« ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ ~  z|¥ ¯¦Ðvªv  

6©ªv¢¥¤z ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤z ¤v¢zë¤z 5¥v¨°¯©ª«  z©ª ¯¦Ðvxv¤z 5¥v¨°¯©ª« y¥ õù y¤~v ¨¥w¥x°z|¥ ¦¥ °v¡¥Ñx°z¤~« ¨¥¡«Ħ  

"¨ª¯¡«Ð úù ,¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°¯ 

1. Fundusz ¦¥¡¨¯v °z ©¥~x} Ü¨¥y¡Ô ¤v©ªÉ¦« ¼xzĥ ª¥ë©v£z y¢v ©°¯©ª¡~x} 4«w{«¤y«©°¯ ¡¥©°ª¯ y°~vÐv¢¤¥Üx~ °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ '«¤yuszu 
lub Aktywami danego Subfunduszu:  

a. ©ªvÐz ~ °£~z¤¤z ¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĨ  

b. ¦¨¥~° z ~ ¥¦Ðvª¯ ¤v ¨°zx° {~¨£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¢«w wv¤¡Ôĥ ° ¡ªÔ¨¯x} '«¤y«©° ¡¥¨°¯©ªv °v~z¨v ¼x ª¨v¤©v¡x z  ¨v£vx} ¢¥¡¥v¤~v "¡ª¯Ô 
Subfunduszy;  

c. ¦¨¥~° z ~ ¥¦Ðvª¯ °~¼°v¤z ° «£¥v£~ ~ ª¨v¤©v¡x v£~ °vv¨ª¯£~ ¦¨°z° '«¤y«©° °v~z¨v¤¯£~  ¨v£vx} ¢¥¡¥v¤~v "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°y; 

d. prowizje i ¥¦Ðvª¯ °~¼°v¤z ° ¦¨°zx}¥¯v¤~z£ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°¯Ĩ  

e. ¦¨¥~° z ~ ¥¦Ðvª¯ ¤v ¨°zx° ~¤©ª¯ª«x ~ yz¦¥°¯ª¥¯x} ~ ¨¥°¢~x°z¤~¥¯x}ĥ ° ¡ªÔ¨¯x} «©Ð«| '«¤y«©° ¡¥¨°¯©ªv  ¨v£vx} ¢¥¡¥v¤~v "¡ª¯Ô 
Subfunduszy;  

f. ¦¥yvª¡~ ~ ¥¦Ðvª¯ĥ ¯£v|v¤z  °~¼°¡« ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°¯ĥ  ª¯£ ¥¦Ðvª¯ °v °z°¥¢z¤~vĥ  zëz¢~ ¥w¥~¼°z¡ ~x} ¦¥¤~z©~z¤~v ¯¤~¡v ° 
¦¨°z¦~©Ô ¦¨vvĨ  

g. ¡¥©°ª¯ °~¼°v¤z ° ¦¨¥vy°z¤~z£ 3z z©ª¨« 6x°z©ª¤~¡ÔĨ  

h. ¯¤v|¨¥y°z¤~z ¦¥y£~¥ª« ¦zÐ¤~¼xz|¥ {«¤¡x É %z¦¥°¯ªv¨~«©°v ~¤¤z ¤~ë ¯£~z¤~¥¤z  ¢~ªĦ w-f;  

i. ¡¥©°ª¯ ¥|Ð¥©°zÑ ¯£v|v¤¯x}  °~¼°¡« ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ 4«w{«¤y«©°¯ĥ ¦¥©ªv¤¥~z¤~v£~ 4ªvª«ª« ¢«w ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĨ    

j. ¡¥©°ª¯ y¨«¡« ~ ¦«w¢~¡vx ~ £vªz¨~vÐÔ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯x} '«¤y«©°« ¯£v|v¤¯x} ¦¨°z¦~©v£~ ¦¨vvĨ  

k. koszty likwidacji Subfunduszu;  

l. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.  

2. ,¥©°ª¯ '«¤y«©°« °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õ ¢~ªĦ v ©¼ ¡¥©°ªv£~ ¢~£~ª¥v¤¯£~ ¦¥w~z¨v¤¯£~ £v¡©¯£alnie do 
¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yv¤z   v¨ªĦ úõĦ   

3. ,¥©°ª¯ '«¤y«©°« °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¯£~z¤~¥¤z  «st. 1 lit. b-{ ¥¨v° ¡ ©¼ ¡¥©°ªv£~ ¤~z¢~£~ª¥v¤¯£~Ħ   

4. ; °v©ª¨°zëz¤~z£ «©ªĦ ú ¦¥¤~ëz  ¡¥©°ª¯ '«¤y«©°« °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õ ¢~ªĦ |-  ¥¨v° ¢ ©¼ ¡¥©°ªv£~ ¢~£~ª¥v¤¯£~ 
i wÉy¼ ¦¥¡¨¯v¤z wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° '«¤y«©° ¢«w wÉy¼ ¤~z°Ð¥x°¤~z °¨vxv¤z 5¥v¨°¯©ª«ĥ ¥ ~¢z °¥©ªvÐ¯ ¦¥¤~z©~¥¤z ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥ĥ y¥ 
¯©¥¡¥Üx~ ¢~£~ªÔ ©¡v°v¤¯x} ¥y¦¥~zy¤~¥  «©ªĦ ù ~ úĦ /vy¯ë¡É ¦¥¤vy «©ªv¢¥¤¯ ¢~£~ª 5¥v¨°¯©ª¥ wÉy°~z ¦¥¡¨¯vÐ¥ °z Ü¨¥y¡Ô Ðv©¤¯x}Ħ
  

5. ,¥©°ª¯ '«¤y«©°« °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥vniem Subfunduszu wymienione w ust. 1:  

a. ¢~ªĦ | ~ } ©¼ ¦¥¡¨¯v¤z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¢~£~ª«ħ  

i. ôĥùþ Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  yv¤¯£ ¨¥¡« ¡v¢z¤yv¨°¥¯£ ė |y¯ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  z©ª 
¤~ë©°v ¤~ë ¢«w ¨Ô¤v õô ôôô ôôô °Ð;  

ii. sumy kwoty 50 ôôô °Ð ~ ôĥôùþ Ü¨zy¤~z  8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¥¤vy ¡¥ªÉ õô 000 ôôô °Ð - |y¯ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô 
/zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  z©ª ¯ë©°v ¤~ë õô 000 ôôô °ÐĨ  

b. ¢~ªĦ ¢ ©¼ ¦¥¡¨¯v¤z y¥ ¯©¥¡¥Üx~ ¢~£~ª« ôĥùþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  ©¡v¢~ ¨¥¡«Ĩ  

6. W o¡¨z©~zĥ  ¡ªÔ¨¯£ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  z©ª ¤~ë©°v ¤~ë ö 000 ôôô °Ð 5¥v¨°¯©ª¥ ¦¥¡¨¯v ° Ðv©¤¯x} Ü¨¥y¡Ô ¡¥©°ª¯ 
4«w{«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õ ¢~ªĦ |- Ħ 8 ¥¡¨z©~zĥ  ¡ªÔ¨¯£ 8v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  z©ª ¯ë©°v w¼yé ¨Ô¤v ö 000 ôôô °Ð ¡¥©°ª¯ 
'«¤y«©°« °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õ ¢~ªĦ ~-  ©¼ ¡¥©°ªv£~ ¤~z¢~£~ª¥v¤¯£~Ħ  

7. 5¥v¨°¯©ª¥ £¥ëz ¦¥y ¼¿ yzx¯° É ¥ ¦¥¡¨¯v¤~« ° Ðv©¤¯x} Ü¨¥y¡Ô xvÐ¥Üx~ ¢«w x°ÉÜx~ ¡¥©°ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ õ ¢~ªĦ wėl.   

8. Na pokr¯x~z ¡¥©°ªÔĥ ¯£~z¤~¥¤¯x}  «©ªĦ õ ¢~ªĦ wėj  ¡©~É|vx} ¦¨¥vy°¥¤¯x} y¢v 4«w{«¤y«©°«  ¡vëy¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ ~ °v ¡vëy¯ y°~zÑ  ¨¥¡« 
ª¥¨°¥¤v  z©ª ¨z°z¨v  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ¦¨°z~y¯v¤z  ¯©¥¡¥Üx~ ¡¥©°ªÔĦ ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯v¤z ©¼  ªz¨£~¤vx} ~x} ¯£v|v¢¤¥Üx~ĥ °|¥ynie z warunkami 
 °vv¨ª¯x} «£¥vx} ¢«w ¨¥°¢~x°v¤z ¥¡¨z©¥¥ ° 5¥v¨°¯©ªz£ĥ  zÜ¢~ ¡¥©°ª¯ ©¼ ¨z{v¡ª«¨¥v¤z ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ  

9. *¤¤z ¡¥©°ª¯ °~¼°v¤z ° y°~vÐv¢¤¥Üx~¼ '«¤y«©°« ~ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¤~z¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õĥ ¯¤~¡v ¼xz ° °vv¨ª¯x} ¦¨°z° '«¤y«©° «£Ôw, pok̈ ¯v¤z ©¼ 
przez Towarzystwo.  

10. +zëz¢~ ¡¥©°ª¯ ¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õ ¢~ªĦ w-¢ °~¼°v¤z ©¼ ¯Ð¼x°¤~z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ ¥¤z ¯Ð¼x°¤~z "¡ª¯v ªz|¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 
8 ¦¨°¯¦vy¡« °vv¨x~v ¦¨°z° '«¤y«©° «£¥¯ y¥ª¯x°¼xz  ¤vw¯x~v ¢«w °w¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ~Éxz  ¤~ë  zy¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¡¥©°ª¯ ªv¡~z  ª¨v¤©v¡x ~ 
wÉy¼ ¥wx~¼ëvÐ¯ 4«w{«¤y«©° ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ v¨ª¥Üx~ ¤vw¯ª¯x} ¢«w °w¯ª¯x} ¤v  z|¥ ¨°zx° ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vªĦ  

11. +zëz¢~ ¡¥©°ª¯ ¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õ ¢~ªĦ ¥y w-¢ °~¼°v¤z ©¼ ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ '«¤y«©°« ~ ¤~z  z©ª £¥ë¢~z ¦¨°¯¦~©v¤~z ªv¡~z|¥ ¡¥©°ª« y¥ v¡ª¯Ô 
ëvy¤z|¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¡¥©°ª¯ ªz ¥wx~¼ëv ¼ 4«w{«¤y«©°  ¦¨¥¦¥¨x ~ y¥ «y°~vÐ« 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ ªz|¥ 4«w{«¤y«©°« y¥ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 
Netto Funduszu. 

12. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz p¥¤¥©~ ¡¥©°ª¯ ¯£~z¤~¥¤z  «©ªĦ õ ¤v °v©vyvx} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  «©ªĦ ö-10.  

30;%;*"Z 97Ħ 4«w{«¤y«©° 1,0 &£z¨¯ª«¨v öôöù 

"¨ª¯¡«Ð úú 1¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v 4«w{«¤y«©°«  

1. ; «°|¢Éy¤~z¤~z£ v¨ªĦ ùú ~ ùü '«¤y«©° ¨zv¢~°« z xz¢ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ 4«w{«¤y«©°« ¦¥¦¨°z° ¢¥¡¥v¤~z  kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60. 

2. Proporcja ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª ©¡v°v¤¯£~  v¨ªĦ ùûĥ ùý ~ úôĥ wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ 5¥v¨°¯©ªv ¦¥¦v¨ª¯x} v¤alizami 
dokonanymi przez Towarzystwo ¥¨v° yv¤¯£~ ¥ª¨°¯£v¤¯£~ °z é¨ÔyzÐ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} 
¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ¥¨v°  6©ªv~z ¥ 11,ĥ v ªv¡ëz ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} °v©vyħ  

a. do 31 |¨«y¤~v öôõý ¨¥¡« Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜx~ħ  

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ùôþ y¥ ûùþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y öùþ y¥ ùôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

b. ¥y õ ©ª¯x°¤~v öôöô ¨¥¡« y¥ ÷õ |¨«y¤~v öôöø ¨¥¡« Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜx~ħ   

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ûôþ y¥ ýôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y õôþ y¥ ÷ôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  
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c. od 1 stycznia 2025 roku Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜx~ħ 

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y üùþ y¥ õôôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ôþ y¥ õùþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

3. %¥ ¢~£~ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ ö ¤~z ¢~x°v ©~É ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ w«¯Ĵ©z¢¢ wvx¡ĥ ©z¢¢/buy back, repo oraz 
reverse-repo.   

"¨ª¯¡«Ð úû 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z 

; ª¯ª«Ð« 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ¤~z ©¼ ¦¥w~z¨v¤zĦ  

"¨ª¯¡«Ð úü 8¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ ¥¨v° ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°« 

1. 5¥v¨°¯©ª¥ °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ ¦¥w~z¨v ¯¤v|¨¥y°z¤~z ©ªvÐz ¥¨v° ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤zĦ   

2. ;v©vy¯ ¤v¢~x°v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ ¥¨v° £v¡©¯£v¢¤z ©ªv¡~ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ úõ 4ªvª«ª«Ħ   

3. ;v©vy¯ ¤v¢~x°v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ úö-64 Statutu.  

4. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ 
¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔ ©¼ ªv¡~z ©v£z y¢v ©°¯©ª¡~x} 4«w{«¤y«©°¯ ~ °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ úù 4ªvª«ª«Ħ   

"¨ª¯¡«Ð úý %¥x}¥y¯ 4«w{«¤y«©°«  

'«¤y«©° ¤~z ¯¦Ðvxv y¥x}¥yÔ ° 4«w{«¤y«©°«Ħ %¥x}¥y¯ ° 4«w{«¤y«©°« £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥v¤z ¯Ð¼x°¤~z  y¨¥y°z ¥y¡«¦~z¤~v +zy¤¥©ªz¡ 6x°z©ª¤~xªv 
przez Fundusz.  

"¨ª¯¡«Ð ûô *¤¤z ¦¨vv 6x°z©ª¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«  

8©°¯©ª¡~z ¦¨vv 6x°z©ª¤~¡Ô '«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ ¥¦~©v¤z  x°ÉÜx~ * ¤~¤~z ©°z|¥ 4ªvª«ª«Ħ  

30;%;*"Z 97*Ħ 4«w{«¤y«©° 1KO Emerytura 2030 

"¨ª¯¡«Ð ûõ 1¥¢~ª¯¡v ~¤z©ª¯x¯ ¤v 4«w{«¤y«©°«  

1. ; «°|¢Éy¤~z¤~z£ v¨ªĦ ùú ~ ùü '«¤y«©° ¨zv¢~°« z xz¢ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ 4«w{«¤y«©°« ¦¥¦¨°z° ¢¥¡¥v¤~z  ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vª ©¡v°v¤z  vrt. 57, 59 i 60. 

2. Proporcja ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª ©¡v°v¤¯£~  v¨ªĦ ùûĥ ùý ~ úôĥ wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ 5¥v¨°¯©ªv ¦¥¦v¨ª¯x} v¤alizami 
dokonanymi przez Towarzystwo ¥¨v° yv¤¯£~ ¥ª¨°¯£v¤¯£~ °z é¨ÔyzÐ °z¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ °v©vy y¯z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥raz innych 
¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x}  6©ªv~z ¥¨v° 6©ªv~z ¥ 11,ĥ v ªv¡ëz ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} °v©vyħ  

a. ¥y õ ¢~¦xv öôõý ¨¥¡« y¥ ÷õ |¨«y¤~v öôõý ¨¥¡« Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜx~ħ  

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ÷ôþ y¥ úôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y øôþ y¥ ûôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

b. ¥y õ ©ª¯x°¤~v öôöô ¨¥¡« y¥ ÷õ |¨«y¤~v öôöø ¨¥¡« Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜxi:  

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ùôþ y¥ ûùþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y öùþ y¥ ùôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

c. ¥y õ ©ª¯x°¤~v öôöù ¨¥¡« y¥ ÷õ |¨«y¤~v öôöý ¨¥¡« Ð¼x°¤v wartoÜ¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜx~ħ  

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ûôþ y¥ ýôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y õôþ y¥ ÷ôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

d. ¥y õ ©ª¯x°¤~v öô÷ô ¨¥¡« Ð¼x°¤v v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« «¢¥¡¥v¤v  ¨v£vx} x°ÉÜx~ħ  

i. yÐ«ë¤z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ ùĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y üùþ y¥ õôôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ 

ii. «y°~vÐ¥z   ¨¥°«£~z¤~« v¨ªĦ ùý «©ªĦ úĥ £¥ëz ¯¤¥©~¿ ¥y ôþ y¥ õùþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«Ĩ  

3. %¥ ¢~£~ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  «©ªĦ ö ¤~z ¢~x°v ©~É ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ w«¯Ĵ©z¢¢ wvx¡ĥ ©z¢¢/buy back, repo oraz 
reverse-repo.   

"¨ª¯¡«Ð ûö 0¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z 

; ª¯ª«Ð« 6x°z©ª¤~xªv  4«w{«¤y«©°« ¥¦Ðvª¯ £v¤~¦«¢vx¯ ¤z ¤~z ©¼ ¦¥w~z¨v¤zĦ  

"¨ª¯¡«Ð û÷ 8¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ ¥¨v° ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°« 

1. 5¥v¨°¯©ª¥ °v °v¨°¼y°v¤~z 4«w{«¤y«©°z£ ¦¥w~z¨v ¯¤v|¨¥y°z¤~z ©ªvÐz ¥¨v° ¯¤v|¨¥y°z¤~z °£~z¤¤zĦ   

2. Zasady naliczania wynagrodzen~v ©ªvÐz|¥ ¥¨v° £v¡©¯£v¢¤z ©ªv¡~ ¯¤v|¨¥y°z¤~v ©ªvÐz|¥ °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ úõ 4ªvª«ª«Ħ   

3. ;v©vy¯ ¤v¢~x°v¤~v ¯¤v|¨¥y°z¤~v °£~z¤¤z|¥ °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ úö-64 Statutu.  

4. 3¥y°v zĥ £v¡©¯£v¢¤v ¯©¥¡¥Ü¿ĥ ©¦¥©Ôw ¡v¢¡«¢vx ~ ~ ¤v¢~x°v¤~v ¡¥©°ªÔ ¥wx~¼ëv ¼x¯x} 4«w{«¤y«©° ¥¨v° ªz¨£~¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯x} ¤v x°zÜ¤~z  £¥ëz ¤v©ª¼¦~¿ 
¦¥¡¨¯x~z ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ¡¥©°ªÔ ©¼ ªv¡~z ©v£z y¢v ©°¯©ª¡~x} 4«w{«¤y«©°¯ ~ °¥©ªvÐ¯ ¥¡¨zÜ¢¥¤z  v¨ªĦ úù 4ªvª«ª«Ħ   

"¨ª¯¡«Ð ûø %¥x}¥y¯ 4«w{«¤y«©°«  
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