Statut Funduszu PPK inPZU SFIO w brzmieniu obowigzujacym od dnia 21 stycznia
2026r.

INWESTYCJE

CZESC 1. Fundusz
Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne
Artykut 1
Definicje i skroty
W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu,
Uczestnictwa, Rejestry oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem,

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu Wptat do PPK dokonywanych na
rzecz Uczestnikow Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu Wptat do PPK
dokonywanych na rzecz Uczestnikdw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; taczne Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu,

4) Aktywny Rynek — oznacza to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaijg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i
wolumenem,

5) CCP — podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridéw transakcji (Dz. Urz. UE L201 z 27.07.2012, str.
1, z pézn. zm.), prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego
rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych na podstawie art.
25 tego rozporzadzenia,

6) Czes$¢ Dhuzna — cze$¢ Aktywdw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a—c, lub
indeksy Dtuznych Papieréw Wartos$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich
aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—e,
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przy czym przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. f, uwzglednia sie warto$¢ instrumentdw, o ktérych
mowa w lit. a—e, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych,

7) Czes¢ Udziatlowa — cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujgce instrumenty:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w
Ustawie, ktdrych baze stanowig papiery warto$ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywdw w kategorie lokat, o ktdrych mowa w lit. a—c,

przy czym przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. d, uwzglednia sie warto$¢ instrumentéw, o ktorych
mowa w lit. a—c, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

8) Depozytariusz — podmiot, ktory na podstawie umowy o wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu
przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow Funduszu, subrejestr Aktywdw kazdego z
Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

9) Dtuzne Papiery Wartosciowe — papiery wartoSciowe takie jak obligacje (w tym obligacje zamienne na
akcje), bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciaggniecia dtugu,

10) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywdw kazdego Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Subfunduszu; dniem tym jest dzien, na
ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

11)Fundusz - PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami,

12)Grupa kapitatowa — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci,

13) IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

14)Instrumenty dtuzne — Dtuzne Papiery WartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

15)Instrumenty udziatlowe - instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akcji,

16) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

17)Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt
21 Ustawy,

18)Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu,

19) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje — dokumenty, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) oraz Rozporzadzeniu delegowanym 2017/653
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentdéw zawierajacych kluczowe
informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw,

20) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

21)Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

22)OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
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23)Okres Rozliczeniowy — okres poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym
roku kalendarzowym, przyjmowany dla pobierania przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego,
uzaleznionego od wynikdw zarzadzania Subfunduszem,

24)0soba uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierca Uczestnika PPK, ktore,
na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymajg $rodki zgromadzone na Rachunku PPK przez Uczestnika
PPK w przypadku jego $mierci,

25)Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

26) PPE lub Pracowniczy Program Emerytalny — pracowniczy program emerytalny, prowadzony na zasadach
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

27)PPK lub Pracowniczy Plan Kapitatowy — pracowniczy plan kapitatowy, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK,

28) Podmiot Zatrudniajacy — podmiot zatrudniajgcy w rozumieniu Ustawy o PPK,

29)Rachunek PPK lub Rejestr — wyodrebniony w ramach Uczestnictwa zbidr Subrejestréw otwartych w oparciu o
jedng Umowe o Prowadzenie PPK zawartg w imieniu i na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajacy,
prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie nie uregulowanym w niej na zasadach
okreslonych w Ustawie,

30) Rejestr Uczestnikow Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Uczestnictwa, Rejestry i Subrejestry
Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

31)Subrejestr — wydzielona w ramach Uczestnictwa i w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

32)Statut — niniejszy statut Funduszu,

33)Stopa referencyjna — stopa referencyjna ustalona w oparciu o przepisy aktu wykonawczego wydanego przez
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,

34)Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane z nim
Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

34a)Swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012,

35)Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA,

36) Trwaty nosnik — kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposdb
uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wers;ji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane,

37)Uczestnictwo — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu ewidencja danych dotyczacych danego
Uczestnika Funduszu,

38)Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18. rok zycia, na rzecz ktérej w
Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci oraz w imieniu i na rzecz ktérej
Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK,

39)Umowa o Zarzadzanie PPK — umowa zawarta miedzy Funduszem i Podmiotem Zatrudniajgcym zgodnie z
Ustawg o PPK,

40)Umowa o Prowadzenie PPK — umowa zawarta miedzy Funduszem i Podmiotem Zatrudniajgcym dziatajgcym
w imieniu i na rzecz uczestnikdw PPK w rozumieniu Ustawy o PPK, zgodnie z Ustawa o PPK,

41)Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

42)Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych,

43)Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu lub WAN — warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

44)Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub WANS — warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

45)Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa lub WANSJU — Wartos¢ Aktywow
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Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

46)Wplata — wptata podstawowa, wptata dodatkowa, wptata powitalna, doptata roczna, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, wptata dokonana w ramach Wypfaty Transferowej lub Zamiany, lub $rodki przekazane przez
likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK,

47)Wyptata — dokonana na wniosek Uczestnika wypfata $rodkdow zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek
bankowy lub rachunek w spdtdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkdw
okreslonych w Ustawie o PPK,

48) Wyptata Transferowa — przekazanie $rodkdéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego
Rachunku PPK Uczestnika:

a) nainny rachunek PPK prowadzony na rzecz Uczestnika lub matzonka Uczestnika lub bytego matzonka
Uczestnika,

b) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby uprawnionej,
¢) na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby uprawnionej,

d) na rachunek terminowej lokaty oszczednoSciowej Uczestnika, o ktdrej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

e) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej,

f) na rachunek terminowej lokaty oszczednoSciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika,

g) na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej wskazany
przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika lub

h) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w grupie 3 w dziale I zatacznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

49)Zamiana - jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

50) Zdefiniowana Data Funduszu lub Zdefiniowana Data - rok, w ktorym wiek 60 lat osiggajg osoby
urodzone w roku stanowigcym Srodek piecioletniego przedziatu rocznikéw, dla ktérych dany Subfundusz
zdefiniowanej daty jest wtasciwy,

51)WIG20 - indeks gietdowy typu cenowego, w ktérego sktad wchodzi 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych
spdtek akcyjnych notowanych na rynku gtdwnym warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych, publikowany
kazdego dnia roboczego przez GPW (symbol Bloomberga: WIG20 Index),

52)mWIG40- indeks gietdowy typu cenowego, w ktdrego sktad wchodzi 40 Srednich spdtek notowanych na rynku
gtéwnym warszawskiej Gietdy Papieréw WartoSciowych, publikowany kazdego dnia roboczego przez GPW
(symbol Bloomberga: MWIG40 Index),

53)Zgromadzenie Uczestnikow — zgromadzenie uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w rozumieniu Ustawy,

54) Zwrot — wycofanie srodkdw zgromadzonych w PPK na wniosek:
a) Uczestnika przed osiggnieciem przez niego 60 roku zycia,
b) matzonka lub bylego matzonka Uczestnika,

¢) matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby uprawnionej.

Artykut 2
Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PPK inPZU SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy.

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Statucie, w Ustawie i w Ustawie o PPK.
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5. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

6. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych, gromadzonych wytaczenie
w ramach PPK, w okre$lone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne
prawa majatkowe.

Artykut 3
Subfundusze
1. Fundusz skfada sie z Subfunduszy o nazwach:

1)  PPK inPZU 2025,
2)  PPK inPZU 2030,
3)  PPKinPZU 2035,
4)  PPK inPZU 2040,
5)  PPK inPZU 2045,
6) PPK inPZU 2050,
7)  PPKinPZU 2055,
8) PPK inPZU 2060,
9)  PPK inPZU 2065,

10) PPKinPZU 2070.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Ilekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze
umow badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkdw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne
podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK.
4. Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 25 Statutu.

5. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu stosuja odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac
rozny wiek Uczestnikow.

Artykut 4
Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
zarzadza Funduszem odptatnie.

3. Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw zarzadu
Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa facznie z prokurentem. Towarzystwo jest uprawnione
do ustanowienia petnomocnikéw, ktérzy bedg umocowani do reprezentowania Funduszu.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu i Ustawy.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnoéci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Artykut 5
Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jest Bank
Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57.

2. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywoéw Funduszu, subrejestr
aktywow kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Statucie, Ustawie i Ustawie o PPK.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

4. Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy, Ustawy o PPK i umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, ktéra okresla szczegdétowe obowigzki Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania.
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Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK.
5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

6. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
wykonywania czynnosci w zakresie zawigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych
przechowywania Aktywdw Funduszu za zasadach okreslonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywaniu funkcji
depozytariusza.

7. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedgcych papierami
wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktdrych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktdremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych Aktywdw, ktory nie
posiada zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego
powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogow
okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktdrych mowa w art. 81l
ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Rozdziat II.
Utworzenie Funduszu i Subfunduszy
Artykut 6
Utworzenie Funduszu i Subfunduszu
1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest:
1) nadanie Funduszowi Statutu przez Towarzystwo,

2) zawarcie przez Towarzystwo umowy z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu,

3) wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Niezwtocznie po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Towarzystwo sktada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Pierwszym Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym zostang zbyte pierwsze Jednostki Uczestnictwa za Wptaty.

4. Cena zbycia po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu wynosi 50 ztotych. Zasade te stosuje
sie rowniez w przypadku zbycia Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po okresie, w ktérym w Rejestrze
Uczestnikdéw Funduszu nie sg zarejestrowane zadne Jednostki Uczestnictwa.

5. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu na zasadach okreslonych w art. 25 Statutu.

Rozdziat III.
Uczestnicy Funduszu
Artykut 7
Uczestnicy

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytacznie osoby fizyczne, ktdre ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz
ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart Umowe o Prowadzenie PPK, lub ktore zostaty Uczestnikami Funduszu w
innym trybie, okreslonym przepisami prawa.

2. Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy mogg nabywaé wytgcznie osoby, w imieniu i na rzecz ktérych
zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.

3. Jezeli osoba o ktérej mowa w ust. 2, ma otwarte Uczestnictwo w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, Fundusz postuguje sie tym numerem Uczestnictwa i w ramach niego otwiera dla takiej
osoby Rachunek PPK lub Rachunki PPK.

4. W ramach danego Uczestnictwa, Uczestnik posiada wspdine dane identyfikacyjne i adresowe dla Rachunkéw
PPK oraz dla Rejestréw prowadzanych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

5. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia w ramach Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu
moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgoda
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jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Artykut 8
Pelnomocnictwa

1. Czynnosci dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania oraz sktadanie innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez petnomocnikéw na
zasadach ogolnych Kodeksu cywilnego, chyba, ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnosci prawnej przez
Uczestnika osobiscie.

2. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowiagzujacymi przepisami prawa.

3. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym innym niz angielski wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego.

Artykut 9
Rejestr Uczestnikdw Funduszu, Rejestry i Rachunki PPK

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Uczestnictwa, Rejestry oraz
Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz prowadzi Rachunki PPK w taki sposdb, aby mozliwe byto wyodrebnienie Wptat dokonanych przez
Podmiot Zatrudniajacy, osobe zatrudniong (w rozumieniu Ustawy o PPK), wptaty powitalnej i doptat rocznych, a
takze przyjetych Wyptat transferowych i Wptat dokonanych w ramach Zamiany.

3. Fundusz otwiera Rachunek PPK osobie, w imieniu i na rzecz ktdrej zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.
Wraz z otwarciem pierwszego Rachunku PPK otwierane jest Uczestnictwo dla tego Uczestnika, chyba ze posiada
on juz otwarte Uczestnictwo w zwigzku z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo. Rachunek PPK moze by¢ otwarty, nawet jezeli osoba, w imieniu i na rzecz ktérej Podmiot
Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK, nie stata sie Uczestnikiem Funduszu.

4. Srodki gromadzone przez Uczestnika lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem
art. 15 ust. 15.

5. Rachunek PPK zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujgce jego uczestnictwo w Funduszu.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zaistnienia zmiany,
informowac Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (w tym o zmianie danych teleadresowych
Uczestnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz lub w inny sposdb wskazany przez Fundusz.
Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim.

7. Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Rachunkéw PPK w Funduszu, o ile w jego imieniu i na
jego rzecz zostaty zawarte Umowy o Prowadzenie PPK przez rézne Podmioty Zatrudniajgce.

8. Fundusz zamyka Rachunek PPK w nastepujacych terminach i przypadkach:

1)  w przypadku braku zasilenia Rachunku PPK jakakolwiek Wptata, Fundusz zamyka Rachunek PPK po 90
dniach od dnia jego otwarcia,

2) w przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK,
Fundusz po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Rachunek PPK, jezeli na Rachunek PPK nie bedg mogty
juz by¢ dokonane kolejne Wptaty, np. w przypadku Wyptaty po osiagnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia
lub po dokonaniu Wyptaty Transferowej w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 Ustawy o PPK,

3) w przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK w
wyniku realizacji przez Fundusz wniosku o dokonanie Zwrotu, o ktérym mowa w art. 105 Ustawy o PPK lub
po dokonaniu Wypfaty Transferowej w przypadku, o ktdrym mowa w art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Fundusz
po 13 miesigcach od dnia odkupienia zamyka Rachunek PPK,

4)  w innych przypadkach niz wskazane w pkt. 1-3 Fundusz zamyka Rachunek PPK po 90 dniach od dnia
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK,

— chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia Rachunku PPK. Uczestnictwo jest zamykane wraz z
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zamknieciem ostatniego Rachunku PPK, badz na zadanie Uczestnika, chyba ze Uczestnik posiada w ramach
tego Uczestnictwa jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Zadanie zamkniecia Uczestnictwa rdwnoznaczne jest z Zadaniem zamkniecia wszystkich Rachunkéw PPK dla
danego Uczestnika.

Artykut 10
Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Rachunku PPK wytgcznie w celu zabezpieczenia wykonania
zobowigzan majacych na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa
powstatych z tytutu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentow. W wyniku
dokonania blokady Rachunku PPK w okresie jej trwania i w zakresie okreSlonym w zleceniu nie jest mozliwe
wykonywanie okreslonych w dyspozycji blokady zlecen, ktdrych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa
ewidencjonowane w danym Rachunku PPK.

2. Odwotanie blokady danego Rachunku PPK moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie na podstawie zlecenia
odwotania blokady, po ustaniu przestanek do blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Blokada danego Rachunku PPK zostaje dokonana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktorym informacja o przestankach do ustanowienia blokady zostanie odebrana przez Agenta Transferowego.

Artykut 10a
Wyptata w formie swiadczenia matzenskiego

1. Uczestnik, po osiagnieciu przez niego 60. roku zycia, moze wnioskowac o Wyptate srodkéw zgromadzonych na
jego Rachunku PPK w formie $wiadczenia matzenskiego.

2. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o Wyptate swiadczenia matzenskiego, jezeli jego matzonek, na
rzecz ktérego Umowe o prowadzenie PPK zawarto réwniez z Funduszem, réwniez osiggnat 60. rok zycia i
matzonkowie wspdlnie oéwiadczg, ze chcg skorzysta¢ z Wyptaty w formie $wiadczenia matzenskiego.

3. W razie ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 1, Fundusz otwiera wspdlny Rachunek PPK dla matzonkdw,
zwany dalej ,rachunkiem matzenskim”,

4. Otwarcie rachunku matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkdw o$wiadczenia, ze:

1) chcag skorzysta¢ z Wyptaty $rodkéw zgromadzonych na ich Rachunkach PPK w formie $wiadczenia
matzenskiego,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw
i ich petnomocnikéw odmiennych zlecen w przypadku otrzymania takich zlecen przez Fundusz,

4) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez matzonkdw po ustaniu wspdlnosci majatkowej, jezeli w momencie takiego
zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci majagtkowej.

5. Matzonkowie zobowigzani sa do podania wspdlnego adresu dla celdéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

6. Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspdlnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na
rachunku matzenskim.

7. Matzonkowie sg zobowigzani do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o
zmianie matzenskich stosunkéw majatkowych oraz ztozenia stosownego postanowienia sadu lub umowy w
formie aktu notarialnego potwierdzajacych takg zmiane.

Artykut 11

Wyptata srodkow na rzecz Osoby uprawnionej
i podziat srodkéw w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

1. Jezeli w chwili $mierci Uczestnik Funduszu pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wyplaty
Transferowej lub Zwrotu potowy $rodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika Funduszu,
matzonkowi zmartego Uczestnika, w zakresie w jakim Srodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspdlnosci
majatkowej, z zastrzezeniem ust. 4 pkt 1.

2. Srodki zmartego Uczestnika Funduszu, ktdre nie zostana przekazane zgodnie z ust. 1, przekazywane sa Osobom
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uprawnionym.

3. Srodki, o ktdrych mowa w ust. 2, w zaleznoéci od wniosku Osoby uprawnionej, podlegaja Wyptacie
Transferowej do PPK, na IKE lub do PPE tej osoby lub sg zwracane w formie pienieznej. Zwrot moze dotyczy¢
catosci lub czesci srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika.

4. Wyptata Transferowa, o ktdrej mowa w ust. 1 i 3, lub Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1, lub Zwrot na rzecz Osoby
uprawnionej, o ktorym mowa w ust. 3, dokonywane sg przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia
wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wraz z:

1) w przypadku matzonka - odpisem aktu zgonu, aktem matzenstwa oraz os$wiadczeniem, w postaci
papierowej, o stosunkach majatkowych, ktdre istnialy miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspdlnosc
ustawowa,

2) w przypadku Osoby uprawnionej:
a) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajgcym tozsamo$¢ Osoby uprawnionej

b) odpisem aktu zgonu Uczestnika i odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia
spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia
wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub
prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz dokumentdw stwierdzajgcych tozsamosé
spadkobiercow

— chyba ze Osoba uprawniona zazgda dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pdzniejszym.

5. Jezeli matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione lub nastgpito ustanie
wspolnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa Uczestnika, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK
przypadajgce bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspdlnego matzonkow, s3
przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika, z zastrzezeniem ust.
6.

6. W przypadku gdy byty matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, srodki zgromadzone na
Rachunku PPK, przypadajace mu w wyniku podziatu majatku wspolnego matzonkdw, podlegaja Zwrotowi w formie
pienieznej albo sg przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na wskazany przez bytego matzonka Uczestnika
rachunek terminowej lokaty oszczednosSciowej lub na wskazany przez niego rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wyptaty po osiagnieciu przez
bytego matzonka Uczestnika 60 roku zycia.

7. Wyptata Transferowa lub Zwrot, o ktdrych mowa w ust. 5 i 6 dokonywane sg w terminie 3 miesiecy od dnia
Ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika przypadty bytemu
matzonkowi Uczestnika.

8. Jezeli Uczestnik wskazat wiecej niz jedng Osobe uprawniong, a nie oznaczyt ich udziatu w otrzymywanych przez
nie Srodkach, uwaza sie, ze udziaty tych osdb sg réwne. Uczestnik moze wskaza¢ Osobe lub Osoby uprawnione
wytgcznie w taki sposob, aby ich udziaty sumowaty sie do 100%.

9. Wskazanie Osoby uprawnionej wygasa z chwilg zamkniecia Rachunku PPK w wyniku realizacji wniosku o Wyptate
Swiadczenia matzenskiego. W takim wypadku matzonkowie, na rzecz ktdrych zostat otwarty wspolny Rachunek
PPK mogg wskaza¢ nowe Osoby uprawnione do tego Rachunku PPK.

Artykut 12
Zgromadzenie Uczestnikow
1. W przypadkach przewidzianych w Ustawie, w tym w szczegdlnosci w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajacego z Unii Europejskiej (w
rozumieniu Ustawy),

3) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw,
w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w Warszawie
okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika uprawnionego do
udziatu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy
poprzedzajgcy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
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zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposob okreslony w
art. 24 ust. 1.

4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych
tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu s3 tylko uczestnicy tego Subfunduszu. Liste
Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6. Pracownicy oraz cztonkowie organdéw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia
Uczestnikdw. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow mogg byc takze obecne inne
osoby.

7. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien dotyczacych interesujgcych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-2). Przed podjeciem uchwaty kazdy
Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1)-2).

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody.

10. Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikdw przewiduje taki tryb gtosowania.

11. Kazda cafa Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

12. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom. Osoba ta w
szczegodlnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,
2) udziela gtosu,
3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,
4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogfasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
13. Glosowanie nad uchwalg jest jawne.
14. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw protokotowane sg przez notariusza.

15. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposdb wskazany w
art. 24 ust. 1 najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

16. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w
Ustawie.

17.W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wylacza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na zasadach ogélnych.

Rozdziat IIIa.
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Artykut 13
Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
3. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.
4. Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
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Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu na zasadach opisanych w art. 11 Statutu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

®© N o wu

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ tgczone lub dzielone.

1) Decyzje co do potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa oraz jego zasad podejmuje Zarzad
Towarzystwa i ogtasza to w sposdb wskazany w art. 24 ust. 1.

2) Potaczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ w przypadku znacznego spadku ich wartosci.

3) taczeniu beda podlegaty Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tak, aby catkowita wartos¢
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu posiadanych w wyniku fgczenia byta rowna catkowitej
wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed faczeniem.

4) Podziat Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przez okre$long liczbe na réwne czesci.

5) W wyniku potgczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, aby ich
warto$¢ odpowiadata wartosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potgczeniem lub
podziatem.

6) Po potaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej
liczbie posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w sposob wiasciwy dla potwierdzen zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 14
Whplaty do Subfunduszy. Minimalna wysokos¢ wplat

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytgcznie za Wptaty lub za zwrot przez Uczestnika do
Funduszu $rodkéw uprzednio wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wiasnego, o ktdrym mowa w
art. 98 Ustawy o PPK.

2. Whptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

3. Minimalna wysoko$¢ Wpfat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O w
poszczegdlnych Subfunduszach wynosi 0,01 zt.

4. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposéb i szczegétowe warunki dokonywania Wptat do Subfunduszy
reguluje prospekt informacyjny oraz poszczegoélne Umowy o Zarzadzanie PPK.

5. Subfundusz moze posiadac przejsciowy rachunek bankowy wspodlny z innymi Subfunduszami, na ktdry beda
przekazywane Wpfaty. Rachunek przejéciowy bedzie prowadzony na rzecz Funduszu, jako rachunek
wydzielonych srodkdéw pienieznych. W takim przypadku dokonuije sie jednej wptaty na rachunek przejsciowy,
celem nabycia Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku Subfunduszy. Alokacja wptaty dokonanej na rachunek
przejsciowy pomiedzy Subfundusze dokonywany jest automatycznie zgodnie z dokumentami, o ktérych mowa w
art. 15 ust. 5, lub aktualnymi danymi zawartymi w systemie Agenta Transferowego.

6. Maksymalny limit wptat i doptat mozliwych do dokonania na wszystkie Rachunki PPK oraz rachunki PPK
Uczestnika w innych niz Fundusz instytucjach finansowych wynosi w danym roku kalendarzowym réwnowarto$¢
w ztotych kwoty 50 000 dolaréw amerykanskich, wedtug Sredniego kursu dolara amerykanskiego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien 31 grudnia roku poprzedzajgcego
dany rok kalendarzowy. Po przekroczeniu tego limitu dalsze wpfaty i doptaty na Rachunek PPK Uczestnika nie sg
dokonywane.

Artykut 15
Zbywanie, odkupywanie i Zamiana Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa oraz dokonuje ich Zamiany w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio
lub za posrednictwem podmiotéw uprawnionych zgodnie z Ustawg i umocowanych na podstawie umowy z
Funduszem do posredniczenia w odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

3. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestnikow Funduszu mogg by¢ skladane Funduszowi w formie
przewidzianej w Ustawie o PPK, w zaleznosci od typu o$wiadczenia woli: w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej, w sposob umozliwiajgcy identyfikacje osoby sktadajgcej oswiadczenie woli.
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4. Wpfate do PPK uznaije sie za dokonang w przypadku facznego spetnienia nastepujacych warunkdéw:

1) s$rodki pieniezne wptynety na rachunek bankowy Subfunduszu, o ktdrym mowa w art. 14 ust. 5, w
kwocie umozliwiajgcej rozliczenie Wptat na podstawie dokumentéw lub informacji, o ktérym mowa w
pkt. 2,

2) Fundusz otrzymat dokumenty lub informacje wymagane do przyporzadkowania otrzymanej wptaty
danemu Uczestnikowi oraz do zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci wykaz
Woptat od Podmiotu Zatrudniajacego.

5. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktorym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione dokumenty lub informacje wymagane do
przyporzadkowania otrzymanej Wptaty danemu Uczestnikowi, w szczegdlnosci wykaz Wptat, oraz nastapi
uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotg $rodkdw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, albo

2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotg Srodkdw pienieznych z tytutu zwrotu przez
Uczestnika do Funduszu $rodkéw wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wiasnego, o ktdérym
mowa w art. 98 Ustawy o PPK, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wykazie Wptat lub innych dokumentach lub informacjach
wymaganych do przyporzadkowania otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi lub w przelewie srodkéw
pienieznych.

6. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

2) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione dokumenty lub informacje stanowigce podstawe
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku zwrotdw, o ktdrych mowa w art. 23 ust.
4, w art. 28 ust. 6 lub w art. 25a ust. 2-4 Ustawy o PPK,

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Uczestnik moze rozporzadzac srodkami zgromadzonymi na jego Rachunku PPK jedynie na zasadach okreslonych
w Ustawie o PPK. Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
Zamiany reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

8. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po
dokonaniu Wpfaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do termindw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych po
zgtoszeniu zadania ich odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, oraz z zastrzezeniem przepiséw szczegdlnych dotyczacych termindéw dokonania Wyptaty,
Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wynikajgcych z Ustawy o PPK lub zwrotu, o ktérym mowa w art. 25a ust. 2-4
Ustawy o PPK. Do termindw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresoéw zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

10. Wyptaty na wniosek Uczestnika PPK, ktory osiggnat 60. rok zycia sg realizowane w ponizszych terminach: w
przypadku Wypfaty jednorazowej nie p6zniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia przez Uczestnika
PPK wniosku o dokonanie Wyptaty; w przypadku Wypfat realizowanych w ratach miesiecznych, sg one
realizowane w kolejnych, nastepujacych po sobie miesigcach w tym samym dniu miesigca, w ktérym byta
realizowana Wyptata pierwszej raty. Jezeli dzien, na ktory przypada realizacja Wyptaty kolejnej raty, nie jest
Dniem Wyceny, to Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po tym
dniu.

11. Uczestnik moze wnioskowac o Wyptate do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w przypadku
powaznego zachorowania (rozumieniu Ustawy o PPK) Uczestnika, jego matzonka lub jego dziecka. Do wniosku
o wyptate Uczestnik dotgcza orzeczenie, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. a—c Ustawy o PPK, lub
za$wiadczenie lekarza medycyny potwierdzajace diagnoze wystapienia powaznego zachorowania, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. d lub e Ustawy o PPK. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika,
dokonywana jednorazowo albo w ratach. Fundusz dokonuje Wyptaty jednorazowej, a w przypadku wypfaty w
ratach pierwszej raty, nie pdzniej niz 14 dni od daty ztozenia przez Uczestnika prawidtowego i kompletnego
wniosku o dokonanie Wyptaty.

12. Na podstawie umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik moze jednorazowo dokona¢ Wyptaty do 100% wartosci
$rodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w celu
pokrycia wktadu wtasnego (rozumieniu Ustawy o PPK). Termin Wyptaty okresla umowa zawarta z Funduszem.
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13. Fundusz dokonuje Wypfaty Transferowej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia prawidtowej i
kompletnej dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika, z wytaczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w
art. 81, art. 85 ust. 2 i art. 86 ust. 3 Ustawy o PPK, w przypadku ktdrych Wyptata Transferowa realizowana jest
w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w Ustawie o PPK.

14. Zwrot na rzecz Uczestnika PPK, o ktérym mowa w art. 105 Ustawy o PPK, nastepuje w formie pienieznej, w
terminie nie dtuzszym niz 5 dni roboczych od dnia ztozenia prawidtowego i kompletnego wniosku o dokonanie
Zwrotu.

15. Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ Funduszowi, w postaci elektronicznej, pozwalajacej na utrwalenie tresci na
Trwatym nosniku, wniosek o dokonanie Zamiany do Subfunduszy innych niz wiasciwe dla jego wieku. Zamiana
polega na tym, Ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, Fundusz dokonuje jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrodtowego) i zbycia, za uzyskane
$rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego) po cenie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania Zamiany. Zamiana nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia Zamiany, z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek bankowy tego Subfunduszu $rodkow
pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

16. Uczestnik okreSla we wniosku, o ktérym mowa w ust. 15, procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w
poszczegdlnych Subfunduszach, o ktérych mowa w ust. 15. Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowic
kwote odpowiadajacg co najmniej 10% srodkéw zgromadzonych w Rachunku PPK, a podziat procentowy musi
by¢ wskazany w petnych procentach, tak zeby ich suma wynosita 100%.

17. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w
ktorym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie Zamiany, albo
2) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia Zamiany.

18. Uczestnik PPK moze bezptatnie ztozy¢ Funduszowi deklaracje w sprawie podziatu przysztych wptat
dokonywanych na Rachunek PPK pomiedzy poszczegdlne Subfundusze, w tym inne niz Subfundusz wiasciwy dla
wieku Uczestnika PPK, z zastrzezeniem, ze wpfata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ co najmniej 10%
kwoty wptaty, a podziat procentowy musi by¢ wskazany w petnych procentach, tak zeby ich suma wynosita
100%. Do terminu realizacji takiej dyspozycji stosuje sie odpowiednio ust. 17.

Artykut 16
Cena nabycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa
1. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANSJU w tym Dniu Wyceny.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty Wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca z podzielenia kwoty
Whptaty przez WANSJU.

3. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
4. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rdwna WANSJU w tym Dniu Wyceny.

5. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek i inne
naleznosci publicznoprawne, jezeli przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek ich pobrania.

Artykut 17
Kolejnos¢ realizacji zlecen

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen dotyczacych tego samego Rachunku PPK, ktérych
realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny, sg one realizowane w nastepujacy sposob: blokada
Subrejestru jest wykonywana w pierwszej kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujgcym
porzadku: nabycie Jednostek Uczestnictwa, zlecenia odkupienia, zlecenia Zamiany.

2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen tego samego typu dotyczgcych tego samego
Rachunku PPK, ktdrych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane w
kolejnosci losowej, z zastrzezeniem, ze dla zlecen ztozonych przez Uczestnika za posrednictwem platformy
transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA, regulamin tej platformy moze stanowic inaczej.

Artykut 18
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Potwierdzenie transakcji na Rachunku PPK

1. Fundusz raz w roku, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku za poprzedni rok kalendarzowy,
przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym no$niku, lub
na wniosek Uczestnika Funduszu w postaci papierowej, informacje o:

1) wysokosci Srodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika,
2) wysokosci wptat dokonanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym, oraz
3) innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowos$¢ danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowac Funduszu lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Artykut 19
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie,
jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,
ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

3. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4. Postanowienia powyzszych ustepow stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat IV.
Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Artykut 20
Oplata manipulacyjna za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat V.
Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Artykut 21
Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Aktywa Funduszy oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych ustepach.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala WAN i WANS kazdego
Subfunduszu oraz WANSJU w Dniach Wyceny. W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegdlnych
Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio Aktywdw oraz zobowigzan
Funduszu i poszczegdlinych Subfunduszy.

3. Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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3a. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawg
wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem. W szczegolnosci dopuszcza sie przyjecie
jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”),
rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkdw posrednikéw oraz
transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikdw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezagcych cen danego sktadnika lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu o
powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

4. Podstawowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw poszczegdlnych Subfunduszy
wskazuje prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywdéw Funduszu i Aktywdw poszczegolnych Subfunduszy sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VI.
Obowiazki informacyjne Funduszu
Artykut 22
Prospekt informacyjny Funduszu oraz Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje
1. Fundusz udostepnia:

1) Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
in.pzu.pl oraz na portalu PPK, o ktérym mowa w Ustawie o PPK,

2) prospekt informacyjny w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej in.pzu.pl oraz na portalu PPK, o
ktorym mowa w Ustawie o PPK.

2. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Artykut 23
Sprawozdania Funduszu

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe kazdego z Subfunduszy, beda
publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje potaczone roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniami
jednostkowymi Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

3. Fundusz publikuje potgczone pdtroczne sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy w terminie dwdch miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

4. Potaczone roczne i pbtroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach wskazanych w prospekcie
informacyjnym.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

6. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada
nadzorcza Towarzystwa.

Artykut 23a

Publikowanie i udostepnianie skiadu portfela

1. Informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy bedg udostepniane do publicznej wiadomosci na ostatni Dzien
Wyceny danego kwartatu poprzez zamieszczenie dokumentu, o ktérym mowa w ust. 2, na stronach
internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

2. Informacje o skfadzie portfela sporzadzane sa dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w formie tabeli,
zawierajgcej nastepujgce dane:

1) identyfikacja portfela Subfunduszu;
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2) informacje o skfadnikach Aktywdw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu.

3. Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig kwartalna. Za kwartat uznaje sie kwartat
kalendarzowy.

4. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny danego kwartatu.

5. Publikacja sktadu portfeli nastepuje nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pozniej niz ostatniego dnia kwartatu
kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu, w ktdrym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela
podlegajacego publikacji.

6. Ujawnienie skfadu portfela nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

7. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktorych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe
jest nieujawnienie sktadu portfela.

Artykut 24
Inne informacje

1. Oile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

2. Statut Funduszu jest przekazywany do zamieszczenia na portalu PPK, o ktorym mowa w Ustawie o PPK.

3. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

4. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych sg
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

5. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim ,Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku
+Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu” lub w
Gazecie ,Parkiet”.

Rozdziat VII.
Tworzenie nowych Subfunduszy, taczenie Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy
Artykut 25
Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu moze tworzy¢ nowe Subfundusze bedace Subfunduszami Zdefiniowanej Daty
w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK.

2. Towarzystwo jest obowigzane zarzadza¢ Subfunduszami w liczbie odpowiadajacej co najmniej liczbie ograniczen
poziomu ryzyka inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK, stosujgcymi odmienne zasady
polityki inwestycyjnej uwzgledniajgce rézny wiek Uczestnikéw.

3. Towarzystwo tworzy Subfundusze ze zdefiniowang datg przypadajaca co 5 lat dla kolejnych piecioletnich
przedziatow rocznikow.

Artykut 26
taczenie Subfunduszy
1. Subfundusze mogg byc¢ taczone ze sobg na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK.
2. Subfundusz moze taczyc¢ sie z innym Subfunduszem.
3. Subfundusz, ktéry:
1) osiagnat swoja zdefiniowang date, oraz
2) ktérego Wartos¢ Aktywow Netto spadta ponizej 2 000 000 zi,
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w terminie 7 dni od dnia wystgpienia tego zdarzenia, ogtasza w sposob wskazany w art. 24 ust. 1 o zamiarze
potaczenia z innym Subfunduszem, ktdry osiggnat swojq zdefiniowana date.

4. Subfundusz, o ktérym mowa w ust. 3, jest Subfunduszem przejmowanym.

5. W przypadku, gdy nie jest mozliwe potgczenie, o ktdrym mowa w ust. 3, nie nastepuje otwarcie likwidacji
Subfunduszu, jesli na wniosek Towarzystwa, ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktdrym
mowa w ust. 3, Komisja wyrazi zgode na potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, ktory swoja
zdefiniowang date osiggnie w ciggu pieciu lat od dnia wystgpienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 3.

6. Potaczenie, o ktdrym mowa w ust. 5 moze nastgpic z innym Subfunduszem zarzadzanym przez Towarzystwo,
ktory:
1) osiggnie swojg zdefiniowang date w okresie 5 lat nastepujacych po roku, w ktérym swojg zdefiniowang
date osiggnie Subfundusz, w ktérym wystgpito zdarzenie, o ktérym mowa w ust. 2, albo

2) osiggnie swojg zdefiniowang date w okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktdrym swojg zdefiniowang
date osiggnie Subfundusz, w ktérym wystgpito zdarzenie, o ktérym mowa w ust. 2.

7. Ogtoszenie o zamiarze przejecia Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 i 5:
1) wskazuje Subfundusz przejmujacy i przejmowany,

2) wskazuje dzien, od ktérego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przejmowanego Subfunduszu oraz wnioski o0 Wyptate, Wyptate Transferowg i
Zwrot $rodkow zgromadzonych w przejmowanym Subfunduszu bedg uwazane, odpowiednio za wplaty
do Subfunduszu przejmujgcego, zlecenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowa lub Zwrot Srodkéw zgromadzonych w
Subfunduszu przejmujacym,

3) wskazuje termin, po uptywie ktdrego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat
Jednostek Uczestnictwa,

4) zawiera tres$¢ Statutu Subfunduszu przejmujacego.
8. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 3:

1) Subfundusz przejmujacy przydziela Uczestnikowi Subfunduszu przejmowanego Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego; przepis art. 208c ust. 1 pkt 1 Ustawy stosuje sie odpowiednio,

2) Subfundusz przejmujgcy wystepuje do sadu z wnioskiem o wykreslenie z rejestru funduszy
inwestycyjnych Subfunduszu przejmowanego; przepisu art. 208c ust. 1 pkt 2 Ustawy nie stosuje sie.

9. Wpfaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot $rodkéw zgromadzonych w
Subfunduszu przejmowanym, ktore wptynety po dniu wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 2,
uwaza sie odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu przejmujgcego, zlecenia odkupienia lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot Srodkow
zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym oraz realizuje sie je w pierwszym Dniu Wyceny Subfunduszu
przejmujgcego po dniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 1, chyba ze z Ustawy o PPK wynikajg inne
terminy realizacji takich wnioskdéw. W takim przypadku terminy te biegng na nowo, poczawszy od dnia
przydziatu, o ktdrym mowa w ust. 8 pkt 1.

Artykut 27
Likwidacja Subfunduszu
1. Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.
2. Otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuije:

1) z dniem wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 26 ust. 3 - jezeli nie jest mozliwe potaczenie
Subfunduszu, o ktérym mowa w art. 26 ust. 3 z powodu nieosiggniecia swojej zdefiniowanej daty:

a) przez zaden inny Subfundusz,
b) w ciagu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w 26 ust. 6, przez zaden inny Subfundusz,

2) z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie na potgczenie stata sie ostateczna - jezeli nie jest
mozliwe potgczenie Subfunduszu z powodu braku zgody Komisji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 5.

3. W przypadku otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo powiadamia Podmiot Zatrudniajacy o otwarciu
likwidacji Subfunduszu. Powiadomienie zawiera informacje o firmie i siedzibie likwidatora Subfunduszu.

4. Od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, Wptaty do PPK sg dokonywane do Subfunduszu, ktory jest odpowiedni
dla wieku Uczestnika.

17
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



5. Likwidator likwidowanego Subfunduszu ustala w porozumieniu z Podmiotami Zatrudniajgcymi oraz z Polskim
Funduszem Rozwoju SA:

1) liste Uczestnikdw, ktérzy w dniu otwarcia oraz w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu nie byli
zatrudnieni w danym Podmiocie Zatrudniajacym,

2) liste Subfunduszy, o ktdrych mowa w ust. 4, do ktorych likwidator przekaze $rodki z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa przyznanych Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu, w sposob okreslony
w ust. 6.

6. Srodki pieniezne przyznane Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu przekazywane s przez
likwidatora w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 4.

7. Jezeli Uczestnik w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu nie jest zatrudniony w dotychczasowym Podmiocie
Zatrudniajgcym, likwidator przekazuje srodki na rejestr Uczestnika otwarty w innej instytucji finansowej
zarzadzanej przez to samo albo inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwo
emerytalne, pracownicze towarzystwo emerytalne albo zaktad ubezpieczen.

8. Jezeli dla Uczestnika w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 nie jest prowadzony
rejestr Uczestnika w instytucji innej niz likwidowany Subfundusz, nie stosuje sie zapisow ust. 6. W takim
przypadku likwidator przekazuje Srodki pieniezne przyznane Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji
Subfunduszu bezposrednio Uczestnikowi.

9. Wszystkie Subfundusze podlegaija likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

10. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest
Towarzystwo.

11. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

12. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
przez przekazanie uzyskanych srodkow pienieznych zgodnie z art. 87 ust. 21-23 Ustawy o PPK,

2) zbywanie aktywdw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikdw Subfunduszu i Uczestnikdw Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéow,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 Statutu,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktdrych roszczenia nie wynikaja
z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe
na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1,
b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztéw likwidacji.

8) skresiony

9) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

Rozdziat VIII.
Zasady rozwiazania Funduszu
Artykut 28
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:
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1) zaprzestanie wykonywania przez Depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najpozniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po
dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkdw,

2) uptyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu tego
okresu Fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkgji depozytariusza z innym depozytariuszem,

3) wydanie przez Komisje decyzji, o ktdrej mowa w art. 50a ust. 5 Ustawy,

4) w przypadku funduszu biorgcego udziat w potaczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art.
208zk — przeniesienie aktywdow netto tego funduszu na zagraniczny fundusz przejmujacy zgodnie z art.
208zk ust. 1 pkt 2.

. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa in.pzu.pl.

. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez przekazanie uzyskanych srodkéw pienieznych zgodnie z
art. 87 ust. 21-23 Ustawy o PPK.

. Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane
likwidatora.

Rozdziat IX.
Postanowienia wspoélne dotyczace celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy
Artykut 29
Postanowienia ogdlne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy
. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czesci II Statutu.

. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Cze$¢ II Statutu nie stanowi
inaczej.

Artykut 30
Kryteria doboru lokat Subfunduszy

. Subfundusze beda dokonywaty lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktérych mowa ponizej, w zakresie
odpowiadajgcym prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz
kryteria doboru lokat, sposrod gtdwnych kryteriow doboru lokat okreslonych ponizej, okreslone sg w Czesci 11
Statutu.

. Subfundusz lokuje $rodki zgodnie z interesem Uczestnikdw Funduszu dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i
efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

. Decyzje o doborze lokat moga by¢ podejmowane z uwzglednieniem w szczegdlnosci nastepujacych czynnikéw:
1) w przypadku Instrumentéw udziatowych:

a) ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla
danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, oraz inne
czynniki dotyczace emitenta — w przypadku decyzji inwestycyjnych opartych na czynnikach
fundamentalnych,

b) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu,
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d) udziat procentowy Instrumentu w indeksach gietdowych — w przypadku decyzji inwestycyjnych
uwzgledniajacych relatywna wage Instrumentu w portfelu Subfunduszu,

e) oczekiwana dochodowos¢ z tytutu transakcji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w
przypadku zawierania tego typu transakcji,

f) zgodnos$¢ z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych
w ramach okreslonych strategii ilociowych (statystycznych),

g) zgodnosc¢ z decyzjg alokacyjng — w przypadku decyzji inwestycyjnych majgcych na celu uzyskanie
pozadanej struktury portfela Subfunduszu,

h) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem,

i) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit g) — takze relacja ceny prawa poboru do
wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki.

2) w przypadku Instrumentéow dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
e) wplyw na s$redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) dodatkowo, w przypadku papierdw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —poza kryteriami okre$lonymi w lit. a) do e) — takze
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta,

g) udziat procentowy Instrumentu w indeksach dtuznych — w przypadku decyzji inwestycyjnych
uwzgledniajacych relatywna wage Instrumentu w portfelu Subfunduszu,

h) mozliwos$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela Subfunduszu, koszty transakcyjne,
dochodowos¢ i bezpieczenstwo lokaty — w przypadku decyzji inwestycyjnych zawieranych w ramach
zarzadzania ptynnoscia portfela,

i) mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji walutowej — w przypadku lokat w Instrumenty
denominowane w walutach obcych,

j) wplyw na parametry portfela Subfunduszu — w przypadku decyzji inwestycyjnych ukierunkowanych
na uzyskanie okreslonych parametréw portfela Subfunduszu,

k) oczekiwana dochodowosc z tytutu transakcji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w
przypadku zawierania tego typu transakcji,

1) zgodnosc¢ z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych
w ramach okreslonych strategii ilosciowych (statystycznych),

m) zgodnosc¢ z decyzjg alokacyjng — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie
pozadanej struktury portfela Subfunduszu,

n) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do
m) — takze warunki zamiany obligacji na akcje.

3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat danego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
odzwierciedlajacych skfad indeksu rynku regulowanego — zgodno$¢ z decyzjg inwestycyjng
dotyczacg udziatu danej klasy aktywow, danego rynku lub sektora w strukturze portfela
Subfunduszu.

4) w przypadku depozytéw:
a) poziom oprocentowania depozytow, réwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

b) czas trwania depozytu oraz mozliwosc¢ jego przedtuzenia lub skrécenia,
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c) wiarygodnos$¢ banku.
5) w przypadku zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego lub innych sktadnikéw portfela,

€) ryzyko kursowe,

f) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).
6) w przypadku pozostatych instrumentdw finansowych, niewymienionych w pkt. 1)-5) powyzej:

a) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat danego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

Artykut 31
Przedmiot lokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze lokowac Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange,
NYSE American, NYSE Arca, NYSE Chicago, NYSE National, CBOE Exchange (CBOE)), Turcji (Borsa
Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange), Szwajcarii (SIX
Swiss Exchange, BX Swiss), Kanadzie (Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange, Canadian Securities
Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de
Valores), Chile (Santiago Stock Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange,
National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland), Korei Potudniowej (Korea Exchange) oraz Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (London Stock Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt. 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1)-3), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub
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10.

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktdrym mowa w pkt. 2.

5) papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1)—4),

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
180 miesiecy ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktdre nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone
Uczestnikow.

Fundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 3, pod warunkiem, Ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspdlnego
inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety
wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku,

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktdrego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach
wczesniejszych (zasada high water mark),

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy
miesigce,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, nie przekracza
0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. W
przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie publikuje
wskaznika kosztow catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez fundusz
inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, rownowazny dla wskaznika kosztow
catkowitych.

Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 3, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego Grupy kapitatowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywdw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszu lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac¢ papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o
terminie spfaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Aktywa Subfunduszy moga byc¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych
Panstw cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie.
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11. Fundusz moze zawiera¢ transakcje finansowane z udziatem papieréow wartosciowych: buy-sell-back, sell-buy-
back, repo i reverse repo.

Artykut 32
Warunki zawierania umow, ktoérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

2. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, NYSE American, NYSE Arca, NYSE Chicago, NYSE National, ICE Futures US, New
York Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago Mercantile Exchange (CME Group), Chicago Board of Trade
(CBOT) (CME Group), CBOE Exchange (CBOE), CBOE Futures Exchange), Turcji (Borsa Istanbul, Turkish
Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Financial Exchange, Nagoya
Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Swiss), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Canadian Securities Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krdlestwie Norwegii
(Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange), Chile
(Santiago Stock Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New
Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland), Korei Potudniowej
(Korea Exchange) oraz Zjednoczonym Krdlestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Ptnocnej (London Stock Exchange,
ICE Futures Europe), oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Umowy, o ktdrych mowa w ust. 2, mogg by¢ zawierane pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stdp procentowych dla lokat w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, o ktérych mowa w rozporzgdzeniu wydanym przez wtasciwego ministra na podstawie delegacji
okreslonej w art. 116d Ustawy dotyczacym zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 1-5
oraz pkt 7 lub poprzez rozliczenie pieniezne.

4. Warunki zastosowania Instrumentdw Pochodnych sg nastepujgce:
1) dazenie do ograniczenia wahan WANSJU, a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywdéw moze byc¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt
kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj
lokat,

3) osigganie dodatkowych dochoddéw.

5. Rodzaje instrumentéw pochodnych, ktére sg przedmiotem umoéw zawieranych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz szczegdtowe kryteria wyboru tych instrumentéw okreslaja postanowienia Czesci II Statut
dotyczacej danego Subfunduszu.

6. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje czeS¢ Aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.
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7. Umowy, ktdérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg by¢ zawierane wytgcznie
gdy:
1) strong transakgji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

8. Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta zgodnie z przepisami rozporzadzenia wydanego przez
wiasciwego ministra na podstawie delegacji okreslonej w art. 116d Ustawy dotyczacego zawierania przez
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

9. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.

Artykut 33
Limity inwestycyjne Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, jezeli tgczna
wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do Grupy kapitatowej. W takim przypadku Fundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do Grupy kapitatowej.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny (w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych), lub

2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

7. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktdrych mowa w ust. 6 nie moze przekraczac¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
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przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu
limitu, o ktérym mowa w ust. 3.

9. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

10. Suma lokat, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 5), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 25.

11. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

12. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 11, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 13.

13. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 11 i 12, z tym Ze obowigzany jest wtedy
dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartosc lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdw, o ktorych mowa w ust. 13, moze by¢ wytgcznie:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) kazde Panstwo cztonkowskie,

4) panstwo nalezace do OECD: Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, (od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przej$ciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii
Atomowej) Zjednoczone Kroélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej,

5) powiat lub gmina miasto stoteczne Warszawa,

6) nastepujace miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

15. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego
inwestowania, o ktérej mowa w art. 31 ust. 2 pkt. 6).

16. Laczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie w kazdym dniu roboczym, co
najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013).

18. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie
przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c
ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

19. Fundusz, w ramach Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, wchodzgce w skitad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,
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2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40,

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartoéciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym s3 akcje tych
spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sg notowane,

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg te Instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentdw.

20. Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

21. Fundusz, w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mnigj niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze
te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

22. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentdéw pochodnych.

23. taczna wartosc lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa, o ktdrych mowa w art. 31 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 31 ust.2 pkt 5) Ustawy, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.

25. tgczna wartosc lokat, o ktdérych mowa w art. 31 ust. 3, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 5), nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

26. Fundusz nie moze nabywac wiecej niz 20% facznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 31 ust. 3.

27. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 24, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju innym niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.
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Rozdziat X.
Inne postanowienia
Artykut 34
Zmiana Statutu
1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.
2. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okresSlonych w
Ustawie.

4. Zmiany Statutu beda ogfaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronach internetowych
Towarzystwa: in.pzu.pl

Artykut 35
Kwestie nieuregulowane w Statucie
1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

2. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy, Ustawy o PPK i Kodeksu Cywilnego.
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CZESC II. Subfundusze
Rozdziat XI.
Subfundusz PPK inPZU 2025
Artykut 36
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenistwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2025. Subfundusz przeznaczony jest dla 0osob urodzonych w latach
1963-1967. Do Subfunduszu moze przystgpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 37
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz
wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2020 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

3) od roku 2025 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Artykut 38
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 39
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.
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2. Docelowa Alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtdownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 40
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 41
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 42
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 43
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,
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5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub rébwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 44.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkow koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

7. Towarzystwo moze podjgc decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktoérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 44
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi hie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5i 10.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
innych funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktora nie przewyzsza
15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wedtug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu
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6.

7.

8.

10.

11.

12.

roku obrotowego — na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest
okreslony w Ustawie o PPK.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysoko$¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikow.

Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XII.
Subfundusz PPK inPZU 2030
Artykut 45
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2030. Subfundusz przeznaczony jest dla osob urodzonych w latach
1968-1972. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 46
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

Docelowa alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz
wiekszy niz 60% warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2020 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) w latach 2025 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
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4) od roku 2030 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Artykut 47
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.  Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na réznice
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 48
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizagji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentéw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 49
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.
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Artykut 50
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 51
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 52
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 53.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkow koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 i 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:

1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
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2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 53
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktdérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolitg metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

12. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XIII.
Subfundusz PPK inPZU 2035
Artykut 54
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
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2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktdry zmienia swojg polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2035. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb urodzonych w latach
1973-1977. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 55
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze byc
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2025 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) w latach 2030 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) od roku 2035 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 56
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 CzesSci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 57
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegodlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomow docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
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celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akgji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 58

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 59
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 60
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 61
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w
ust. 2.
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2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 62.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkow koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktoérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 62
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposéb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
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1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XIV.
Subfundusz PPK inPZU 2040
Artykut 63
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2040. Subfundusz przeznaczony jest dla 0osob urodzonych w latach
1978-1982. Do Subfunduszu moze przystagpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 64
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w roku 2019 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy
niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2020 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) w latach 2030 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2035 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5) od roku 2040 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Artykut 65
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
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1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitéw ryzyka.

Artykut 66
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujgce sie roznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentoéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 67

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 68
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 69
Dochody Subfunduszu
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1. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 70
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztdw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 71.

6. W okresie, w ktérym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 71

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XV.
Subfundusz PPK inPZU 2045
Artykut 72
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowana Datg dla Subfunduszu jest rok 2045. Subfundusz przeznaczony jest dla 0oséb urodzonych w latach
1983-1987. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Artykut 73
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze byc
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2025 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2035 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) w latach 2040 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) od roku 2045 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 74
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na roznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 75
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdéw Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegélnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomoéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.
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4. Poza gtdownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 76
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wpiat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 77
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 78
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 79
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszerh wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
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2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub rébwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

. Pokrycie kosztdw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkdéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 80.

. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkow koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1 3.

. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 80
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesSci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposéb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.
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8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XVI.
Subfundusz PPK inPZU 2050
Artykut 81
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2050. Subfundusz przeznaczony jest dla osob urodzonych w latach
1988-1992. Do Subfunduszu moze przystgpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 82
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze byc
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2030 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% i wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2040 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2045 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5) od roku 2050 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Artykut 83
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

45
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na roznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitéw ryzyka.

Artykut 84
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywdw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegolnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezagcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 85

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos$¢ wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zh.

Artykut 86
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 87
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 88
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 89.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 i 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 89
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.
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2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysoko$¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

12. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XVII.
Subfundusz PPK inPZU 2055
Artykut 90
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikdéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2055. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb urodzonych w latach
1993-1997. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 91
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Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2035 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% i wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2045 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) w latach 2050 — 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2055 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 92
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 93
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdéw charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdéw Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywoéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujagce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
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Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 94
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysoko$¢ wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 95
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 96
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 97
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu
lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
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do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkdéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 98.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogobtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 98
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajgce
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.
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9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XVIII.
Subfundusz PPK inPZU 2060
Artykut 99
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktory zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowana Datg dla Subfunduszu jest rok 2060. Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b urodzonych w latach
1998-2002. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 100
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2040 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2050 — 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2055 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2060 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat CzesSci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 101
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 CzesSci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na réznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 102
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywdow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdélnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akgji, oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezagcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 103
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos¢ wpiat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 104
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 105
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Artykut 106
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosSci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 107.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 107
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.
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2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysoko$¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

12. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziatl XIX.
Subfundusz PPK inPZU 2065
Artykut 108
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowana Datg dla Subfunduszu jest rok 2065. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
2003-2007. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 109

Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
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1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2021 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2045 - 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2055 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdow Subfunduszu,

4) w latach 2060 — 2064 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2065 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 110
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 111
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdéw charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizagji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:
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1) w przypadku Instrumentdéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akgji, oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 112
Jednostki Uczestnictwa
Minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 113
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 114
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 115
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:
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1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 116.

. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkow koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogobtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 116
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.
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10.

11.

12.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XX.
Subfundusz PPK inPZU 2070
Artykut 117
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktory zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2070. Subfundusz przeznaczony jest dla osdb urodzonych w latach
2008-2012. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 118
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

Docelowa alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywéw bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2026 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2050 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) w latach 2060 — 2064 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2065 — 2069 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2070 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 119
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
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5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitéw ryzyka.

Artykut 120
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentdw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji, oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentoéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 121
Jednostki Uczestnictwa
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 z.

Artykut 122
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 123
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Artykut 124
Koszty obciazajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 125.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotycza catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 125
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi hie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

61
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktdérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

13. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do korica roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.
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