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/½B|0 L   Postanowienia wspólne dla wszystkich subfunduszy  

wƻȊŘȊƛŀƱ мΦ Postanowienia ogólne  

Art. 1  

Nazwa Funduszu  

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z  wydzielonymi subfunduszami, w którym wszystkie 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ǎŊ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ ŘŀǘȅΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊΥ Erste PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i  zwany jest dalej: 

αCǳƴŘǳǎȊŜƳέΦ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳȍȅǿŀŏ ǎƪǊƽŎƻƴŜƧ ƴŀȊǿȅΥ αErste ttY {CLhέΦ  

3. CǳƴŘǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ Erste ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪť !ƪŎȅƧƴŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ǳƭΦ 

²ƛŜǊȊōƛťŎƛŎŜ мŀΣ ȊǿŀƴŊ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ {ǘŀǘǳǘǳ α¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳέΦ  

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

Art. 2  

Definicje  

1.  Wymieniane w  {ǘŀǘǳŎƛŜ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΥ  

(1) Agent Transferowy ς podmiot, który na zlecenie i w  imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestników Funduszu 

i ewidencjonuje zmiany w  tym Rejestrze.  

(2) Aktywa Funduszu ς ƳƛŜƴƛŜ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿǇƱŀǘ ƻǊŀȊ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǏǊƻŘƪƛ 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǇǊŀǿŀ ƛ Ǉƻȍȅǘƪƛ Ȋ tych praw.  

(3) Aktywa Subfunduszu ς ƳƛŜƴƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿǇƱŀǘ Řƻ danego 

Subfunduszu oraz nabyte w  ǊŀƳŀŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǇǊŀǿŀ ƛ Ǉƻȍȅǘƪƛ Ȋ tych praw. Aktywa wszystkich 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ !ƪǘȅǿŀ CǳƴŘǳǎȊǳΦ  

(4) /ȊťǏŏ 5Ʊǳȍƴŀ ς ŎȊťǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƭƻƪƻǿŀƴŀ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅΥ  

a) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜΣ  

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,  

c) ƛƴƴŜ ȊōȅǿŀƭƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻƳ Ȋ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ 

ŘƱǳƎǳΣ  

d) depozyty bankowe,  

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o  których mowa w Ustawie, 

ƪǘƽǊȅŎƘ ōŀȊť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ lit. a) ςc), lub indeksy 

ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴŘŜƪǎȅ kredytowe,  

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych 

ƻǘǿŀǊǘȅŎƘΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ terytorium 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ǘȅǘǳƱȅ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ ς ƧŜȍŜƭƛΣ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛŎƘ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŜƳΣ ƭƻƪǳƧŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǎǿƻƛŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ 

katego rie lokat, o których mowa w lit. a) ςe).  

(5) /ȊťǏŏ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŀ ς ŎȊťǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƭƻƪƻǿŀƴŀ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe:  

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,  

b) ƛƴƴŜ ȊōȅǿŀƭƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ 

z akcji,  

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o  których mowa w Ustawie, 

ƪǘƽǊȅŎƘ ōŀȊť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ƭƛǘΦ ŀύ ƭǳō ōύΣ ƭǳō indeksy akcji,  

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych 

ƻǘǿŀǊǘȅŎƘΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ terytorium 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳitowane przez fundusze zagraniczne w  rozumieniu Ustawy 

ƻǊŀȊ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ ς 

ƧŜȍŜƭƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛŎƘ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŜƳΣ ƭƻƪǳƧŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǎǿƻich 

aktywów w  kategorie lokat, o których mowa w lit. a) ςc).  

(6) Depozytariusz ς Bank Handlowy w  ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.  

(7) 5ȊƛŜƵ wƻōƻŎȊȅ -  ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻŘ ǇƻƴƛŜŘȊƛŀƱƪǳ Řƻ ǇƛŊǘƪǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ Řƴƛ ǳǎǘŀǿƻǿƻ ǿƻƭƴȅŎƘ ƻŘ ǇǊŀŎȅ.  

(8) 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ς ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ όƻŘ ǇƻƴƛŜŘȊƛŀƱƪǳ Řƻ ǇƛŊǘƪǳύΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘōȅǿŀƧŊ ǎƛť ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǎŜǎƧŜ ƴŀ Dt²Φ  

(9) Ewidencja PPK ς ŜǿƛŘŜƴŎƧŀ tǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ tƭŀƴƽǿ YŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪƛ CǳƴŘǳǎȊ wƻȊǿƻƧǳ {Φ!Φ 
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z ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ мл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΦ  

(10) GPW ς DƛŜƱŘŀ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Warszawie S.A.  

(11) IKE -  indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.  

(12) Jednostka Uczestnictwa ς ǘȅǘǳƱ ǇǊŀǿƴȅ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Aktywach odpowiedniego Subfunduszu, zgodnie 

z ¦ǎǘŀǿŊ ƛ Statutem.  

(13) Komisja ς Komisja Nadzoru Finansowego.  

(14) OECD ς hǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎȅ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ wƻȊǿƻƧǳΦ  

(15) Osoba Uprawniona ς osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika, lub spadkobierca Uczestnika, które, na  zasadach 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttYΣ ƻǘǊȊȅƳŀƧŊ ǏǊƻŘƪƛ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƎƻ ǏƳƛŜǊŎƛΦ  

(16) tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ς ǇŀƵǎǘǿƻ ƛƴƴŜ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ ōťŘŊŎŜ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ  

(17) tƻŘƳƛƻǘ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ς ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΦ  

(18) Portal PPK ς ǇƻǊǘŀƭ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ȊŀƭŜȍƴŊ ƻŘ tƻƭǎƪƛŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ wƻȊǿƻƧǳ {Φ!Φ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z ǊƻȊŘȊƛŀƱŜƳ мм ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƛ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ttYΦ  

(19) PPE -  pracownicze programy emerytalne, w rozumieniu Ustawy o PPE.  

(20) PPK ς ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊŜ Ǉƭŀƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜΣ  

(21) Prawo bankowe ς Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.   

(22) Prospekt ς prospekt informacyjny Funduszu.  

(23) Rejestr Uczestnika Funduszu ς ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŀ ŜǿƛŘŜƴŎƧŀ ŘŀƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ǎƛť 

z {ǳōǊŜƧŜǎǘǊƽǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘŀƴŜΣ ƻ których mowa w  pkt (24) (Rejestr Uczestników 

Funduszu). Rejestr Uczestnika Funduszu jest rachunk iem PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.  

(24) Rejestr Uczestników Funduszu ς elektroniczna ewidencja danych o  Uczestnikach. W  ramach Rejestru Uczestników 

CǳƴŘǳǎȊǳ CǳƴŘǳǎȊ ǿȅŘȊƛŜƭŀ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȅ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ 

w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘŀƴŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŊŎŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ 

do ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ Řŀǘť ƴŀōȅŎƛŀΣ ƭƛŎȊōť ƛ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ Řŀǘť ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀΣ 

ƭƛŎȊōť ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƪǿƻǘť ǿȅǇƱŀŎƻƴŊ ¦ŎȊŜǎtnikowi za 

odkupione Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.  

(25) wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ς ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ dnia 24 grudnia 2007 roku w  sprawie szczególnych zasad 

ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ  

(26) wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ номκнлмо -  ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ ƴǊ номκнлмо Ȋ dnia 19 grudnia 2012 r. 

ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ŘȅǊŜƪǘȅǿť tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ Rady 2011/61/UE w  ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƵΣ ƻƎƽƭƴȅŎƘ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ŘŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊȅΣ ŘȋǿƛƎƴƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜƧǊȊȅǎǘƻǏŎƛ ƛ nadzoru.  

(27) Rynki ς ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ Ǌȅƴƪƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ǇŀƵǎǘǿŀŎƘ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ h9/5 ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ 

oraz Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, 

New York Stock Exchange, CME Chicago Mercantile Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities 

Exchange, CBOE Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de 

Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New  Zealand 

Exchange, BX Swiss, SIX Swiss Exchange .  

(28) Statut ς niniejszy statut.  

(29) Subfundusz ς ǿȅŘȊƛŜƭƻƴŀΣ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŀ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ŎȊťǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ CǳƴŘǳǎȊǳΣ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻŘƳƛŜƴƴŊ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƳŀƧŊŎŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŊ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƻŘǊťōƴŜ ƻŘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛΣ ōťŘŊŎȅ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ 

zdefiniowanej daty, o  którym mowa w art. 39 Ustawy o PPK.  

(30) Subrejestr Uczestnika Funduszu ς ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƭƴŀ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅƳ ƴǳƳŜǊŜƳ ŎȊťǏŏ wŜƧŜǎǘǊǳ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻŘƴƻǎȊŊŎŀ ǎƛť Řƻ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ danym Subfunduszu w  ramach 

Umowy o  ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ 5ƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǿǇƱŀǘȅ ƛ ŘƻǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƧ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ttY ƻǘǿƛŜǊŀƴȅ ƧŜǎǘ 

osobny Subrejestr Uczestnika Funduszu.  

(31) |ǊƻŘƪƛ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ς jednostki uczestnictwa Subfunduszy nabywane przez 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋŀ ǿǇƱŀǘȅΣ ǿǇƱŀǘȅ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ŘƻǇƱŀǘȅ ǊƻŎȊƴŜΣ ǇǊȊȅƧťǘŜ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜΣ ƭǳō Ȋŀ ǏǊƻŘƪƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ 

z ǘȅǘǳƱǳ ȊŀƳƛŀƴȅ ƭǳō ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ǳǎt. 21 Ustawy o PPK.  

(32) Uczestnik ς ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ¦Ƴƻǿŀ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƧŜǎǘ 

Uczestnikiem PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.  

(33) Umowa o prowadzenie PPK ς ǳƳƻǿŀ ȊŀǿƛŜǊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ tƻŘƳƛƻǘ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō 

ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ tƻŘƳƛƻŎƛŜ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅƳ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΦ  

(34) ¦Ƴƻǿŀ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ttY ς ǳƳƻǿŀ ȊŀǿƛŜǊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ȋ tƻŘƳƛƻǘŜƳ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 

7 Ustawy o PPK, która podlega wpisowi do Ewidencji PPK.  

(35) Ustawa ς ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нт ƳŀƧŀ нллп Ǌƻƪǳ ƻ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳƛ ŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ 
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inwestycyjnymi.  

(36) Ustawa o IKE -  ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych 

kontach zabezpieczenia emerytalnego.  

(37) Ustawa o PPE -  Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych.  

(38) Ustawa o PPK ς ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ п ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлму Ǌƻƪǳ ƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ ǇƭŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ 

(39) ¦ǎǘŀǿŀ ƻ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ς ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп Ǌƻƪǳ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

(40) ²ŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ ς ǿŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǿ Dniu Wyceny.  

(41) ²ŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ς ǿŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

Subfunduszu w  Dniu Wyceny.  

(42) ²ŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ς ²ŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ Dniu 

²ȅŎŜƴȅ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǘȅƳ Řƴƛǳ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ 

na Subrejestrach Uczestników Funduszu. Liczba Jednostek U czestnictwa Subfunduszu stosowana do wyliczenia 

²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜǎǘ ȊŀƻƪǊŊƎƭŀƴŀ Ȋ ŘƻƪƱŀŘƴƻǏŎƛŊ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ 

ǘȅǎƛťŎȊƴŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛΦ  

(43) ²ȅǇƱŀǘŀ ς Řƻƪƻƴŀƴŀ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǿȅǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿ PPK na wskazany rachunek 

ōŀƴƪƻǿȅ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭŎȊŜƧ ƪŀǎƛŜ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿƻ-ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ustawie o PPK.  

(44) ²ȅǇƱŀǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŀ ς ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttY Ȋ ƧŜŘƴŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ƛƴƴȅ wŜƧŜǎǘǊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴŀ LY9 ƳŀƱȍƻƴƪŀ ȊƳŀǊƱŜƎƻ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƭǳō ƴŀ LY9 hǎƻōȅ 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜƧΣ ƴŀ tt9 ƳŀƱȍƻƴƪŀ ȊƳŀǊƱŜƎƻ ¦ŎȊŜǎǘnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty 

ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пф ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ǳǎǘŀǿȅ tǊŀǿƻ ōŀƴƪƻǿŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭƻƪŀǘȅ 

ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭŎȊŜƧ ƪŀǎƛŜ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿƻ- kredytowej, n a rachunek terminowej 

ƭƻƪŀǘȅ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ōȅƱŜƎƻ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭƻƪŀǘȅ 

ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭŎȊŜƧ ƪŀǎƛŜ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿƻ-ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ōȅƱŜƎƻ 

ƳŀƱȍƻƴƪŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƭǳō Řƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ƎǊǳǇƛŜ о ǿ ŘȊƛŀƭŜ L 

ȊŀƱŊŎȊƴƛƪŀ Řƻ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмр ǊΦ ƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƛ ǊŜŀǎŜƪǳǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 

(45) Zamiana ς ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƧŜŘƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ƴŀōȅŎƛŜΣ Ȋŀ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 

ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ǘŜƎƻ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ όǇƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛǳ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ƻǇƱŀǘύΣ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƛƴƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

(zmiana alokacji inwestycji).  

(46) Zdefiniowana Data ς ǊƻƪΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŜƪ сл ƭŀǘ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ƻǎƻōȅ ǳǊƻŘȊƻƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǏǊƻŘŜƪ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱǳ 

ǊƻŎȊƴƛƪƽǿΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ōťŘŊŎȅ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ ŘŀǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ оу ƭǳō 

art.  оф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛǿȅΦ  

(47) Zwrot ς ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿ ttY ǇǊȊŜŘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ слΦ Ǌƻƪǳ ȍȅŎƛŀ ƴŀ wniosek 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ōȅƱŜƎƻ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ȊƳŀǊƱŜƎƻ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƭǳō Osoby Uprawnionej.  

2. tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ƭƛƳƛǘǳ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ όпύ ƭƛǘΦ ŦύΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŏ 

instrumentów, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt (4) lit. a) ςŜύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ōŀȊť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ  

3. tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ƭƛƳƛǘǳ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ όрύ ƭƛǘΦ ŘύΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŏ 

instrumentów, o których mowa w art. 2 ust. 1 pkt (5) lit. a) ςŎύΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ōŀȊť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ  

Art. 3  

Subfundusze  

1. ² ǊŀƳŀŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜΥ  

(1)  Erste PPK 2025,  

(2)  Erste PPK 2030,  

(3)  Erste PPK 2035,  

(4)  Erste PPK 2040,  

(5)  Erste PPK 2045,  

(6)  Erste PPK 2050,  

(7)  Erste PPK 2055,  

(8)  Erste PPK 2060 , 

(9)  Erste PPK 2065  

(10)  Erste PPK 2070 . 

2. {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ  

3. YŀȍŘȅ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƧŜǎǘ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ 5ŀǘȅΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀȊǿŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŊ Řŀǘť {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ 

ǿƱŀǏŎƛǿŊ Řƭŀ ǿƛŜƪǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ  



 

 

 

5 

4. bŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƛ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttY CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǘǿƻǊȊȅŏ ƴƻǿŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ 5ŀǘȅΣ 

dla ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŎƘ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǊƻŎȊƴƛƪƽǿΦ  

5. ¦ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƴƻǿŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛΣ ǿȅƳŀƎŀ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ 

ȊƳƛŀƴƛŜ {ǘŀǘǳǘǳ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅ ǿ ŀǊǘΦ оу ǳǎǘΦ т ƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ ¦ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ȋŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttYΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ 

½ŀƳƛŀƴȅ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ŀƭƻƪŀŎƧƛ ǿǇƱŀǘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ȊōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴƻǿŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ 

ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ Ǉƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƴƻǿŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǘƧΦ Ǉƻ tym, ƎŘȅ Ȋŀ ǿǇƱŀǘť ŘƻƪƻƴŀƴŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

Uczestnika z  ǇǊȊŜŘȊƛŀƱǳ ǊƻŎȊƴƛƪƽǿ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅŎƘ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ 5ŀǘȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ 

pierwsze Jednostki Uczestnictwa.  

wƻȊŘȊƛŀƱ нΦ Jednostki Uczestnictwa  

Art. 4  

Jednostki Uczestnictwa  

1. Fundusz zbywa i  ƻŘƪǳǇǳƧŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie, 

Prospekcie oraz Umowie o prowadzenie PPK.  

2. /Ŝƴŀ ȊōȅŎƛŀ ƛ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŘŀƴȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴŀ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ 

na WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǘȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ оΦ  

3. ² ǊŀƳŀŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿǇƱŀǘ Řƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿǇƱŀǘ 

do ƴƻǿƻǘǿƻǊȊƻƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ƧŜƎƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅΣ ŎŜƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ōťŘȊƛŜ ŎŜƴŊ ǎǘŀƱŊΣ 

ƧŜŘƴƻƭƛǘŊ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛ ōťŘȊƛŜ ǿȅƴƻǎƛŏ мΦлллΣлл ȊƱ όǘȅǎƛŊŎ 

ȊƱƻǘȅŎƘύΦ  

4. CǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǿǇƱŀǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ walucie polskiej i  ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘ 

z ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ walucie polskiej.  

5. CǳƴŘǳǎȊ Ȋōȅǿŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƧŜŘƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΦ  

6. Jednostki Uczestnictwa w  ŘŀƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊ ƧŜŘƴŀƪƻǿŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

7. WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ŘȊƛŜŘȊƛŎȊŜƴƛǳΦ  

wƻȊŘȊƛŀƱ оΦ Zasady uczestnictwa w  Funduszu  

Art. 5  

Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa  

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀƳƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ¦Ƴƻǿȅ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ  

Art. 6  

Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu i  ǎǇƻǎƽō ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ 

1. ²ŀǊǳƴƪƛŜƳ ƻǘǿŀǊŎƛŀ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ ȊŀǿŀǊŎƛŜ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ǇǊȊŜȊ tƻŘƳƛƻǘ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť 

ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎŊ ƴŀōȅŏ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ¦Ƴƻǿȅ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ttYΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ 

z tƻŘƳƛƻǘŜƳ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅƳΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ¦Ƴƻǿȅ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻ ƛƭŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀΦ ½ŀǎŀŘȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 

i uczestnictwa w PPK opisuje Umowa o prowadzenie PPK, Statut  i Prospekt.  

2. ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǎǘǊƻƴŊ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƧ ¦Ƴƻǿȅ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ  

3. |ǊƻŘƪƛ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ǿ ttY ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƭŀ ǿƛŜƪǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǿŜŘƱǳƎ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ 5ŀǘȅΣ 

z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttYΦ  

4. ½ƭŜŎŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜƳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мм ǳǎǘΦ мΣ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м ƭǳō ŀǊǘΦ мр ǳǎǘΦ с ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƴŀ Řŀƴȅ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ǎŊ 

realizowane w  ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΥ όмύ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ½ŀƳƛŀƴȅΣ όнύ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƛ όоύ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀΦ ² ramach 

ŘŀƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ ǿŜŘƱǳƎ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȊƭŜŎŜƵ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ tej samej minucie, 

w przypadku których rozliczenie  ƴŀǎǘťǇǳƧŜ w ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƭƻǎƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƭŜŎŜƵ ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

ƳƻƳŜƴǘŜƳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀΣ ǿŜŘƱǳƎ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ƪƻƭŜƧƴƻǏŏ ƧŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǇƛǎŀƴŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜǎǘ 

moment, w  ƪǘƽǊȅƳ ŘŀƴŜ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ȊƱƻȍƻƴŜ ƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜΦ W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

wykonanie zgodnie z  ǇƻǿȅȍǎȊȅƳƛ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ōťŘŊ ƻŘǊȊǳŎŀƴŜΦ  

5. ²ǇƱŀǘȅ Řƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿǎǇƽƭƴȅ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƻǘǿŀǊǘȅ ǿ 

ŎŜƭǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ¦Ƴƽǿ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǎŊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ 

przekazywane na rachunek Subfunduszu  lub Subfunduszy wybranych przez Uczestnika.  
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6. ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол όǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳύ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅΣ 

ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ CǳƴŘǳǎȊ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ƧŜƎƻ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǘȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇƻŘŀƴȅch w dyspozycji Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika 

ƳƻȍŜ ƴƛŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀΦ 

7. ½ŀƳƪƴƛťŎƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ƛ ¦ƳƻǿƛŜ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ  

Art. 7  

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ  

1. ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅƳƛ ƴŀ nim 

WŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻΣ ƻ którym mowa w  ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳΣ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻŘǿƻƱŀƴŜ 

w ƪŀȍŘȅƳ ŎȊŀǎƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿȅƎŀǎŀ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜΦ 

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǳǎǘťǇƛŜΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ formie pisemnej z  podpisem 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴƛŜ ƭǳō ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳ ŀƭōƻ ǇǊȊŜǘƱǳƳŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ten 

ƧťȊȅƪ ǇǊȊŜȊ ǘƱǳƳŀŎȊŀ ǇǊȊȅǎƛťƎƱŜƎƻΣ ŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȊŀ ƎǊŀƴƛŎŀƳƛ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Ǉƻǿƛƴƴƻ 

Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻƭǎƪƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭǎǘǿƻ ŘȅǇƭƻƳŀǘȅŎȊƴŜ ƭǳō Ǉƻƭǎƪƛ ǳǊȊŊŘ ƪƻƴǎǳƭŀǊƴȅ Ȋŀ ȊƎƻŘƴƻǏŏ 

z ǇǊŀǿŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ƭǳō ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƪƭŀǳȊǳƭť !ǇƻǎǘƛƭƭŜ ǿ rozumieniu K ƻƴǿŜƴŎƧƛ ȊƴƻǎȊŊŎŜƧ ǿymóg legalizacji 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǳǊȊťŘƻǿȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƧ ǿ IŀŘȊŜ Řƴƛŀ р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ мфсм ǊΦΦ  

2. ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǳǎǘŀƴƻǿƛŏ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƽŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƽǿ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳΦ  

3. ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǿƻōŜŎ CǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿƻƭƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ !ƎŜƴǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƻǿƛ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 

ǇǊŀǿƻ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿΦ 

4. ² ǊŀƳŀŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǘŀƪƛƳ 

ǎŀƳȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ƨŀƪ ƳƻŎƻŘŀǿŎŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ȊƳƛŀƴȅ ŘŀƴȅŎƘ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀκƻŘǿƻƱŀƴƛŀ hǎƽō 

Uprawnionych.  

5. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƛ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ ȊƱƻȍŊ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜ ȊŜ ǎƻōŊΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛΣ CǳƴŘǳǎȊ 

ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ǎƪǳǘƪƛ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵΣ ƧŜǏƭƛ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŎȊŀǎƛŜΦ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ 

ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ ǿȅƎŀǎƱƻΣ ƧŜǏƭƛ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ōȅƱ ƻ ǘȅƳ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴȅΦ 

Art. 8  

½ŀǇƛǎ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ CǳƴŘǳǎȊƻǿƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧΣ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ƧŜŘƴŊ ƻǎƻōť ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ Ƨŀƪƻ hǎƻōȅ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜ 

ƳŀƧŊ Ǉƻ ƧŜƎƻ ǏƳƛŜǊŎƛ ƻǘǊȊȅƳŀŏΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ǏǊƻŘƪƛ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ƧŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊȊŜ 

Uczestnika Funduszu.  

wƻȊŘȊƛŀƱ пΦ Zasady zbywania i  odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

Art. 9  

Zasady ogólne  

1. ½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ŀǊǘΦ мпΣ CǳƴŘǳǎȊ Ȋōȅǿŀ ƛ odkupuje Jednostki Uczestnictwa w  ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋōȅǿŀ ƛ odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w  Ustawie, Ustawie 

o PPK, Statucie, Prospekcie oraz Umowie o prowadzenie PPK. Z  ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǎŊ ǳƳŀǊȊŀƴŜ Ȋ mocy prawa.  

Art. 10  

tǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƛ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ |ǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ 

Funduszu  

1. CǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƭǳǘŜƎƻ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻƪǳΣ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛΣ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǳǘǊǿŀƭŜƴƛŜ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ ƴŀ ǘǊǿŀƱȅƳ ƴƻǏƴƛƪǳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ƭǳō ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǿ 

ǇƻǎǘŀŎƛ ǇŀǇƛŜǊƻǿŜƧΣ ǊƻŎȊƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ |ǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿǇƱŀǘ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƴ ǊŜƧŜǎǘǊ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻ ƛƴƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 

zrealizowanych w ramach tego rejestru w  poprzednim roku kalendarzowym.  

2. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀŏ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇŀǇƛŜǊƻǿŜƧΣ ƴŀ ŀŘǊŜǎ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴȅ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ 

²ȅǎȅƱƪŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇŀǇƛŜǊƻǿŜƧ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƭƛǎǘŜƳ ȊǿȅƪƱȅƳΦ 

3. LƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ttY ǎŊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǳǎǘŀǿƛŜ 

i w Umowie o  ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ ŀǊǘȅƪǳƭŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ƛ ǿȅǎȅƱŀ !ƎŜƴǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅΦ  

4. ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƭŜȍȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŜ !ƎŜƴǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƻ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛŀŎƘ 
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ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ Ƴǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŀŘǊŜǎǳ Řƻ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ 

zmiany tego adresu.  

Art. 11  

Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa  

1. CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƱƻȍȅ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ƻǎƻōŀΣ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƧ tƻŘƳƛƻǘ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ¦Ƴƻǿť 

o ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΣ ƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƧ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊŜƭŜǿǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Řƻ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴŀōȅƱŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ǳȊƴŀƴƛŜ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƴŀōȅŏ CǳƴŘǳǎȊǳ 

prowadzonego u  5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀ ƪǿƻǘŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ǿǇƱŀǘȅΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ 5ƴƛǳ 

²ȅŎŜƴȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ !ƎŜƴǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅ ƻǘǊȊȅƳŀ ŘŀƴŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƛǎǳ ƴŀōȅŎƛŀ Řƻ 

Rejestru Uczestnika Funduszu. Nabycie Jednostek  ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀƧǇƽȋniej w terminie wskazanym w ust. 3 .  

2. ¦ȊƴŀƴƛŜ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƴŀōȅŏ CǳƴŘǳǎȊǳ ƪǿƻǘŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ǿǇƱŀǘȅ oraz otrzymanie przez Agenta 

¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ŘŀƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƛǎǳ ƴŀōȅŎƛŀ Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƻȊƴŀŎȊƴŜ 

ze ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ȊƱƻȍƻƴŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

z ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵΦ  

3. hƪǊŜǎ ƳƛťŘȊȅ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ȊƭŜŎŜƴƛŀΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘΦ нΣ ŀ ŎƘǿƛƭŊ ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 

5 όǇƛťŏύ 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘ.  

4. ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎȅ ƴŀōȅǿŀƧŊ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ōťŘŊŎŜƧ ƛƭƻǊŀȊŜƳ ǇƻǿƛŜǊȊƻƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǊŀȊ ŎŜƴȅ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 

Uczestnictwa, o której mowa w art. 4 ust 2.  bŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ chwili wpisania do Rejestru 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ƭƛŎȊōȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋŀ ŘƻƪƻƴŀƴŊ ǿǇƱŀǘťΦ  

5. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ǿ terminie, o  którym mowa w  ust. 

оΣ CǳƴŘǳǎȊ Řƻƪƻƴŀ ȊōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ braku 

jego realizacji.  

6. tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ramach realizacji 

zlecenia Zamiany, które dokonywane jest w  terminach i  ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ art. 15.  

Art. 12  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƻŘƪǳǇƛŏ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ, o której 

mowa w art. 4 ust. 2 , w przypadku otrzymania odpowiednio:  

(1)  ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ²ȅǇƱŀǘȅ ȊƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ǉƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ сл Ǌƻƪǳ ȍȅŎƛŀΣ 

lub ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фуΣ ŀǊǘΦ млл ƭǳō ŀǊǘΦ млм ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ŀƭōƻ  

(2)  ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧ ȊƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ tƻŘƳƛƻǘ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

w art.  мн ǳǎǘΦ п ƛ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ōȅƱŜƎƻ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƳŀƱȍƻƴƪŀ 

ȊƳŀǊƱŜƎƻ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ŀƭōƻ hǎƻōȅ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜƧΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttY ŀƭōƻ  

(3)  ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ½ǿǊƻǘǳ ȊƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ōȅƱŜƎƻ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ 

hǎƻōť ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ŀƭōƻ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ȊƳŀǊƱŜƎƻ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttYΣ  

ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttYΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ 5ƴƛŀ ²ȅŎŜƴȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳƧťŎƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w ƪǎƛťƎŀŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 

w ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ Řƻ ¦Ƴƻǿȅ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ttYΦ ²ȅǇƱŀǘŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ 

na ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ ƭǳō ƛƴƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ 

przewidzianych w przepisach prawa.  

3. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ŎȊťǏŎƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ 

z ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊƽǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ 

na Subrejestrach.  

4. Fundusz odkupuje z  ŘŀƴŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿŜŘƱǳƎ ƳŜǘƻŘȅ CLChΣ 

co ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ w ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴŜ ǎŊ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀōȅǘŜ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ 5ƭŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ 

chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa, o kt ƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 

Uczestnictwa w  wyniku zlecenia Zamiany.  

Art. 13  

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa  

1. CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƱƻȍȅ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ Ǉƻ 

ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ !ƎŜƴǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅ ƻǘǊȊȅƳŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƭŜŎŜƴƛǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ƧŜƎƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

Odkupienie Jednostek Uczest ƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǳǎǘΦ о.  
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2. hŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ chwili wpisania w  Rejestrze Uczestników Funduszu liczby odkupionych 

Jednostek Uczestnictwa i  ƪǿƻǘȅ ƴŀƭŜȍƴŜƧ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǘȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ  

3. hƪǊŜǎ ƳƛťŘȊȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ !ƎŜƴǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŀ ŎƘǿƛƭŊ 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz:  

(1)  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ Ǌŀǘȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ²ȅǇƱŀǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фф ƛ ŀǊǘΦ млл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ р όǇƛťŏύ 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǊŀǘŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŊ 

όǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ Ǌŀǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ ǊŀȊ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ 

ƳƛŜǎƛŊŎ ƭǳō ƧŜƎƻ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƻǏŏ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǘȅǘǳƱŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǊŀǘȅύΣ  

(2)  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ²ȅǇƱŀǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фу ƛ ŀǊǘΦ фф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttY ƻǊŀȊ ½ǿǊƻǘǳ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ р όǇƛťŏύ 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘ,  

(3)  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƭǳō tƻŘƳƛƻǘǳ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿȅǇƱŀǘȅ 

jednorazowej i  ǿȅǇƱŀǘȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ Ǌŀǘȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ²ȅǇƱŀǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ млмΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 

14  όŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Řƴƛύ όǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ Ǌŀǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ ǊŀȊ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ 

Řƴƛǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎ ƭǳō ƧŜƎƻ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƻǏŏ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǘȅǘǳƱŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǊŀǘȅύΣ  

(4)  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ум ƛ ŀǊǘΦ ур ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttY ƭǳō ½ǿǊƻǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

w art. ул ǳǎǘΦ о ƛ ŀǊǘΦ ур ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о όǘǊȊȅύ ƳƛŜǎƛŊŎŜΣ  

(5)  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧ ƭǳō ½ǿǊƻǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ус ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ 

ƴƛȍ о όǘǊȊȅύ ƳƛŜǎƛŊŎŜΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ hǎƻōŀ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŀ ȊŀȍŊŘŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧ ƭǳō ½ǿǊƻǘǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳΦ  

²ŀǊǳƴƪƛŜƳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ ƧŜǎǘ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ 

odkupienia zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie oraz Prospekcie.  

4. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ terminie, o którym mowa w  ust. 3, 

CǳƴŘǳǎȊ Řƻƪƻƴŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ braku jego realizacji.  

5. tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ramach 

realizacji zlecenia Zamiany, które dokonywane jest w  terminach i  ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ art. 15.  

Art. 14  

Zawieszenie zbywania i  odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ Řǿŀ ǘȅƎƻŘƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛΥ  

(1)  ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ǎǳƳŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻǊŀȊ 

WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ȊŀȍŊŘŀƴƻΣ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪǿƻǘť ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ŀƭōƻ  

(2)  ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ Řƻƪƻƴŀŏ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 

od Funduszu.  

2. W przypadkach, o  których mowa w  ǳǎǘΦ мΣ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧťΥ  

(1)  ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴŜ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ Řǿŀ ǘȅƎƻŘƴƛŜΣ 

ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ƧŜŘƴŀƪ ŘǿƽŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ  

(2)  CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƻŘƪǳǇȅǿŀŏ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ratach w  ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ 

przy  Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊȊȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 

Uczestnictwa.  

3. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ȊōȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ Řǿŀ ǘȅƎƻŘƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ Řƻƪƻƴŀŏ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜƧ 

ǿȅŎŜƴȅ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ CǳƴŘǳǎȊǳΦ  

4. W przypadku, o  którym mowa w  ǳǎǘΦ мΣ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧťΣ ȊōȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴŜ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ Řǿŀ ǘȅƎƻŘƴƛŜΣ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ƧŜŘƴŀƪ ŘǿƽŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΦ  

5. Informacja o  zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostanie podana do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜΣ ǿ sposób wskazany w  art. 38 ust.  7.  

6. ² ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ½ŀƳƛŀƴΣ ²ȅǇƱŀǘΣ ²ȅǇƱŀǘ 

¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅŎƘ ƭǳō ½ǿǊƻǘƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜƳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ  

Art. 15  

Zamiana Jednostek Uczestnictwa  

1. ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ CǳƴŘǳǎȊƻǿƛ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ½ŀƳƛŀƴȅΦ  
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2. ½ƭŜŎŜƴƛŜ ½ŀƳƛŀƴȅ Ƴǳǎƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ŘŀƴŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƛ tƻŘƳƛƻǘǳ ½ŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ warunków zlecenia zgodnie z  ust. 3.  

3. ½ƭŜŎŜƴƛŜ ½ŀƳƛŀƴȅ ƻƪǊŜǏƭŀ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǿ ȊƭŜŎŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǎǘŀƴƻǿƛŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǏǊƻŘƪƽǿ 

zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika  CǳƴŘǳǎȊǳΦ ½ƱƻȍƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ½ŀƳƛŀƴȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴƛȍǎȊȅ 

ǳŘȊƛŀƱ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ  

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w  ǿȅƴƛƪǳ ½ŀƳƛŀƴȅ ǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜƳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ½ŀƳƛŀƴƛŜΣ Ȋŀ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ tego 

odkupienia, po  Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ którym Jednostki Uczestnictwa 

ƳŀƧŊ ōȅŏ ƴŀōȅǘŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ½ŀƳƛŀƴȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻōƛŜǊŀƴŀ ƻǇƱŀǘŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсΣ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǘŀƳ 

wskazanych.  

5. ½ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ тΣ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƱƻȍȅ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ½ŀƳƛŀƴŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǿ ǘǊȊŜŎƛƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ 

po ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ !ƎŜƴǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅ ƻǘǊȊȅƳŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƭŜŎŜƴƛǳ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ƧŜƎƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ ½ŀƳƛŀƴŀ 

WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǳǎǘΦ с.  

6. hƪǊŜǎ ƳƛťŘȊȅ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ½ŀƳƛŀƴȅ ŀ ŎƘǿƛƭŊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǿ ǳǎǘΦ уΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ р όǇƛťŏύ 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘ. 

Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w  ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ zasadami wskazanymi 

w Statucie i  Prospekcie.  

7. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅōȅ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘΦ р ǇǊȊȅǇŀŘŀƱ Ǉƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ust. 6, 

zlecenie Zamiany realizowane jest w  ƻǎǘŀǘƴƛƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ ǿ okresie, o  którym mowa w  ust. 6.  

8. ½ŀƳƛŀƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ chwili wpisania do Rejestru Uczestników Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa odkupionych 

i nabytych w  wyniku Zamiany.  

9. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ terminie, o  którym mowa w  ust. 6, 

CǳƴŘǳǎȊ Řƻƪƻƴŀ ½ŀƳƛŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ braku jej realizacji.  

10.  ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ½ŀƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ½ŀƳƛŀƴȅΣ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ 

ȊƱƻȍƻƴŜ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ½ŀƳƛŀƴȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ  

Art. 16  

hǇƱŀǘȅ Ȋŀ ½ŀƳƛŀƴť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

1. ½ŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƛ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ½ŀƳƛŀƴȅ ǿ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅƳ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǇƻōƛŜǊŀŏ ƻǇƱŀǘť Ȋŀ ½ŀƳƛŀƴťΦ 

aŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǎǘŀǿƪŀ ǘŜƧ ƻǇƱŀǘȅ ǿȅƴƻǎƛ м҈ όƧŜŘŜƴ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ 

Zamianie i  ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Dniu Wyceny, w  ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

realizacja Zamiany.  

2. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƻƪǊŜǎƻǿȅƳ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ŀƭōƻ ƻ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ½ŀƳƛŀƴť ƭǳō ƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ƭƛŎȊōȅ 

ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ½ŀƳƛŀƴȅΦ  

Art. 17  

²ȅǇƱŀǘŀΣ ²ȅǇƱŀǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŀ ƛ ½ǿǊƻǘ ƻǊŀȊ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜ 

1. ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅƳƛ ƴŀ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttYΣ ǘƧΦ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ²ȅǇƱŀǘȅΣ ²ȅǇƱŀǘȅ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧ ŀƭōƻ ½ǿǊƻǘǳΦ  

2. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ²ȅǇƱŀǘΣ ²ȅǇƱŀǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅŎƘ ƛ ½ǿǊƻǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ¦Ƴƻǿŀ ƻ prowadzenie PPK i 

ȊŀƱŊŎȊƻƴȅ Řƻ ƴƛŜƧ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴ ttY όαwŜƎǳƭŀƳƛƴέ). 

3. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƻƪǊŜǏƭŀ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ 

serwisu transakcyjno -ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƭŀ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 

w ust.  мΣ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ ƧŀƪƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǎƪƱŀŘŀƴŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΦ CǳƴŘǳǎȊ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀ ǎƻōƛŜ ǇǊŀǿƻ 

ƻŘƳƻǿȅ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀǿŀǊƛƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΦ  

4. tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ȊƳƛŜƴƛŀŏ ǇǊŀǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ 

CǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƛ {ǘŀǘǳǘǳΦ  

wƻȊŘȊƛŀƱ рΦ /ȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŏΣ ƳŜǘƻŘȅ ƛ zasady dokonywania wyceny Aktywów 

Funduszu  

Art. 18  

Informacja o  ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƳŜǘƻŘŀŎƘ ƛ zasadach dokonywania wyceny Aktywów Funduszu i  Subfunduszy  

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywów Funduszu i  {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ²ŀǊǘƻǏŎƛ 

!ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ 
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Wyceny.  

2. DƻŘȊƛƴŊ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ŎŜƴ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ !ƪǘȅǿƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƧŜǎǘ ƎƻŘȊƛƴŀ 

ноΥлл όŘǿǳŘȊƛŜǎǘŀ ǘǊȊŜŎƛŀ ȊŜǊƻ ȊŜǊƻύ ŎȊŀǎǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻΦ 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ŎŜƴ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Ǉƻ ƎƻŘȊƛƴƛŜ ноΥллΣ ƧŜǏƭƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊ ƻƴŜ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ƎƻŘȊƛƴť ноΥллΣ ŀ ƛŎƘ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť Ȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳΦ 

3. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Řŀƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƎƻŘȊƛǿŊ 

ƧŜǎǘ ƪǳǊǎ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴȅƳΦ wȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ƧŜǎǘ ǘƻ ǊȅƴŜƪΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿȅōƻǊǳ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 5ƴƛǳ 

Wyceny, w którym dany instrum Ŝƴǘ ƧŜǎǘ ǳƧƳƻǿŀƴȅ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 

ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΣ ƻ ƛƭŜ ŘŀƭŜƧ ƧŜǎǘ ǳƧƳƻǿŀƴȅ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘΦ wȅƴƪƛŜƳ ƎƱƽǿƴȅƳ Řƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ 

ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ¢ǊŜasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǊȅƴŜƪ ǿȅōǊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊȊŜ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳΦ tƻŘŎȊŀǎ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ƴƛŜ ǎŊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ Ǌȅƴƪƛ ǳȊƴŀǿŀƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜΣ ǘƻ Ȋƴŀczy takie, 

Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƭǳō ŘƻǎǘťǇƴŜ ŘŀƴŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ  

4. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘΦ оΣ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴȅŎƘ 

z Depozytariuszem.  

5. aŜǘƻŘȅ ƛ ȊŀǎŀŘȅ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ !ƪǘȅǿƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜΣ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 

Art. 19  

Sprawozdania finansowe  

1. wƻŎȊƴŜ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ CǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ōŀŘŀƴƛǳ 

ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΦ tƽƱǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ CǳƴŘǳǎȊǳ ƛ sprawozdania jednostkowe Subfunduszy 

ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǇǊȊŜƎƭŊŘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘenta.  

2. .ƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǿȅōƛŜǊŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ  

3. wƻŎȊƴŜ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ CǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 

Walne Zgromadzenie Towarzystwa.  

wƻȊŘȊƛŀƱ сΦ ½ŀǎŀŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊŜƳ  

Art. 20  

Sposób reprezentacji i  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ 

1. CǳƴŘǳǎȊ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊΦ  

2. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛ podejmuje w  tym zakresie wszelkie decyzje oraz reprezentuje Fundusz 

w stosunkach z  osobami trzecimi.  

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w  ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Řƭŀ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿ jego statucie. 

Do ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛ ǎŊΥ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ς ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜΣ ŘǿŀƧ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ 

½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƱŊŎȊƴƛŜ ƭǳō ƧŜŘŜƴ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ prokurentem.  

4. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ǿƱŀǎƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ !ƎŜƴǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻΦ  

5. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ǿƻōŜŎ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ȋŀ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘȅƳ 

ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǎǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛ ƧŜƎƻ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ 

lub ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀƳƛΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛΦ  

wƻȊŘȊƛŀƱ тΦ Zasady polityki inwestycyjnej  Funduszu wspólne dla wszystkich 

Subfunduszy  

Art. 21  

Postanowienia ogólne  

1. /ŜƭŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǎŊ ǿ /ȊťǏŎƛ LL {ǘŀǘǳǘǳΦ  

2. 5ƻŎƘƽŘ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻǿƛťƪǎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

i, ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ǿŀǊǘƻǏŏ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǘŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ƧŜƎƻ ǿȅǇƱŀǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƴƻȍƭƛǿŀ ōŜȊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ 

Jednostek Uczestnictwa.  

3. {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ ǎŊ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ Řŀǘȅ ǿ rozumieniu Ustawy o PPK, 

czyli  ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ŘŊȍŜƴƛŜ Řƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ 
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w ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǿƛŜƪǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƻǊŀȊ ȊƳƛŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ȊƳƛŀƴȅ ǿƛŜƪǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ  

4. WŜȍŜƭƛ /ȊťǏŏ LL {ǘŀǘǳǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŀŎȊŜƧΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƎƻ 

z Subfunduszy.  

Art. 22  

¢ȅǇȅ ƛ ǊƻŘȊŀƧŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ нΣ ŀǊǘΦ но ƛ ŀǊǘΦ нпΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿΥ  

(1)  ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ƭǳō bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛΣ 

ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w  tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ƛƴƴȅƳ tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ƻǊŀȊ ƴŀ Rynkach,  

(2)  ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿŀǊǳƴƪƛ ŜƳƛǎƧƛ 

ƭǳō ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ dopuszczenie do obrotu, o  którym mowa w  pkt (1), 

oraz gdy dopuszczenie do tego obr otu jest zapewnione w  ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ Ǌƻƪ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ którym po raz 

ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀǎǘŊǇƛ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ  

(3)  depozyty w  bankach krajowych, instytucjach kredytowych w  rozumieniu Ustawy lub ς Ȋŀ ȊƎƻŘŊ YƻƳƛǎƧƛ ς 

w bankach zagranicznych w  rozumieniu Ustawy, o  ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ǊƻƪΣ ǇƱŀǘƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ƭǳō ƪǘƽǊŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅŎƻŦŀŏ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛΣ  

(4)  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ pkt (1) i  όнύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ƭǳō ƛŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 

ǊŜƎǳƭŀŎƧƻƳ ƳŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ŎŜƭǳ ƻŎƘǊƻƴť ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎŊΥ  

a) ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀΣ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 

ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻΣ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜΣ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴŜ ƭǳō ƭƻƪŀƭƴŜ ǿƱŀŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ tŀƵǎǘǿŀ 

/ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ŀƭōƻ ǇǊȊŜȊ ōŀƴƪ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅ tŀƵǎǘǿŀ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ .ŀƴƪ /ŜƴǘǊŀƭƴȅΣ ¦ƴƛť 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƭǳō 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ .ŀƴƪ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅΣ ǇŀƵǎǘǿƻ ƛƴƴŜ ƴƛȍ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΣ ŀƭōƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǇŀƵǎǘǿŀ ŦŜŘŜǊŀƭƴŜƎƻΣ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ŦŜŘŜǊŀŎƧƛΣ ŀƭōƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŊΣ Řƻ której 

ƴŀƭŜȍȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴƻ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΣ ƭǳō  

b) ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀŘȊƻǊƻǿƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳ 

nad rynkiem finansowym, zgodnie z  ƪǊȅǘŜǊƛŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊŀǿŜƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ς w rozumieniu Ustawy, 

ŀƭōƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ƛ ǎǘƻǎǳƧŊŎȅ ǎƛť Řƻ zasadΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ Ŏƻ najmniej tak rygorystyczne, jak 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊŀǿŜƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ς w rozumieniu Ustawy, lub  

c) ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǎŊ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ rynku regulowanym, o  którym mowa 

w pkt (1),  

(5)  ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ pkt (1), (2) i (4), z  ǘȅƳ ȍŜ ƱŊŎȊƴŀ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǘȅŎƘ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊȅŏ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

2. Lokowanie w  ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

zorganizowanym oraz w  ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ 

jest zapewnione w  ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿƻ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ OECD, 

ǿȅƳŀƎŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ YƻƳƛǎƧƛ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭƻƪŀǘ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƎƛŜƱŘȊƛŜ ƭǳō ǊȅƴƪǳΦ  

3. LƭŜƪǊƻŏ ǿ niniejszym rozdziale jest mowa o  ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǘƻ ŀƪŎƧŜΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ǇǊŀǿŀ 

do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i  inne zbywalne 

ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ akcji 

lub z ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ŘƱǳƎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ƭǳō ƻōŎŜƎƻΦ  

4. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŀƪǘȅǿŀ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴŜ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ 

ƛƴƴȅŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ǇŀƵǎǘǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ h9/5Σ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ƛ tŀƵǎǘǿƻ 

/ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ  

5. _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƻƪŀǘ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿŀƭǳǘŀ Ǉƻƭǎƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

6. CǳƴŘǳǎȊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳƳƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ prawa 

ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ Ȋ ƛƴƴȅƳ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ  

7. Fundusz na rachunek Subfunduszu, stosuje zasady i  ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ttY ƻǊŀȊ 

ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ от ǳǎǘΦ му ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust.  4, art. 116a i art. 116b 

tej ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art.  ммсŘ ¦ǎǘŀǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘƻǘȅŎȊŊ 

ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŊŎych zasady i ogra ƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 

dla ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻǘǿŀǊǘŜƎƻΣ ƻ ƛƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttY ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧΦ 5ƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ 
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ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŀǊǘΦ фп ƛ ŀǊǘΦ фпŀ ¦ǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ 

т ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΦ ² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ {ǘŀǘǳǘŜƳ ƪŀȍŘȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǎǘƻǎǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊŀǎŀŘȅ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ƭƻƪŀǘ 

i inne ograniczenia inwest ȅŎȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ustawie i  w Ustawie o PPK.  

Art. 23  

Zasady lokowania Aktywów Subfunduszy w  instrumenty pochodne  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǳƳƻǿȅ ƳŀƧŊŎŜ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ǇƻŘ warunkiem 

ȍŜΥ  

(1)  ǘŀƪƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ Rzeczypospolitej Polskiej 

lub tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ 

w wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ƻǊŀȊ ƴŀ wȅƴƪŀŎƘ w przypadku instrumentów pochodnych 

wystandaryzowanych,  

(2)  ǳƳƻǿŀ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƭǳō ograniczenie 

ǊȅȊȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊΥ  

a) ƪǳǊǎƽǿΣ ŎŜƴ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊΣ ŀƭōƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ȊŀƳƛŜǊȊŀ 

ƴŀōȅŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ tym umowa pozwala na przeniesien ƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ tymi 

instrumentami finansowymi,  

b) kursów walut w  ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ lokatami Subfunduszu,  

c) ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ lokatami w  ŘŜǇƻȊȅǘȅΣ ŘƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ instrumenty 

Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿŀƳƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ  

(3)  ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ōťŘȊƛŜ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ celem inwestycyjnym Subfunduszu,  

(4)  ōŀȊť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜǿȅǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe, o  których mowa w  art. 22 ust. 1 pkt (1) ς (2) i  (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, 

oraz  

(5)  ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜȊ Řƻǎǘŀǿť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ których mowa w  art. 22, lub przez rozliczenie 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ na rachunek Subfunduszy ǳƳƻǿȅ ƳŀƧŊŎŜ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ wystandaryzowane 

lub niewystandaryzowane:  

(1)  ǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊŀƪǳǇǳκǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿŀƭǳǘΣ  

(2)  ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǿŀǊǊŀƴǘȅ ƛ ƻǇŎƧŜΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ōŀȊť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŀƪŎƧŜ ƻǊŀȊ ƛƴŘŜƪǎȅ ƎƛŜƱŘƻǿŜΣ  

(3)  ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ōŀȊť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŘƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ 

stopy procentowe,   

(4)  ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǿŀǇ ƴŀ ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊΣ  

(5)  transakcje swap walutowy.  

3. Kryterium wyboru instrumentów pochodnych, o  których mowa w  ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ όмύΣ ōťŘzie dopasowanie instrumentów 

do ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀƪǳǇǳκǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅǊŀȍƻƴŀ 

w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentów pochodnych, o  których mowa w  ust. 2 pkt (2) ς (5) 

ōťŘŊΥ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ koszty transakcji oraz ς w przypadku instrumentów niewystandaryzowanych ocena 

ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΦ  

4. CǳƴŘǳǎȊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ōťŘȊƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǳƳƻǿȅ ƳŀƧŊŎŜ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ όмύΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ŀƪǘȅǿŀ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ 

ŀƭōƻ ōťŘȊƛŜ ƛǎǘƴƛŀƱƻ ǿȅǎƻƪƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿǎƪǳǘŜƪ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƭǳō 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŏ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ōťŘȊƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǳƳƻǿȅ ƳŀƧŊŎŜ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ όнύ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ƪƻszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian 

ŀƭƻƪŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧŜ ŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΣ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀkcji lub transakcje na rynku 

ŀƪŎƧƛ ǎŊ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ ōŊŘȋ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŜΦ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ōťŘȊƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǳƳƻǿȅ ƳŀƧŊŎŜ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ 

o których mowa w ust. 2 pkt (3) ς (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stóp procentowych lub kursów walut stwarza 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǿȅȍǎȊŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ŎȊťǏŎƛ ŘƱǳȍƴŜƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 

ǎŊ ƴƛŜǿȅǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ нΣ ōťŘŊ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳƛ 

ƪǊȅǘŜǊƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ Ϡ р ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ wƻȊǿƻƧǳ ƛ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ нл ƭƛǇŎŀ нлмт Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

zawierania przez specjalistycz ƴȅ ŦǳƴŘǳǎȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ƻǘǿŀǊǘȅ ǳƳƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ 

w ǘȅƳ ƴƛŜǿȅǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ōťŘŊŎȅƳƛ ōŀnkami krajowymi, bankami zagranicznymi, 
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ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀƳƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳƛΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅΣ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ǿ Řƴƛǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΥ 

(1)  ǊŀǘƛƴƎ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ƴŀŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŀƎŜƴŎƧƛ 

ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub  

(2)  ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рллΦлллΦлллΣлл ȊƱ όǇƛťŎƛǳǎŜǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘύ ŀƭōƻ ƧŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ 

w walucie obcej,  

ƭǳō ƛŎƘ ƻŘŘȊƛŀƱŀƳƛΦ  

5. ½ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ Ȋŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƻ których mowa w  ǳǎǘΦ нΣ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

rodzaje ryzyk:  

(1)  ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǳƳƽǿ Ȋ Funduszem z  ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘǊŀǘŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

niezrealizowanego zysku Subfunduszu z  ǘȅǘǳƱǳ Ȋawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,  

(2)  ǊȅȊȅƪƻ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ƻŘƳƛŜƴƴȅƳ ƻŘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƵ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǎƛť ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘΣ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘΣ  

(3)  ǊȅȊȅƪƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǿ krótkim czasie otwartych pozycji na tych 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀŎƘΣ ōŜȊ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŎŜƴť ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ braku popytu 

ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ǇƻȊȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿykonania instrumentów,  

(4)  ǊȅȊȅƪƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŘŀƴȅŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ōƱťŘȅΣ 

co ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȅƪŀȊŀƴƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ portfelu Subfunduszu 

ƴƛŜƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜƧ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ  

6. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƴŀōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ Ȋ wbudowanym instrumentem pochodnym, 

na ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ustawie.  

Art. 24  

Inwestycje Subfunduszy w  ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 

1. {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƴŀōȅǿŀŏΥ  

(1)  ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 

Polskiej,  

(2)  ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ǿ rozumieniu Ustawy,  

(3)  ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΣ ƧŜȍŜƭƛΥ  

a) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǘŜ ƻŦŜǊǳƧŊ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ǳƳŀǊȊŀƧŊ ƧŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŀƭōƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȍŜ ƎƛŜƱŘƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǘȅŎƘ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƴƛŜ Ǌƽȍƴƛ ǎƛť ǿ ȊƴŀŎȊƴȅ ǎǇƻǎƽō ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛΣ  

b) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǘŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƴŀŘȊƻǊƻǿƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ 

tŀƵǎǘǿŀ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜƎƻ Řƻ h9/5 ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ǿȊŀƧŜƳƴƻǏŎƛΣ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ YƻƳƛǎƧƛ Ȋ tym organem,  

c) ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎƛŜŘȊƛōť ǘȅŎƘ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ƻŎƘǊƻƴť ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘŀƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅƳ Ȋasady zbiorowego 

inwestowania w  ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ  

d) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇƽƱǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

Aktywów Subfunduszu w  jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego 

funduszu inwestycyjnego otwartego, stosuj ŊŎŜƎƻ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ƨŀƪ Řƭŀ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ 

ƻǘǿŀǊǘŜƎƻ ƭǳō ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ 

inwestowania, o której mowa w  ǳǎǘΦ мΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ǘŜƴ ŦǳƴŘǳǎȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ƻǘǿŀǊty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny 

ƻǘǿŀǊǘȅ ǎǘƻǎǳƧŊŎȅ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ograniczenia inwestycyjne jak  dla funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz zagraniczny 

ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ Ȋ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳƛ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ƭǳō ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŊ 

ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŊ ǎƛť Ȋ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǎǘƻǎǳƧŜ ƛƴƴŊ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 

ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

3. _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƻƪŀǘ ǿ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ 

inwestycyjne jak dla fund ǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻǘǿŀǊǘŜƎƻ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀŏ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

4. CǳƴŘǳǎȊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƭƻƪŀǘ ǿ certyfikaty inwestycyjne funduszy 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
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ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿȅƳƻƎƽǿ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ фо ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ н ƛust.  с ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ млм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎǘƻǎǳƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ м ŘȊƛŀƱǳ ± ¦ǎǘŀǿȅΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜ ƻŎƘǊƻƴť ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  

5. WŜȍŜƭƛ CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƭƻƪǳƧŜ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƛƴƴŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ 

inwestowania, o  które j mowa w  ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ όоύΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z  ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻōƛŜǊŀŏ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ȊōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō 

odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatów inw ŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ  

6. CǳƴŘǳǎȊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ƭǳō ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘΣ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 

zagranicznych lub instytucji wspóln ŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ млм ¦ǎǘŀǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ƻōŎƛŊȍŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪǘȅǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻǘǿŀǊǘŜƎƻ ƭǳō ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ 

otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwest ƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ лΣо҈ όǘǊȊŜŎƘ ŘȊƛŜǎƛŊǘȅŎƘ 

ǇǊƻŎŜƴǘŀύ ǿ ǎƪŀƭƛ ǊƻƪǳΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ ǘȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪǳƧŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘΣ 

CǳƴŘǳǎȊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƳƻȍŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ƛƴƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƪƻǎȊǘƽǿ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť 

ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ Ǌƽǿƴƻǿŀȍƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪƻǿƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘΦ  

7. WŜȍŜƭƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƭƻƪǳƧŜ ǎǿƻƧŜ !ƪǘȅǿŀ ǿ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

lokat, o których mowa w ust. 4, ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘ Ȋ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ 

Towarzystwo lub podmiot z  ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƻŘ 

ŀƪǘȅǿƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

8. CǳƴŘǳǎȊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м҈ όƧŜŘŜƴ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ !ƪǘȅǿƽǿ 

wŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ пΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ 

ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ Řƭŀfunduszu 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƭǳō ƭƻƪŀǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фо ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅΣ ȊōȅǿŀƴŜ ƭǳōemitowane przez 

jeden podmiot.  

9. CǳƴŘǳǎȊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƭƻƪŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ пΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜΥ  

(1)  ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŊ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ мΣр҈ όƧŜŘŜƴ ƛ Ǉƛťŏ ŘȊƛŜǎƛŊǘȅŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘŀύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ǎƪŀƭƛ Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ 

za ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏcia procent) wypracowanego zysku,   

(2)  ǎǇƻǎƽō ƴŀƭƛŎȊŀƴƛŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όмύΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀΣ ȍŜ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ƧŜǎǘ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƻŘ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇƻƴŀŘ ǿȅƴƛƪΣ 

ƻŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅ ǿȅƴƛƪ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻōǊŀƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ όȊŀǎŀŘŀ high water  

mark ),  

(3)  ŦǳƴŘǳǎȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǇǳōƭƛƪǳƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ǊȊŀŘȊƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘŜƴ ǊŀȊ ƴŀ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜΣ  

(4)  ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƻǊŀȊ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜ ƻǊŀȊ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƛŎƘ ǳƳŀǊȊŀƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋpostanowieniami 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΦ  

10.  5ƻ ƭƛƳƛǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ уΣ ƴƛŜ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƻƪŀǘ ǿ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ 

lub instytucje wspóln ŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀrynku regulowanym 

na ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ 

rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub inny Ƴ tŀƵǎǘǿƛŜ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ƻǊŀȊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ 

w ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ h9/5 ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ƛ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǘȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ȊōƛƻǊƻǿŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ƛŎƘ ǎǘŀǘǳŎƛŜ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ōťŘŊ ƻƴŜ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀŏ ǎƪƱŀŘ ƛƴŘŜƪǎǳ Ǌynku regulowanego.   

11.  _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƻƪŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ п ƻǊŀȊ ƭƻƪŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фо ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ¦ǎǘŀǿȅΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ CǳƴŘǳǎȊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ 

ƳƻȍŜ ƴŀōȅǿŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō 

ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘŜƴ ŦǳƴŘǳǎȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ŀƭōƻ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ пΦ  
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Art. 25  

Kryteria doboru lokat Subfunduszy  

1. CǳƴŘǳǎȊΣ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ǿȅōƻǊǳ ƭƻƪŀǘ Řƻ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƪƛŜǊǳƧŜ ǎƛť ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ŎŜƭǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ŘŀƴŜƎƻ 

Subfunduszu, przy jednoczesnym dostosowaniu poziomu ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ /ȊťǏŎƛ LL {ǘŀǘǳǘǳ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜΣ ǿŜŘƱǳƎ 

zasad opisanych w  niniejszym rozdziale.  

2. YŀȍŘȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΣ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ǿȅōƻǊǳ ƭƻƪŀǘΣ ƪƛŜǊǳƧŜ ǎƛť ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ŎŜƭǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ tǊȊȅ ŘƻōƻǊȊŜ ƭƻƪŀǘ ȊŀŎƘƻǿŀƴŀ 

ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƭŀǎȅ ŀƪǘȅǿƽǿΦ tƻŘ ǳǿŀƎť ōǊŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ǘŀƪȍŜ ƻŎŜƴŀ 

perspektyw gospodarczych regionów c zy sektorów, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǎǘƻǇƴƛŀ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀΦ DƱƽǿƴŜ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ŘƻōƻǊǳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƭƻƪŀǘ ǎŊ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜΥ  

(1)  dla akcji i instrumentów o podobnym charakterze:  

a) ŀƴŀƭƛȊŀ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘŀƭƴŀΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ǳȍȅŎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪƻǿŜƧΣ 

ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜƧ ƭǳō ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻŎŜƴť ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŊ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŊ ƳƛťŘȊȅ 

ƛƴƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƧŜƧ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ƛ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ƻŎŜƴť ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪŀŘǊť ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŊ ƛ ƧŜƧ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜΣ ƱŀŘ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅ ƻǊŀȊ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅƳ ƛ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƻǿȅƳΣ 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wyników finansowych emitenta,  

c) ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ǇƻŘƻōƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō 

w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴŘŜƪǎǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΣ  

d) ŀƴŀƭƛȊŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ǿ ǘȅƳ ƻŎŜƴŀ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 

ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻŘŀȍȅΣ 

e) w przypadku praw poboru ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǊŜƭŀŎƧŀ ŎŜƴȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ ŘŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΤ 

(2)  Řƭŀ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΥ 

a) ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅΣ  

b) ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŀ ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ǇƻȊƛƻƳ ǊȅȊȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊȅȊȅƪŀ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǊȅȊȅƪŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ 

c) poziom ryzyka walutowego,  

d) ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ŎŀƱŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀΣ 

e) ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀΤ 

(3)  dla depozytów:  

a) ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŀΣ  

b) ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΣ 

c) ǊȅȊȅƪƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΤ 

(4)  Řƭŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ 

instytucji wspólnego inwestowania:  

a) ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴŊ ƪƭŀǎť ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǊŜƎƛƻƴ ƭǳō ǘŜƳŀǘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅΣ 

b) ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ƭƻƪŀǘ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ 

c) ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŏ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻǘǿŀǊǘŜƎƻΣ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō 

instytucji wspólnego inwestowania do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,  

d) ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ǎǘƽǇ ȊǿǊƻǘǳ ƻǊŀȊ 

ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ 

e) ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎǘȅƭǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΣ 

f)  ŀƴŀƭƛȊŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻōŎƛŊȍŀƧŊŎȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ 

wspólnego inwestowania.  

² ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ǏǊƻŘƪƛ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 

w ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ƻ ƴƛǎƪƛƳ ǊȅȊȅƪǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ŘƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƻ ƴƛǎƪƛƳ ǊȅȊȅƪǳ ǎǘƻǇȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƻ ƳƛƴƛƳŀƭƴȅƳ ǊȅȊȅƪǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ. 

3. CǳƴŘǳǎȊΣ ƭƻƪǳƧŊŎ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƻōƭƛƎŀŎƧŜΣ ōƻƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƭƛǎǘȅ ȊŀǎǘŀǿƴŜΣ 

ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ ƛ ƛƴƴŜ ȊōȅǿŀƭƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻƳ 

z ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ŘƱǳƎǳΣ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǊȅȊȅƪŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƛ przy akceptacji 

ryzyka stóp procentowych.  

4. CǳƴŘǳǎȊΣ ƭƻƪǳƧŊŎ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť 

na ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ 
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ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ 

ƻŎŜƴť ǘȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀƴŀƭƛȊŀ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ǎǘƽǇ ȊǿǊƻǘǳ 

ŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƻŎŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦǳƴŘǳǎȊȅύ ƻǊŀȊ 

ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀƴŀƭƛȊŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ǎǘȅƭǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŎŜǎǳ 

inwestycyjnego).  

5. ² ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣ ǏǊƻŘƪƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ƻ niskim 

ǊȅȊȅƪǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ƻǊŀȊ ǎŊ ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ 

o ƳƛƴƛƳŀƭƴȅƳ ǊȅȊȅƪǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ.  

6. YǊȅǘŜǊƛǳƳ ŘƻōƻǊǳ ƭƻƪŀǘ Řƭŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ 

(oprocentowania) przy  ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ƛ ryzyka 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ  

Art. 26  

Zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy  

1. CǳƴŘǳǎȊ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅƳ Řƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŀ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ŎȊťǏŏ 

Aktywów Subfunduszy na rachunkach bankowych.  

2. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘΦ CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ǇƻƴŀŘ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ мл҈ 

όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘȅŎƘ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ пл҈ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

3. CǳƴŘǳǎȊΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ ор҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ ǇƛťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

!ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀΣ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 

ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻΣ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻ tŀƵǎǘǿŀ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ 

ǇŀƵǎǘǿƻ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ h9/5 ƭǳō ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ƭǳō 

Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴƻ tŀƵǎǘǿƻ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ  

4. CǳƴŘǳǎȊΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ ор҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ ǇƛťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

!ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ оΣ 

ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƻƪŀǘ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǎŊ ǇƻǊťŎȊŀƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜΣ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǊȅȊȅƪŀ 

ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ƴƛŜǿȅstandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych 

Ȋ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ ор҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ ǇƛťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 

5. CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ǇƻƴŀŘ ор҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ƭǳō ǇƻǊťŎȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ƭǳō bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ 

Polski. W takim wypadku Fundusz je ǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƭƻƪŀǘ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǎȊŜǏŎƛǳ 

ǊƽȍƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛΣ Ȋ ǘȅƳ ȍŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƻƪŀǘȅ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ȍŀŘƴŜƧ Ȋ ǘȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀŏ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

6. CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ Řƻ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀƭŜȍŊŎŜ 

Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

finansowe. W  ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƳƻȍŜ 

ƭƻƪƻǿŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ 

ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ zdaniu poprzednim.  

7. _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ 

na ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǳƭƻƪƻǿŀƱ ǇƻƴŀŘ р҈ όǇƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ 

мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ п ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 

ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ пл҈ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 

8. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ нр҈ όŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳ ǇƛťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i instrumenty, o których mowa w art. 97 ust. 1 pkt 2) 

Ustawy.  

9. Lokat, o których mowa w ust. 3 -р ƻǊŀȊ уΣ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ƭƛƳƛǘƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ н ƻǊŀȊ с-7.  

Art. 27  

/ȊťǏŏ 5Ʊǳȍƴŀ ƛ /ȊŜǏŏ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŀ 

1. CǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏΥ  
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(1)  ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ тл҈ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿΥ  

(a) ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀΣ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛΣ 

ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ǿƱŀŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ƭǳō ōŀƴƪ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅ tŀƵǎǘǿŀ 

/ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ .ŀƴƪ /ŜƴǘǊŀƭƴȅΣ ¦ƴƛť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƭǳō 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ .ŀƴƪ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅΣ ŀƭōƻ ǇǊȊŜȊ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŜ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō gwarantowane przez 

te ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŜ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǊŀǘƛƴƎ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ƴŀŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ŀƎŜƴŎƧť 

ǊŀǘƛƴƎƻǿŊ ǳȊƴŀƴŊ przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,  

(b)  ŘŜǇƻȊȅǘȅ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ мул όǎǘƻ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘύ Řƴƛ ǿ ōŀƴƪŀŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ 

lub ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ tǊŀǿƻ ōŀƴƪƻǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǊŀǘƛƴƎ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ƴŀŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ŀƎŜƴŎƧť ǊŀǘƛƴƎƻǿŊ ǳȊƴŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 

Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,  

(2)  ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ƛƴƴŜ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ όмύ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

ƳƻȍŜ ōȅŏ ƭƻƪƻǿŀƴŜ ǿ instrumenty finanso ǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǊŀǘƛƴƎǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƴŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƎŜƴŎƧť 

ǊŀǘƛƴƎƻǿŊ ǳȊƴŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ .ŀƴƪ /ŜƴǘǊŀƭƴȅ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧŀŎƘΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏΥ  

(1)  ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ пл҈ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŀƪŎƧŜΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ 

2005 r. o  ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƛƴŘŜƪǎǳ ²LDнлΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ōŀȊƻǿȅƳ ǎŊ ŀƪŎƧŜ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƭǳō ƛƴŘŜƪǎ WIG20,  

(2)  ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŀƪŎƧŜΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƛƴŘŜƪǎǳ Ƴ²LDпл ƭǳō 

instrumenty pochodne, dla których instru ƳŜƴǘŜƳ ōŀȊƻǿȅƳ ǎŊ ŀƪŎƧŜ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƭǳō ƛƴŘŜƪǎ Ƴ²LDплΣ  

(3)  ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŀƪŎƧŜΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Dt² ƛƴƴŜ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ 

w pkt (1) i  όнύ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ oraz instrumenty 

pochodne, dla  ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ōŀȊƻǿȅƳ ǎŊ ŀƪŎƧŜ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƭǳō ƛƴŘŜƪǎȅ ǊȅƴƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ 

ƻǊŀȊ ǿ ŀƪŎƧŜΣ ǇǊŀǿŀ ƻŘ ŀƪŎƧƛΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ōťŘŊŎŜ ǇǊzedmiotem oferty publicznej, 

ƧŜȍŜƭƛ ǿŀǊǳƴƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Dt²Σ 

oraz gdy dopuszczenie do  ǘŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ Ǌƻƪ ƻŘ dnia, w którym po raz 

ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀǎǘŊǇƛ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ  

(4)  ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŀƪŎƧŜΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ǇǊŀǿŀ 

ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 

ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ h9/5 ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ 

ōŀȊƻǿȅƳ ǎŊ te  ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ƭǳō ƛƴŘŜƪǎȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΦ  

3. tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƭƻƪŀǘ ǿ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƭǳō /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ǳȊȅǎƪŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻǊŀȊ 

instytucji wspólnego inwestowani ŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǎŊ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƭƻƪŀǘ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ǳȊȅǎƪŀƴŊ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ  

Art. 28  

½ŀǎŀŘȅ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ 5ŀǘȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƭƻƪǳƧŊŎ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ŘŊȍȅ Řƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊȅȊȅƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǿƛŜƪǳ 

¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ƛȍ ǳŘȊƛŀƱȅ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƛ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ōťŘŊ 

ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ  

(1)  ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǊƻƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǎǿƻƧŊ ½ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŊ 5ŀǘťΣ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ōȅŏ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ мр҈ όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǇǊƻŎŜƴǘύΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ ур҈ όƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

Ǉƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ Subfunduszu,  

(2)  ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘŀǘťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όмύΣ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ 

ƴƛȍ мл҈ όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ тл҈ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ 

фл҈ όŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 

ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ōťŘȊƛŜ ǎǘƻǇƴƛƻǿƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧΣ  

(3)  ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘŀǘťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όнύΣ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ 
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ƴƛȍ нр҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ 

ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ рл҈ όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅ 

ƴƛȍ тр҈ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ  

(4)  ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘŀǘťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όоύΣ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ 

ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ пл҈ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ тл҈ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

!ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ ол҈ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ 

ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ сл҈ όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ  

(5)  ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴƻǿŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ Řƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻƪǊŜǎǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όпύΣ ǳŘȊƛŀƱ 

/ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ сл҈ όǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ул҈ 

όƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ǳŘȊƛŀƱ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊȅ 

ƴƛȍ нл҈ όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǇǊƻŎŜƴǘύ ƛ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ пл҈ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǇǊƻŎŜƴǘύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

2. tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ /ȊťǏŎƛ ¦ŘȊƛŀƱƻǿŜƧ ƛ /ȊťǏŎƛ 5ƱǳȍƴŜƧ ǿ !ƪǘȅǿŀŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ 

ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ǳȊȅǎƪŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj ƴŜ ƭǳō ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ƻǎǘŀǘƴƛƻ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ǳȊȅǎƪŀƴŊ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ  

Art. 29  

¦ŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ Aktywów Subfunduszy  

CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Ȋ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ 

ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ zasadach wskazanych w  Ustawie.  

Art. 30  

½ŀǎŀŘȅ ȊŀŎƛŊƎŀƴƛŀ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ Řƻ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ Depozytariuszem  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀŎƛŊƎŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, 

w ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅΣ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƛ kredyty, o  ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ǊƻƪǳΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ мл҈ 

όŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻŎŜƴǘύ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ betto Subfunduszu w  ŎƘǿƛƭƛ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ƭǳō ƪǊŜŘȅǘǳΦ  

2. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿǊȊŜŏ Ȋ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ǳƳƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿ interesie Uczestników i  ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΦ  

wƻȊŘȊƛŀƱ уΦ Zasady pokrywania kosztów przez  Fundusz i wynagrodzenie 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ CǳƴŘǳǎȊŜƳ  

Art. 31  

Koszty Funduszu i Subfunduszy  

1. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǇƻƪǊȅǿŀŏ Ȋ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƪƻǎȊǘȅ ƛ ƻǇƱŀǘȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ он ƻǊŀȊ ǿ /ȊťǏŎƛ LL {ǘŀǘǳǘǳΣ ǿ ŀǊǘΦ псΣ 

art.  51, art. 56, art. 61, art. 66, art. 71, art. 76 , art. 81 , art. 86  i art. 91Σ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΦ  

2. ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻōŎƛŊȍŀƧŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǘŜƴ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊ ŎŀƱŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻōŎƛŊȍŀƧŊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜtto Funduszu.  

Art. 32  

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ 

1. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ 

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ƧŜǎǘ ǎǳƳŊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛΣ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ 

w /ȊťǏŎƛ LL {ǘŀǘǳǘǳΣ ǿ ƧŜƎƻ ŀǊǘΦ птΣ ŀǊǘΦ рнΣ ŀǊǘΦ ртΣ ŀǊǘΦ снΣ ŀǊǘΦ стΣ ŀǊǘΦ тнΣ ŀǊǘΦ тт, art. 82 , art. 87  i art. 92 . Maksymalna 

ǎǘŀǿƪŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿȅƴƻǎƛ лΣр҈ όǇƛťŏ ŘȊƛŜǎƛŊǘȅŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘŀύ ǿ ǎƪŀƭƛ Ǌƻƪǳ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊƻŎȊƴŜƧ ²ŀǊǘƻǏŎƛ 

!ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ CǳƴŘǳǎȊǳΦ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƻȍŜ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ 

ƴƛȍǎȊŜƧ ǎǘŀǿƪƛ ƴƛȍ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǎǘŀǿƪŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ zdaniu poprzednim.  

2. ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ƧŜǎǘ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ 

w ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мκоср ŀƭōƻ мκосс όǿ Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜǎǘťǇƴȅƳύ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ǎǘŀǿƪƛΣ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ 

ǊƻƪǳΣ ƻŘ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ ŘŀƴŜƎƻ Subfunduszu z  5ƴƛŀ ²ȅŎŜƴȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅΣ 

ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜΦ ½ŀ ŘȊƛŜƵ ƴƛŜōťŘŊŎȅ 5ƴƛŜƳ ²ȅŎŜƴȅΣ ǇƻŘǎǘŀǿŊ Řƻ ƴŀƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƧŜǎǘ 

²ŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŀ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ przed tym dniem. Wynagrodzenie 

ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǇƛŊǘŜƎƻ 5ƴƛŀ wƻōƻŎȊŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ Ȋŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀƭƛŎȊƻƴŜΦ  

3. ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇǊȊȅ ǇƻōƛŜǊŀƴƛǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ пф ǳǎǘΦ р 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ttY ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ  

4. hǇǊƽŎȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƻȍŜ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋŀ 


